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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
FSN MIAMI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

Por este instrumento particular (“Instrumento _de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como
administrador de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 8.695, de 20 de marcgo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, na qualidade
de instituicdo administradora (“Administradora”) e de coordenador lider (“Coordenador Lider”),
mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta com a
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, sala 01,
Itaim Bibi, CEP 04538- 132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela
CVM para a atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de 25 de junho de 2019 (“Gestora”),
atuando, Administradora e Gestora, na qualidade de prestadores de servico essenciais
responsaveis, respectivamente pela administragdo fiduciaria e pela gestdo de carteira
(“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir, nos termos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), e da parte geral e do Anexo Normativo | da Resolugao da CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), um fundo de
investimento financeiro, denominado “FSN MIAMI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO” (“Fundo”), com prazo de duragao indeterminado, de
classe Unica, regido por seu Regulamento (conforme abaixo definido) e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

(i) constituir a classe Unica do Fundo, sob a forma de condominio fechado, na categoria
multimercado nos termos da Resolugdo CVM 175, cujo publico-alvo sera
exclusivamente formado por investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” ou “Investidores”), denominada “CLASSE UNICA DE COTAS DO FSN
MIAMI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO — CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Classe”), regida na forma do anexo
descritivo que consta do Anexo | ao Regulamento do Fundo;

(iii)  parafins de atendimento ao Artigo 10, inciso 1V, da parte geral da Resolugdo CVM 175,
estipular o montante de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) como patriménio inicial
minimo do Fundo e da Classe;



(iv)
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aprovar a realizacao da 12 (primeira) emissao de até 235.000 (duzentos e trinta e cinco
mil) cotas da Classe (“Cotas”), no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada(“Valor Unitério
de Emissao), totalizando o montante de até R$ 235.000.000,00 (duzentos e trinta e cinco
milhdes de reais), para a distribuicdo mediante oferta publica, nos termos do Artigo 26,
inciso VI, alinea ‘b” da Resolugcao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,
a ser submetida ao rito do registro automatico (“Oferta”), com as seguintes
caracteristicas:

a. Montante Total da Oferta: serdo emitidas e ofertadas, no ambito da Oferta, até
235.000 (duzentos e trinta e cinco mil) Cotas, pelo Valor Unitario de Emissdo na
Data da 12 Integralizagdo, totalizando o montante de até R$ 235.000.000,00
(duzentos e trinta e cinco milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta®);

b. Montante Minimo da Oferta: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos
termos do Artigo 73 da Resolu¢cdo CVM 160, de forma que a distribuicdo publica
das Cotas podera ser encerrada, ainda que nao colocada a totalidade das Cotas,
a critério do Coordenador Lider, desde que atingido o montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas na Data
da 12 Integralizagéo (“Montante Minimo da Oferta”). As Cotas excedentes que n&o
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante a Oferta, conforme seus
termos e condigOes, deverdo ser canceladas pelo Administrador ao encerrar a
Oferta junto & CVM. Adicionalmente, em razao da possibilidade de distribuicdo
parcial das cotas e nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, os
Investidores poderdo, no ato da celebracdo do respectivo boletim de subscricéo,
condicionar sua adeséo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Total da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior do que o Montante Minimo da Oferta
e menor do que o Montante Total da Oferta;

c. Regime de Distribuicdo: as Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em
regime de melhores esforgos de colocagéo, desde que sejam cumpridas todas as
condi¢cOes precedentes estabelecidas no “Contrato de Estruturagdo, Coordenagao
e Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacgéo de Cotas
de Emissdo da Classe Unica de Cotas do FSN Miami Fundo de Investimento
Financeiro Multimercado - Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, a ser
celebrado entre a Classe, representada pelo Gestor e 0 Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicdo”);

d. Plano de Distribuicdo: obtido o registro da Oferta na CVM, o periodo de
distribuicdo da Oferta sera iniciado mediante a divulgacéo do anuncio de inicio de
distribuicdo, nos termos do Artigo 59 da Resolugdo CVM n° 160 (“Anuncio de
Inicio”), na pagina da rede mundial de computadores do Fundo, do Administrador,
do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e das demais instituicdes participantes
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do consorcio de distribuicdo, nos termos do Artigo 13 da Resolucdo CVM n° 160.
Simultaneamente & divulgacao do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera
encaminha-lo, em versao eletronica a CVM. Nesse sentido, o Coordenador Lider
realizara a distribuicdo das Cotas levando em consideracdo as relacées com
clientes e outras considera¢gfes de natureza comercial ou estratégica, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo,
observado o procedimento previsto no Contrato de Distribuig&do

Subscricdo das Cotas: a partir da divulgacao do Anuncio de Inicio, as Cotas seréo
subscritas pelo Investidores mediante: (i) assinatura do termo de adeséo e ciéncia
de risco do Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condicbes do Fundo, da Classe e do
Regulamento; e (ii) assinatura do boletim de subscri¢cao através do qual as Cotas
serao subscritas (“Boletim de Subscricdo”);

Integralizacdo das Cotas: as Cotas deverao ser integralizadas: (i) na Data da 12
Integralizac&o, pelo Valor Unitario de Emissao; e (i) a partir do primeiro Dia Util
(conforme definido no Regulamento) seguinte a Data da 12 Integralizacao, pelo
valor da Cota correspondente ao valor do patriménio liquido da Classe dividido
pelo numero de Cotas emitidas e em circula¢éo no fechamento dos mercados do
Dia Util imediatamente anterior & data de liquidag&o, nos termos do Regulamento
e do Boletim de Subscricdo. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, nas datas a serem informadas pelo Coordenador Lider aos
investidores, observados os procedimentos descritos no respectivo Boletim de
Subscricdo e no Regulamento, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel —
TED, débito na conta corrente de titularidade do investidor ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, destinados exclusivamente
para a conta corrente autorizada da Classe, indicada pelo Administrador, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao;

Prazo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta: nos termos do Artigo 48 da
Resolu¢do CVM n° 160, o prazo de distribuig&o publica das Cotas sera de até 180
(cento e oitenta) dias, a contar da data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
devendo ser encerrado mediante comunicacdo pelo Coordenador Lider a CVM,
nos termos do Artigo 76 da Resolugdo CVM n° 160 (“Andncio de Encerramento”).

Deposito para Distribuicdo: as Cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo ou
negociacdo em mercado de bolsa ou de balc&o organizado; e

Remuneracédo do Coordenador Lider: a remuneragao do Coordenador Lider pelos
servigos de estruturacdo, coordenacao e distribuicdo da Oferta serd definida no
Contrato de Distribuigao.
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(v) Aprovar o regulamento do Fundo, o anexo da Classe Unica, na forma do anexo ao
presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta (“Regulamento”);

(vi) declarar neste ato, individualmente, nos termos do Artigo 10, inciso Il, da Resolucéo
CVM 175, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente;

(vii) aprovar a contratacdo dos seguintes prestadores de servico da Classe, bem como a
celebracdo dos respectivos contratos de prestagcéo de servigos:

a. a contratagdo, pelo Gestor, do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigcdo
financeira, com sede na Cidade Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-
040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45, e credenciado como
custodiante, por meio do Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003
(“Custodiante”); e

b. a contratacéo, pelo Gestor, do Coordenador Lider, para atuar como coordenador
lider da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao.

(viii) submeter a apreciacéo da CVM a presente deliberagdo, conforme disposto no Artigo 7°
e Artigo 10, inciso Il, ambos da parte geral Resolugdo CVM 175, de forma a viabilizar o
registro do Fundo e da Classe.

Este Instrumento de Deliberacdo Conjunta é dispensado de registro nos termos do Artigo 7° da
Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, que alterou o Artigo 1.368-C do
Cadigo Civil.

O presente documento € assinado por meio de assinatura eletrénica, ratificando as Partes que
admitem como vélido, para fins de comprovagdo de autoria e integridade, as assinaturas e
informacgfes constantes no presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, as quais foram
capturadas de forma eletrénica e utilizadas neste documento, produzindo todos os seus efeitos
com relacdo aos signatérios, ainda que seja estabelecida com assinatura eletrénica ou
certificacdo fora dos padrées ICP-BRASIL, conforme disposto pelo Artigo 10 e paragrafos da
Medida Proviséria n° 2.200/2001.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FSN MIAMI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDQ”), regido pela Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo
| da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolucédo 175” e “CVM”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica (“Classe”).

Prazo de Duracéo Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Euqguerginvestir Gestdo De Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3600, sala 01, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o
namero 32.288.914/0001-96, devidamente autorizado a prestagdo dos servigos
de administracéo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério nimero 17.213, expedido em 25 de junho de 2019 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Exercicio Social Encerramento no Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre
0s seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e amortizagao;
(iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos apliciveis as manifesta¢cbes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores
de risco.

1.3 Para fins do disposto neste Regulamento e seu Anexo: (i) os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas no
Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a artigos, paragrafos,
incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento e seu Anexo; (iii) todos
0S prazos previstos neste Regulamento e seu Anexo serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; e (iv)
caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento e seu Anexo nao seja Dia
Util, conforme definic&o nele prevista, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com lde3
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2.1.1  Nao obstante as atribuiges previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas nao
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d)
custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.2 N&ao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO ou a Classe néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais seréo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO, a Classe e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este Regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO ou a Classe venha a sofrer em virtude da
realizagcdo de suas operacoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO, a Classe ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO nao sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
guaisquer despesas que ndo constituam encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns ao Fundo e a
Classe, na forma prevista na Resolugcéo 175 e alteracdes posteriores, observado que as matérias especificas
da Classe, conforme o caso, serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢8es procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacéo.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

BTG Pactual
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416 O quérum para aprovagdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informag¢des de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servi¢go de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamac¢des, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO

CLASSE UNICA DE COTAS DO FSN MIAMI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

6 (seis) anos, a contar do inicio das atividades da Classe, prorrogavel por até

EEE 212 PUTEGELD mais 2 (dois) anos a exclusivo critério do GESTOR.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

O objetivo da Classe é buscar retorno aos seus Cotistas através do
investimento de até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em cotas
de emissdo do JHSF CAPITAL FASANO MIAMI, fundo de investimento
constituido e em funcionamento como uma “exempted company” em Cayman
Islands (“Fundo Investido”), que por sua vez tem por objetivo o investimento,
direta ou indiretamente, em ativos imobiliarios no exterior que tenham a
participagdo da JHSF Global Investments Limited (ou de qualquer de suas
controladas) na qualidade de desenvolvedora, administradora, gestora,

Objetvo e Poliica de controladora e/ou investidora (“Empreendimentos”).

Investimento Além disso, a Classe podera aplicar seus recursos em diversas classes de
ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, renda variavel,
cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos
mercados interno e externo, sem O compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica (em conjunto com as cotas do Fundo Investido,
denominados simplesmente “Ativos Alvo”).

O objetivo da classe de cotas néo representa, sob qualquer hipétese, garantia
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidor qualificado.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Custddia e Tesouraria Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(056l o] Ele [ NN ST M=oz (o8 ADMINISTRADOR.

SIECEOCENEEG I CRG M O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem como
Distribuicdo de Cotas o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a

BTG Pactual
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Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas EmissGes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

Ativos

Utilizacdo de
Financeiros na
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emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas.

Sim, de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando o
montante de todas as emissfes de cotas da classe, independentemente de
aprovacdo de assembleia especial de cotistas, conforme determinagdo do
GESTOR, observado que nao sera conferido aos cotistas o direito de
preferéncia nas emissdes no d&mbito do capital autorizado.

O prego de emissdo de novas cotas desta Classe no ambito do capital
autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base no valor patrimonial
das cotas desta Classe, calculado a partir da divisdo do patriménio liquido
pelo nimero de cotas da mesma classe emitidas, apurado em data a ser
definida no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao.

As novas emissdes que ndo estejam no ambito do capital autorizado, deverdo
ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como
0s seus termos e condigBes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia devera
ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emisséo de cotas.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociagcdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
junto ao escriturador da Classe, bem como nas hipOteses previstas na
Resolucéo 175 e alteragbes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagéo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolucdo 175 e alteragbes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més.

O valor unitario das cotas sera calculado no fechamento do ultimo Dia Util de
cada més e equivalera ao resultado da diviséo do valor do Patriménio Liquido
apurado para o respectivo dia, pelo nimero de cotas em circulacdo na
respectiva data de calculo.

Em feriados de ambito nacional, a Classe ndo possui cota, ndo recebe
aplicacbes e nem realiza amortizacdes e, caso aplicavel, resgates, sendo
certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para quaisquer fins.
Nos feriados estaduais e municipais a classe de cotas possui da cota, recebe
aplicacOes e realiza amortizacdes e, caso aplicavel, resgates.

A Classe incorporara ao seu patrimoénio liquido os juros sobre capital proprio
ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua
carteira.

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou
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[T IvA=To- DRI RO VI qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
Amortizacao reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais

O GESTOR, em relacédo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da Classe esta
negativo:

0] qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperagéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacéo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugédo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patriménio liquido negativo da Classe.

CAPI'TULO~3 — EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a sua primeira
emissdo de cotas, em montante e com as demais caracteristicas previstas no ato conjunto que a aprovou
(“Primeira Emiss&o”).

3.2 N&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizacao total da
Classe.

3.3 A distribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios.

34 Nao é admitida nova distribuicao de cotas de Classe antes de encerrada a distribuicao anterior de cotas
da mesma classe ou subclasse.

3.5 Apés a Primeira Emisséo, o valor de cada emissao de cotas e as condi¢des de integralizacao seguirdo
o disposto no documento de aceitacdo da oferta de cotas da Classe a ser assinado pelo Cotista, conforme
definido no ato ou na assembleia especial de cotistas que aprovou a emisséo, conforme o caso.

3.6 A amortizagdo de cotas sera realizada a exclusivo critério do GESTOR, observado o prazo de duracao
da Classe, sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos.

3.7 A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas da Classe, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas sem reducéo do ndmero de cotas emitidas.

3.8 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo antecipada
da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas na hipétese de liquidagéo,
observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo
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do patriménio da Classe entre os cotistas, na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
contar da data de realizagc&o da referida assembleia.

CAPiTl}LO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas da classe é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
da Classe, na forma da Resolucdo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestag6es dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 Asdeliberacfes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

51 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e
paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio liquido da Classe, rateada
entre os prestadores de servigcos da Classe conforme descricdo completa abaixo
mencionada.

Remunerag&o minima mensal: R$ 3.601,00 (trés mil seiscentos e um), podendo
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR.

Taxa Global

A critério do ADMINISTRADOR, a remuneragdo acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de
correcao monetéria, desde que o valor seja inferior & correcdo pelo IGP-M.

Taxa Maxima Global A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
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em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano.

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao, pode ser encontrada

no link: www.egiasset.com.br

Taxa Maxima de Custédia 8;)2?;/Sos(g-inta milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance N&o ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A Classe devera aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) do patrimdnio liquido em participacdes do
Fundo Investido, sendo que a parcela residual podera ser destinada ao investimento em qualquer ativo
financeiro permitido pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros
negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza econémica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composi¢éo e diversificagdo da carteira da Classe seguem
dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patrimdnio relacdo ao patrimdnio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)

a) |Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto

A 0, A 0,
agueles listados nesta tabela Ate 10% Ate 10%

c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Até 10% Até 10%
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Vedado

A 50,
e) Valores mobiliarios representativo de divida de Ate 5%

A 50,
emissdo de companhia néo registrada na CVM Até 5%
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FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

f) Renda Variavel (acbes e certificados de
depdsito de acdes admitidos a negociagdo em
mercado organizado; bbénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociacdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acdes”; ETF de agdes; BDR-
Acdes; e BDR-ETF de a¢des)
g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 20%
econdmico
j) Acbes de emissdo do GESTOR e de
compAan_hlas integrantes d_e seu  grupo Até 20% Até 20%
econdmico contanto que integrem indice
IBOVESPA
k) Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico
I) Cotas de fundos de investimento administrados . o . o
pelo GESTOR ou partes relacionadas Ate 100% Ate 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM

CONJUNTO

a)

Titulos publicos federais e operagbes
compromissadas lastreadas nestes titulos

b)

Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

d)

Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de deposito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Sem Limites

Sem Limites
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e) Bobnus e recibos de subscricdo, cupons e
guaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

f) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

g) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

h) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

i) BDR-Ag6es, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF e Acdes

i) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobilidrios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a

o : : . Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
k) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos 4 AC0
Creditérios — FIDC Ate 40%
)] Iczllclntas de fundos de investimento imobiliarios - Até 40%
m) Valores mobiliarios representativo de divida de .
N e : Até 40%
emissao de companhia ndo registrada na CVM
n) Certificados de recebiveis Até 40%

0) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo Até 40%
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

p) Cotas de fundos de investimento em direitos Ate 10%
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicac@o em direitos creditorios ndo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucéo 175

g) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto  por direitos  creditérios  ndo-
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padronizados,  conforme  definidos na
Resolucéo 175

r) Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como Até 30%
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias

A 0, A 0
produtivas agroindustriais — FIAGRO Ate 30% Ate 30%

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisigdo de direitos Até 10%
creditérios ndo-padronizados

u) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM

X) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que nado os Vedado Vedado
constantes nesta tabela

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

Z) _Outrq:s ”atlvgs” financeiros ndo previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y’

6.4 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao atrimc“mjo
liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE )
DERIVATIVOS, observados os limites da SEM LIMITES PRE-ESTABELECIDOS
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%

ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO )
©) ATE 100%(1

EXTERIOR
d) OPERAC}OES QUE GEREM ALAVANCAGEM SIM
AO FUNDO
e) RISCO DE CAPITAL ATE 70%
BTG Pactual
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f) Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

(1) Observado que todos os investimentos desta Classe, inclusive os que ocorram por meio de fundos ou
veiculos de investimento no exterior, atendam aos requisitos previstos no Artigo 43, § 1° do Anexo Normativo
I, da Resolucéo 175.

ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR

a) Pais em que foram emitidos ILHAS CAYMAN

b) Gestéo ATIVA

e, oL a1 © Vel e

d) Risco a que estdo expostos Descritos nos fatores de risco desta classe.
e) Outras informacdes relevantes N&o aplicavel

6.5 No ambito da aplicagdo no Fundo Investido, 0 GESTOR devera assegurar que o Fundo Investido, seja
por forca de regulacéo exercida por supervisor local ou em virtude de sua documentacéo, estdo sujeitos ao
cumprimento dos requisitos estabelecidos no artigo 43, §1°, inciso Ill do Anexo Normativo | da Resolugéo CVM
175.

6.6 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 O GESTOR, na definicdo da composi¢do da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributério de longo prazo segundo classificacéo definida para fundos de investimento pela regulamentagéo
vigente.

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira da classe sédo
Operacdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac@o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF no udltimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em funcdo do prazo de aplicacao:

Periodo da aplicacao: Aliguotas de Longo Prazo
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Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacéo: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracao da classe de cotas ou sua liquidacao, o rendimento ser& constituido
pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das
Cobrancga do IRF: cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes
da carteira da classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista. A
cobranca do imposto serd realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicacdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas
Amortizac3o de Cotas: a hipotese de resgate das cotas, definidas em fungéo do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Por ocasid@o de cada amortizagdo de cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagédo.

Il. IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacéo na classe de cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicacéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicacéo.
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7.2 Aporte de ativos financeiros

7.21 O aporte de ativos financeiros na Classe sera feito de acordo com a legislagdo em vigor,
notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e
comprovacdes nele previstos.

7.2.2 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva
no direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentacéo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributério aplichvel em regra aos cotistas e ao FUNDO e nao
se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacédo e regulamentacdo em
vigor.

7.4 Ha excegbes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢cdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagcfes de pregos e cota¢des inerentes aos seus ativos financeiros, o
gue pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracgéo a carteira da Classe, bem como a carteira de
eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢éo da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental, Risco
Regulatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do _Gestor, Risco de Crédito, Risco de
Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente da
Alavancagem da Classe, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao ha garantia
de que os cotistas receber&o qualquer distribuicdo da classe de cotas. Consequentemente, investimentos na
Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da
totalidade dos recursos investidos.

8.5 Os ativos financeiros no exterior nos quais esta classe de cotas investira estéo sujeitos aos seguintes
riscos:

Riscos Relacionados ao Investimento no Fundo Investido e, indiretamente, nos
Empreendimentos:

Riscos relacionados ao Desenvolvimento Imobilidrio: Os recursos captados pela Classe serdo
investidos no Fundo Investido que, direta ou indiretamente, terdo por investimento principal o
desenvolvimento de projetos imobiliarios no exterior. Tal atividade estd exposta aos seguintes fatores
de risco, de forma néo exaustiva:

Risco do Sucesso dos Empreendimentos: a Classe esta exposta ao sucesso dos Empreendimentos
que venham a ser objeto de seus investimentos indiretos, podendo o investimento apresentar retornos
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baixos ou mesmo negativos. Tais riscos incluem, dentre outros: incapacidade de comercializar o
produto imobiliario conforme originalmente imaginado, causada, por exemplo, por conceito inadequado
do produto, precificacdo incorreta, concorréncia de produtos semelhantes na mesma regido ou
auséncia de demanda na regido ou ainda elevada exposicao de capital no investimento, entre outros;

Risco Regulatério: mudanca de leis, de zoneamento ou de marcos regulatérios que impactem
diretamente os Empreendimentos, seja causando atrasos no seu desenvolvimento, eventualmente
restringindo o volume de area comercializavel ou possiveis usos dos Empreendimentos, limitando sua
valorizacdo ou potencial de venda. Outras restricdes a tais iméveis também podem ser aplicadas pelo
poder publico, restringindo, assim, a sua utilizagdo, tais como o tombamento do préprio imével onde se
localiza o projeto ou de area de seu entorno, incidéncia de preempc¢ao e/ou criacdo de zonas especiais
de preservacéao cultural, dentre outros;

Riscos relacionados a Eventos da Natureza: a Classe esta exposta a eventos decorrentes da
natureza, tais como: terremotos, vendavais, inundacdes e afins, que podem elevar os custos das obras,
provocar atrasos na sua concluséo;

Riscos Ambientais: consiste na edicdo ou alteracdo de leis e normas ambientais que: (1) acarretem
atrasos; (2) que resultem em majoracdo significativa de custos para o seu cumprimento; (3) que
resultem em restricdo severa na exploracdo econémica do projeto; (4) cujo descumprimento acarrete
a imposi¢do de sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizac¢des). Todas
as hipéteses aqui descritas podem afetar adversamente a rentabilidade dos Empreendimentos.

Risco de Desapropriacdo e de Outras Restricdes: ha possibilidade de que ocorra a desapropriagéo,
parcial ou total, do(s) imdvel(is) objeto de investimento indireto pela Classe, por decisdo unilateral do
poder publico estrangeiro. Nesse caso, a indenizagdo a ser recebida podera ser inferior ao valor de
mercado dos ativos, acarretando perdas a Classe;

Risco de Sinistro: em caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoéveis que comporéo os
Empreendimentos, podera néo haver cobertura de seguro para tais riscos. Havendo cobertura, o efetivo
recebimento da indenizacdo securitaria dependerd da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida e da legislagéo local, bem como as indenizacfes
a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacdo do dano sofrido,
observadas as condicdes gerais das apdlices. A ocorréncia de quaisquer das hipéteses descritas acima
podera gerar efeito adverso relevante para a rentabilidade da Classe;

Riscos de Custos Extraordinarios: a Classe, na qualidade de investidora indireta, podera ser
impactado negativamente pelo surgimento de custos extraordinarios, decorrentes de majoracdo de
precos de materiais ou méo de obra, de perdas ocorridas na obra; de eventos relacionados a interagao
com as obras ou imoveis do seu entorno, erros de projeto e/ou orgamento, bem como quaisquer outros
custos que ndo sejam rotineiros ou previsiveis para o desenvolvimento do projeto;

Riscos de Desvalorizacdo dos Imoéveis e Condicdes Externas: propriedades imobilidrias estdo
sujeitas a condicBes sobre as quais seus empreendedores e gestores ndo tém controle nem tampouco
podem influir ou evitar. O nivel de desenvolvimento econdmico e as condi¢des da economia em geral
poderdo afetar a rentabilidade dos iméveis que serdo objeto de investimento indireto pela Classe e,
consequentemente, a sua remuneracao futura. A capacidade dos iméveis de gerar rentabilidade
indiretamente para a Classe poderdo ser adversamente afetados devido a alteragbes nas condi¢bes
econdmicas locais, a oferta de outros projetos com caracteristicas semelhantes as dos projetos
indiretamente investidos pela Classe;

Riscos relacionados ao desempenho das Autoridades Locais: atrasos na concesséo de licencas
e alvards por parte das autoridades locais podem alongar o prazo previstos para alienagdo das
unidades e/ou o recebimento do saldo do preco de venda, o que pode comprometer a rentabilidade do
projeto e, assim, indiretamente, os ganhos da Classe.

8.6 O inteiro teor dos fatores de risco e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria/.
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8.6.1  Os fatores de risco ora descritos poderéo sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto, poderéo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancgas no teor descrito acima serdo devidamente
informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.7 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.8 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua propria hatureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* k k
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