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Regulamento
ERC TESOURO AMERICANO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 57.375.138/0001-92

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 ERC TESOURO AMERICANO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
(“FUNDQ?”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cdodigo Civil), e pela parte
geral e 0 Anexo Normativo | da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo
de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucdo 175” e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Euqueroinvestir Gestao De Recursos Ltda., sociedade empreséria limitada
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3600, sala 01, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o
namero 32.288.914/0001-96, devidamente autorizado a prestacao dos servigos
de administracéo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério nimero 17.213, expedido em 25 de junho de 2019 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Exercicio Social Encerramento no Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagédo
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e
amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacfes de
vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira;
e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuigBes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nao
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2 N&ao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita & contratacao, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
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formador de mercado de classe fechada; (f) cogestéo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacao deste
tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
0 FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢éo 175, e
guaisquer despesas que ndo constituam encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e alteragBes posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenga da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

41.6 O quoérum para aprovagdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.
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CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informacdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO ERC TESOURO AMERICANO FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes
Tipo de Condominio
Prazo de Duragéo
Categoria

Tipo

Objetivo e Politica de
Investimento

BTG Pactual

As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Fechado.

3 (trés) anos, a contar do inicio das atividades da classe.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado — Crédito Privado.

O objetivo da classe é buscar retorno aos seus Cotistas através do
investimento de até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em cotas
de emissao do SPA EQI Capital Fund Limited (“Fundo Investido”), fundo de
investimento constituido de acordo com as leis das Bahamas, cuja gestéo é
realizada pela Strategic Portfolio Advisors — Gestora de Recursos Ltda.,
gestora de recursos com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua da Consolagdo, n® 2.330, conjuntos 131/132 (“Gestora Fundo
Investido”) e que conta, ainda, com os servi¢os de assessoria do GESTOR.

O Fundo Investido tem por objetivo principal a obtencdo de ganho de capital
no médio e longo prazo mediante investimento de recursos no Score Capital
High Yield Fund I Ltd. fundo de investimento constituido de acordo com as
leis das Bahamas (“Fundo Score”), que por sua vez tem como politica investir
em recebiveis decorrentes de Direitos de Restituicdo (conforme abaixo
definido)

“Direito de Restituicdo” é um potencial direito de restituicdo de impostos
detido por certas empresas qualificadas e organizacdes isentas de impostos
com sede nos Estados Unidos da América (“EUA”) que tinham funcionarios
e foram afetadas durante a pandemia da COVID-19, e que cumpram
determinados requisitos definidos pela legislagdo dos EUA. Os Direitos de
Restituicdo sdo pagos pela receita federal dos EUA.

O investimento, pelo Fundo Score, em Direitos de Restituicdo podera ser
realizado por meio de aquisicdo de participacdo no Angelica Capital Trust,
um trust estatutario organizado sob as leis de Delaware, um estado dos
Estados Unidos da América, que ira adquirir diretamente os Direitos de
Restituicao (“Delaware SPV”).

Além disso, o Fundo podera aplicar seus recursos em diversas classes de
ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, renda variavel,
cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos
mercados interno e externo, sem O compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica (em conjunto com as cotas do Fundo Investido,
denominados simplesmente “Ativos Alvo”).
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Publico-Alvo

Custédia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emisséo e Regime de
Distribuic&o de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacao

Transferéncia

Célculo do Valor da Cota

BTG Pactual
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O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidor qualificado.

Banco BTG Pactual S.A., institui¢cdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissé&o de cotas, volume e valor unitério da cota, bem como
o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissdo de cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas.

Sim, de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando o
montante de todas as emissdes de cotas da classe, independentemente de
aprovacao de assembleia especial de cotistas, conforme determinagdo do
GESTOR, devendo ser conferido aos cotistas o direito de preferéncia nas
emissdes no ambito do capital autorizado, de acordo com 0s termos e
condicdes a serem informados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR.

O preco de emissdo de novas cotas desta classe no ambito do capital
autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base no valor patrimonial
das cotas desta classe, calculado a partir da divisdo do patriménio liquido
pelo nimero de cotas da mesma classe emitidas, apurado em data a ser
definida no respectivo instrumento de aprovacéo da nova emisséo.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como
0s seus termos e condi¢cdes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia devera
ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emissado de cotas.

As cotas ndo poderdo ser admitidas & negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
ou por meio de negociacdo, se aplicavel, em mercado organizado em que as
cotas sejam admitidas a negociacdo, bem como nas hipéteses previstas na
Resolucao 175 e alteracfes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolucdo 175 e alteragcBes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més.

O valor unitario das cotas seréa calculado no fechamento do tltimo Dia Util de
cada més e equivalerd ao resultado da divisao do valor do Patrimdnio Liquido
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apurado para o respectivo dia, pelo nUmero de cotas em circulacdo na
respectiva data de calculo.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e
realiza resgates e amortizacoes.

Feriados

A classe de cotas_incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital
Distribuicdo de Proventos préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a
sua carteira.

Para a integralizacdo, resgate e amortizagdo, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servi¢cos Essenciais.

Utilizacao de Ativos
Financeiros na
Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

O GESTOR, em relagéo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
Adocao de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo:

0] gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigac¢6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
gue representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperagéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

2.3 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo 175.

24 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGCAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 Nao havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizagao total da
classe.

3.2 A distribuicdo de cotas da classe deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas publicas de
distribuicao de valores mobiliarios.
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3.3 Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuigdo anterior
de cotas da mesma classe ou subclasse.

34 O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirdo o disposto no documento
de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista, conforme definido na
Assembleia de Cotistas que deliberou a emisséo.

3.5 A amortizacao de cotas sera realizada a critério do GESTOR, observado o prazo de duracéo da classe,
sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos.

3.6 A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem
reducdo do numero de cotas emitidas.

3.7 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas na hipétese de
liquidacéo, observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover
a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢éo de suas cotas, ho prazo
méximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

CAPiTl)LO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas da classe é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
da classe, na forma da Resolucédo 175 e alteragcbes posteriores.

41.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

41.2 Alinstalac@o ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacao.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 Asdeliberagfes relativas, exclusivamente, as demonstragfes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGCAO

51 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
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0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdénio liquido da classe, reteada
entre os prestadores de servigos da classe.

Remuneragéo minima mensal: R$ 3.601,00 (trés mil seiscentos e um), podendo
Taxa Global ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR.

A critério do ADMINISTRADOR, a remuneracdo acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de
correcao monetaria, desde que o valor seja inferior a correcéo pelo IGP-M.

Taxa Maxima Global A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a classe invista, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de
3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano.

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacao, pode ser encontrada

no link: www.egiasset.com.br

Taxa Maxima de Custédia 8£§g?sg.rinta milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance N&o ha

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior,
desde que tenham a mesma natureza econdémica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a sequir.

6.3 A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagéo ao seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patrimdnio relacdo ao patrimdnio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela
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b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto

A 0, A 0,
aqueles listados nesta tabela Ate 10% Ate 10%

c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Até 10% Até 10%
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Vedado

o : . Até 5%
e) Valores mobiliarios representativo de divida de € 5%

A [0,
emissdo de companhia néo registrada na CVM Até 5%

f) Renda Variavel (acbes e certificados de
deposito de a¢des admitidos a negociacdo em
mercado organizado; boénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociacdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acdes”; ETF de acoes; BDR-
Acdes; e BDR-ETF de ac¢des)

g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites

h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 20%
econdmico

i) AcBes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo

P . 2 Até 20% Até 20%
econdbmico contanto que integrem indice
IBOVESPA
k) Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico
I) Cotas de fundos de investimento administrados Até 100% Até 100%

pelo GESTOR ou partes relacionadas

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
_— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Titulos puoblicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos
b) Ouro financeiro, desde que negociado em Sem Limites Sem Limites

mercado organizado

c) Titulos de emissdao ou coobrigagdo de
instituicBo financeira autorizada a funcionar
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pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

d) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de deposito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

e) Bobnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

f) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

g) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

h) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

i) BDR-Agbes, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF e Acdes

j) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobilidrios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a

o : : . Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
k) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos < 100
Creditérios — FIDC Ate 40%
) Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Até 40%
Fll
m) Valores mobiliarios representativo de divida de Até 40%
emissdo de companhia néo registrada na CVM
— e Até 40%
n) Certificados de recebiveis Até 40%
0) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF) .
Até 10%

e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR
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p) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacéo em direitos creditorios ndo-
padronizados,  conforme  definidos  na
Resolucéo 175

g) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios ndo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucao 175

r) Cotas de fundos de investimento em
participagcbes — FIP, classificados como Até 30%
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias

A 0, A 0,
produtivas agroindustriais — FIAGRO Ate 30% Ate 30%

t) Cotas de FIAGRO -cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 10%
creditérios nao-padronizados

u) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM

x) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que ndo os Vedado Vedado
constantes nesta tabela

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

z) _Outrous ”atIVf‘)S” financeiros n&o previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y

6.4 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao atrim6n~io
liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAQOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, observados os limites da SEM LIMITES PRE-ESTABELECIDOS
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
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C) é;%}/gq?o;INANCEIROS NEGOCIADOS NO ATE 100%(
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM SIM

AO FUNDO
e) RISCO DE CAPITAL ATE 70%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

(1) Observado que todos os investimentos desta classe de cotas, inclusive os que ocorram por meio de
fundos ou veiculos de investimento no exterior, atendam aos requisitos previstos no Artigo 43, § 1° do Anexo
Normativo I, da Resolugéo 175.

ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR

a) Pais em que foram emitidos BAHAMAS

b) Gestéo ATIVA

e oL a1 © Vel e

d) Risco a que estédo expostos Descritos nos fatores de risco desta classe.
e) Outras informacdes relevantes Programa ERC

6.5 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 O GESTOR, na definicdo da composi¢do da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagcao definida para fundos de investimento pela regulamentacao
vigente.

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira da classe séo
Operacgdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre

Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac@o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no Gltimo dia atil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagao de cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em funcgédo do prazo de aplicacao:

Periodo da aplicagéo: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracdo da classe de cotas ou sua liquidagdo, o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das
Cobrancga do IRF: cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes
da carteira da classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista. A
cobranca do imposto serd realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicagdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas
Amortizacdo de Cotas: a hipétese de resgate das cotas, definidas em fungdo do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagdo de cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

Il. IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacéo na classe de cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
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(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagéo.

7.2 Aporte de ativos financeiros

7.2.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1° da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacao dos documentos
e comprovacdes nele previstos.

7.2.2 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva
no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagé@o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributério aplichvel em regra aos cotistas e ao FUNDO e nao
se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagédo e regulamentacdo em
vigor.

7.4 Ha excecgfes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuages de precos e/ou cota¢des do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢do da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

Risco de Mercado:

Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus precos em funcao da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As variacfes de precos dos
ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteracBes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de pre¢cos dos ativos
sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental:

A classe de cotas também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex0genos ao controle da Administradora ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordindrios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
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econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacéo
da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira da classe de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.
Ainda, a classe de cotas estara sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a classe de cotas e classes de cotas
investidas realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicGes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A ado¢&o de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais das classes de cotas investidas e da classe de cotas e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia,
tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados das classes de
cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que a classe
de cotas e/ou as classes de cotas investidas venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa
deterioragdo ou recessao nos demais paises em que a classe de cotas possuir investimentos
(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da classe de
cotas e das classes de cotas investidas.

Risco Requlatério e Judicial:

Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e a Classe Unica, seus ativos
financeiros e ao Fundos Investido, incluindo, mas néo se limitando aqueles referentes a tributos, bem
como decis@es judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou interpretando
novas regulamentacfes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posicfes financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos Fundos Investidos.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 06rgdos
reguladores na regulacéo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas.

Risco de Concentracao:

Em razéo da politica de investimento da classe, a carteira da classe de cotas podera estar exposta a
significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A
concentracdo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus recursos, em determinado(s)
emissor(es), pode aumentar a exposi¢do da carteira da classe de cotas aos riscos mencionados neste
capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que a diversificagdo seja um dos
objetivos da classe de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos
geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda

Dependéncia do Gestor:

A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance dependerdo em larga escala das
habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais executivos do
GESTOR podera ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira da classe de cotas.
O GESTOR também pode se tornar dependente dos servicos de consultores externos e suas equipes.
Se esses servicos se tornarem indisponiveis, o0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que poderéa enfrentar dificuldades na contratacéo de tais profissionais.

Risco de Crédito:

Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp8em a carteira da classe de cotas estao sujeitos
a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alterag6es nas condi¢des financeiras dos emissores
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dos titulos e/ou contrapartes de transacdes da classe de cotas e/ou na percepgédo que os investidores
tém sobre tais condi¢Bes, bem como alteracdes nas condicbes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas podera ainda incorrer em risco de crédito na
liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira da classe de
cotas, esta podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.

Risco de Liguidez:

A classe de cotas poderd estar sujeita a periodos de dificuldade de execu¢éo de ordens de compra e
venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira da classe de cotas. Este cenéario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados ou de outras condi¢cbes atipicas de
mercado.

Risco de Mercado Externo:

A classe de cotas podera investir seu patrimdnio liquido em ativos financeiros negociados no exterior
e, consequentemente, as performances da classe de cotas e dos Fundos Investidos podem ser
afetadas por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises
estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da classe de cotas.
As operacdes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que, podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das opera¢fes cursadas em tais paises e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais.

Além dos riscos ligados as condi¢cdes econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos
da classe de cotas e dos Fundos Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estéo
expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econbmica, (ii)
imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de a¢fes de governos
estrangeiros como expropriacdo, nacionalizacao e confisco, (iv) imposicdo ou modificacdo de controles
de cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposi¢do de impostos sobre investimentos, dividendos, juros
e outros ganhos, (vii) flutuacéo das taxas de cambio, diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar do
Gestor levar esses fatores em consideragéo na realizagdo dos investimentos da classe de cotas e dos
Fundos Investidos, ndo h& garantia de que o Gestor avaliara esses riscos adequadamente. Além disso,
o valor dos investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser
significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta
volatilidade. Embora o Gestor possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de
variagdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo,
assim o Gestor pode decidir por ndo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

A classe de cotas pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia
de investimento, sendo que tais operac¢des podem (i) aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii)
limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv)
determinar perdas ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente, mesmo que as operacdes de derivativos
tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a
inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger. Os precos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou
ganhos significativos.
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Risco Proveniente da Alavancagem da Classe:

A classe de cotas pode se utilizar de alavancagem, o que significa que a classe de cotas utilizara de
operacdes a expdem a mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio liquido, com o
consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos,
pode ndo resultar nos retornos esperados, resultando em perdas de patrimoénio significativas a seus
cotistas podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores
um aporte adicional de recursos para suportar tais prejuizos.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados:

Os investimentos realizados pela classe de cotas em cotas de fundos estruturados, incluindo sem
limitacdo o Fundo Investido, nos limites previstos no regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagéo atipica nos mercados de atuacéo, bem como outros riscos diversos.

Qutros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.
Ndo h& garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de -cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Riscos Relacionados ao Investimento no Fundo Investido e, indiretamente, no Fundo Score e
em Direitos de Restituicao:

Impostos Retidos na Fonte nos EUA:

Existe um imposto geral de 30% (trinta por cento) cobrado pelos EUA sobre muitos pagamentos de
rendimentos dos Estados Unidos que nao estao ligados a um comércio ou negdcio no pais (cobrados
através da imposicdo de uma obrigagcdo de retencdo na fonte imposta aos pagadores e comumente
chamada de "30% Imposto Retido na Fonte" (“30% Withholding Tax”)).

N&o se espera que os pagamentos dos Direitos de Restituicdo estejam sujeitos a este imposto com a
retencdo na fonte de 30% (trinta por cento). Isso deve-se ao fato de se esperar que os rendimentos
dos pagamentos dos Direitos de Restituicdo cumprirdo a varios requisitos para serem isentos deste
imposto.

E possivel que o Internal Revenue Service (“IRS”), o equivalente a receita Federal dos EUA, discorde
de tal caracterizacao e procure reter o imposto na fonta, a aliquota de 30% (trinta por cento) sobre os
rendimentos da Delaware SPV provenientes do recebimento dos Direitos de Restituicdo adquiridos.
Neste caso, 0s resultados da Delaware SPV e, consequentemente, da classe serdo negativamente
afetados.

Possibilidade de Nao Reconhecimento do Direito de Restituicdo pelo IRS:

Os Direitos de Restituicdo decorrem de pedidos de reembolso apresentados pelo vendedor ao IRS,
sendo certo que tais pedidos podem ser negados pelo IRS por uma série de motivos que incluem, sem
limitacdo, o ndo cumprimento dos requisitos legais para o recebimento de tais quantias.

Caso um tal pedido de reembolso seja negado pelo IRS, a Delaware SPV néo teréa direito de regresso
contrato vendedor, e sofrerd um prejuizo, o qual ir4 afetar negativamente a classe.

Riscos de Insolvéncia/Crédito:

Aquisicéo, pela Delaware SPV, de Direitos de Restituicdo foi projetada para permitir que as empresas
vendedoras cedam e, assim, antecipem o recebimento de seus Direitos de Restituicdo, em vez de
esperar que o IRS dos EUA processe e pague esses reembolsos. No entanto, se o vendedor, que
possui um acordo de compra, se tornar insolvente ou se de outra forma seja considerado insolvente
no momento em que vende 0s seus Direitos de Restituicdo, os direitos subsequentes adquiridos pela
Delaware SPV podem ser restringidos, uma vez que o codigo de faléncias dos EUA permite que os
devedores tentem anular e liquidar varios tipos de transferéncias de propriedades e bens do devedor
em situa¢des em que o vendedor estava insolvente antes da transagdo em questéao.
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No caso de inicio de processo de faléncia ou insolvéncia em relacéo ao vendedor, a Delaware SPV
podera encontrar um atraso e incorrer em custos na sua capacidade de realizar o reembolso, enquanto
se aguarda quaisquer resolugfes potenciais relativas a determinagdo de que tal reembolso seria
considerado propriedade da massa falida do vendedor. Os acordos de compra ndo garantem a
Delaware SPV coobrigacdo do vendedor, e sdo estruturados de forma que o Delaware SPV assuma
integralmente o risco de insolvéncia e de crédito do vendedor.

Além disso, leis federais e estaduais americanas relacionadas a protecdo ao credor, incluindo
transferéncias fraudulentas, podem ser aplicadas a venda do Direito de Restituicdo. De acordo com a
lei de faléncias dos EUA e disposicGes comparaveis das leis estaduais de transferéncia fraudulenta,
que podem variar de estado para estado, a venda de Direitos de Restituicao podera ser anulada se o
vendedor (i) vender os Direitos de Restituicdo com a intencéo real de prejudicar ou fraudar credores
atuais ou futuros ou (ii) recebeu menos do que um valor razoavelmente equivalente ou contraprestacéo
justa em troca de tal venda.

Em quaisquer das hipoteses acima, os resultados da Delaware SPV e, consequentemente, da classe
serdo negativamente afetados.

Servicos de Terceiros:

A Delaware SPV pretende terceirizar determinados servicos, fungcdes e processos relacionados ao
desempenho do programa de aquisi¢cdo de Direitos de Restituicdo. Ao lidar com terceiros, a Delaware
SPV tera que confiar nas praticas operacionais de tais terceiros. No que diz respeito a quaisquer
preocupac0es de diligéncia, a Delaware SPV tera de confiar nos recursos disponiveis a esses terceiros,
incluindo informacgdes fornecidas pelos vendedores. Embora se espere que esses terceiros realizem
um amplo conjunto de verificacdes e verificagdes sobre os vendedores dos Direitos de Restituigdo,
seus negoécios e representacdo/autoridade, ndo pode haver garantia de que as investiga¢cdes de devida
diligéncia realizadas por tais terceiros revelardo ou destacardo todos os fatos relevantes que possam
ser necessério ou Util na avaliagdo de uma oportunidade especifica.

Numa escala mais ampla, para obter acesso aos servicos prestados por terceiros, a Delaware SPV
provavelmente serd obrigada a celebrar acordos que possam limitar os direitos da Delaware SPV de
propor acdes judiciais contra esses terceiros.

Recebimento Ordinario:

Os pedidos de reembolso de Direitos de Restituicdo séo liquidados pelo IRS através de cheques em
papel. A Delaware SPV contara com um prestador de servigos terceirizado para atuar como um agente
depositario dos cheques ("Agente"). Os cheques recebidos da Delaware SPV serdo encaminhados
através da caixa postal segura do Agente, que funciona como depositario central para recebimento e
processamento automatizado de cheques em papel em nome da Delaware SPV. Portanto, o Agente
registrara e recebera cheques recebidos em nome da Delaware SPV, convertendo-os em depdsitos
em uma conta geral em um banco dos EUA e, posteriormente, segregara e encaminhara esses fundos
para a conta do Delaware SPV.

Consequentemente, a Delaware SPV deve confiar nos procedimentos desse Agente para receber os
pagamentos no ambito do programa de investimento. Com base na estrutura do contrato de servicos,
0s pagamentos relativos aos Direitos de Restituicdo podem correr o risco de serem misturados com
fundos de outros clientes na conta geral (risco de fungibilidade). Se o Agente se tornar insolvente ou
iniciar um procedimento de faléncia, os valores dos Direitos de Restituicdo poder&o ser perdidos para
créditos de outros credores cujos fundos foram mantidos na conta geral.

Investimento especulativo:

O investimento em Direitos de Restituicdo implica um elevado grau de risco. Nao ha garantias de que
o Fundo Score ou sua gestora atingirdo o objetivo de investimento do Fundo Score. Um investimento
no Fundo Score é especulativo e existe a possibilidade de sofrer uma perda total como resultado de
um investimento no Fundo Score.

A lista de fatores de risco acima ndo pretende ser uma enumeracado ou explicacdo completa dos
riscos envolvidos num investimento no Fundo Score. Os potenciais investidores devem ler todo
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este memorando de oferta e os estatutos do Fundo Score e consultar 0os seus préprios
consultores antes de decidirem se pretendem investir no Fundo Score.

8.4.1 Os fatores de risco ora descritos poderéo sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto, poderéo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima
serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.5 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.6 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderd, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua propria hatureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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