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PROSPECTO DEFINITIVO DA DISTBIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n? 56.873.069/0001-84

no valor total de R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais)

Registro de funcionamento do Fundo e da Classe na CVM: 0124255 , em 16 de agosto de 2024
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/230, em 16 de agosto de 2024

O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado, nos termos da Resolugdo CVM n? 175/22, e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e é regido pelo Regulamento. O Fundo é constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetagéo
ou a vinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo ou da Classe a qualquer outra classe de Cotas. Todas as referéncias ao Fundo neste
Prospecto seréo entendidas como referéncias a sua classe Unica, e vice-versa. ] ]

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 501, 52 andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, e gerido pela EUQUEROINVESTIR
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 17.213, de 25 de junho de 2019, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n? 32.288.914/0001-96.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicacdo de seu
Patriménio Liquido diretamente em cotas do Fundo Alvo e, indiretamente, em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, que desenvolvam Novos
Projetos de infraestrutura nos setores que trata a Lei 11.478/07 e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Serao emitidas, pela Classe, 100.000 (cem mil) Cotas, com Prego de Emissédo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), na respectiva Data da 12 Integralizagéo. O custo unitario de distribuicdo da Oferta é de R$ 38,64 (trinta e oito reais e sessenta e quatro centavos),
observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribuicdo primaria das Cotas, sendo que tais custos serdo arcados diretamente
pelo Fundo.

As Cotas Ofertadas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador no fechamento de cada més, o valor da Cota do dia é resultante da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior. As Cotas Ofertadas ndo possuem meta
de rentabilidade.

As Cotas Ofertadas estao sujeitas as restricdes de negociagado previstas na Resolugdo CVM n® 160/22, no Regulamento e neste Prospecto. As Cotas
Ofertadas, a principio, ndo serdo depositadas para negociagdo em mercados organizados e poderdo ser transferidas mediante termo de cesséo e
transferéncia. As Cotas Ofertadas objeto da Oferta nao serao negociados em mercados organizados de bolsa ou balcdao, nao podendo ser
assegurada a disponibilidade de informagGes sobre os precos praticados ou sobre os negdcios realizados.

As aplicagdes realizadas nas Cotas Ofertadas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos demais prestadores de servigos do
Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 16 a 24 do presente Prospecto.

O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacé6es prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou do Fundo Alvo.

A CVM néo realizou analise prévia do conteudo deste Prospecto ou dos demais Documentos da Oferta. Existem restricoes que se aplicam a
revenda das Cotas Ofertadas, conforme descritas no item 7.1 deste Prospecto.

As Cotas Ofertadas nao contam com classificacao de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM.

Administrador Gestor Coordenador Lider Assessor Legal
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A data deste Prospecto é 16 de agosto de 2024.



iNDICE

g TR 1 W0 1S1=7. Y [ T 3
2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA .....coirereeerreeseeessessesssesns 9
3. DESTINACAO DOS RECURSOS.......cocucmmnracesemssssssessssssssssssssssasssaes 15
4, FATORES DE RISCO ....ooucceieeeeeeereeeaesessesssssssssssssssssssssssssssasssssnsssassssessanns 16
5. CRONOGRAMA .......ooeiieeeeereeeneeessesassssssssssssssssssssasssssssassssessssnsassassnssssanes 25
6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS.......c.ccoeceermemrurncnenns 27
7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA

(0] = =1 = - N 27
8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA......coeeetrreenrsrssesnsssssenssssnens 30
9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA .......cocoeeueerrreeeesesseenssssessssssnens 32
10. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES.......ceoeeeveereeernns 32
11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS.............. 32

12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS... 38
13. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO

POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS.......coiureeurerrsessessssesssssssssssssssssssssssens 38
14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS........ccovurucrermrnrnescsesennns 38
15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR

NECESSARIOS .....ectieeeceresscessessessssesssssssssssssssssssasssssssssssnsassnssnsssassnsssnsns a1
ANEXO | = REGULAMENTO. ....coceeueerieaseesessssssssssssssssssssasssssssssnsssasssssssanns 42
ANEXO Il - DELIBERACAO DA EMISSAOQ ......oomiurcermrnsceesssssssesessssasssans 89
ANEXO Il = MATERIAL PUBLICITARIO.......ccotetieeereeeeeeseesseeessesssesssssnssssnens 141



1. GLOSSARIO

Os termos e expressdes utilizados no presente Prospecto, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta secao 1, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural:

“Administrador”

“Agente Escriturador”

“‘Alocacé&o Minima”

“Amortizagao”

“‘“ANBIMA”

“Anexo ao Regulamento”

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declarat6rio CVM n° 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

O Administrador, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para a prestacdo dos servi¢cos de
escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo.

A alocagdo minima de 90% (noventa por cento) do
patrimdnio liquido da Classe nas Cotas do Fundo Alvo,
conforme definido no Anexo ao Regulamento.

A amortizacdo integral ou parcial das Cotas em
circulacao, a ser realizada, nos termos do Capitulo 12 do
Anexo ao Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O Anexo | ao Regulamento, descritivo da Classe.

“Anlncio de Encerramento”O anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do

“Anudncio de Inicio”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de

Cotistas”

“Assembleia Geral de

Cotistas”

“Ativos Alvo”

artigo 76 da Resolugcdo CVM n° 160/22.

O anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59,
83°, da Resolugcédo CVM n° 160/22.

A Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, quando referidas em conjunto e
indistintamente, realizadas nos termos do capitulo 13 do
Anexo ao Regulamento.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma ou mais subclasses, conforme
aplicavel.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) acdes; (i) bbnus de subscricdo; (iii)
debéntures, conversiveis ou ndo em acdes; ou (iv) outros
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“Ativos Financeiros”

“Ativos Conflitados”

“Auditor Independente”

MB 3”

‘BACEN”

“Carteira”

“Classe”

titulos de emissdo de sociedades anbnimas, de capital
aberto ou fechado, passiveis de investimento pelo Fundo
Alvo, nos termos do Art. 5°, do Anexo Normativo 1V, da
Resolucdo CVM 175, que desenvolvam projetos de
infraestrutura em Novos Projetos.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderéo
ser alocados os recursos da Classe ndo aplicados no
Fundo Alvo, nos termos do Anexo ao Regulamento: (i)
cotas de emissao de fundos classificados como “Renda
Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolugcdo CVM 175, inclusive aqueles administrados
elou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou
entidades a eles relacionadas; (i) titulos publicos federais,
em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela
Resolucdo CVM 175, desde que adquiridos pela Classe
para gestdo de caixa e liquidez.

Os ativos que se encontrem em situagdo de conflito de
interesse.

A  PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade simples, com sede nha
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n° 1400, 9-10°, 13-17° andares,
CEP 05001-903, inscrita no CNPJ sob o n°
61.562.112/0001-20, ou 0 seu sucessor a qualquer titulo,
contratada pelo Administrador, nos termos do
Regulamento, encarregada da revisao das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e da
Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacao
e da atuag&o do Administrador.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25.

O Banco Central do Brasil.

A carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas
do Fundo Alvo e Ativos Financeiros, observada a Politica
de Investimentos.

A classe Unica de cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA



“Cédigo ANBIMA de AGRT” O Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de

“Cbédigo ANBIMA de
Distribuicéo”

“Cbdigos e Regras e
Procedimentos ANBIMA”

“Conta da Classe”

“Contrato de Distribuicdo

“Coordenador Lider”

“Cotas”
“Cotas do Fundo Alvo”

“Cotas Ofertadas”

“Cotista”

“Custo de Aquisicao”

“Custodiante”

“‘CVYM’

”

Terceiros, da ANBIMA.

O Cadigo de Distribuicédo de Produtos de Investimento, da
ANBIMA.

Em conjunto, o Cédigo ANBIMA de AGRT, o Cédigo
ANBIMA de Distribuicdo, as Regras e Procedimentos
ANBIMA de AGRT e as Regras e Procedimentos ANBIMA
de Distribuicéo.

A conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacBes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento de todas as Obrigacbes.

O contrato celebrado entre a Classe e o Coordenador
Lider, com a interveniéncia do Gestor, no qual serdo
estabelecidos os termos e condi¢des para a realizacdo da
Oferta.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢&o financeira com sede na cidade
de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23,
contratado pelo Gestor, em nome da Classe, para
estruturar, coordenar e distribuir a Oferta.

As cotas da 12 emissao do Fundo.
As cotas do Fundo Alvo.

As Cotas objeto da presente 12 (primeira) emissao da 12
(primeira) série da Classe, as quais sao objeto da Oferta.

Os titulares das Cotas, sendo que a condi¢do de Cotista
caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do Cotista.

O custo de aquisicdo da Cota, calculado nos termos da
regulamentacao aplicavel.

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 30.306.294/0001-45, autorizado a funcionar pelo
BACEN e autorizado pela CVM para a atividade de
custddia fungivel de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.



“Data da 12 Integralizagdo”

“Dia Util”

“Documentos da Oferta”

“Emissao”

“Encargos”

“Fundo”

“Fundo Alvo”

“Gestor”

“Investidores Qualificados”

“IOF/TVM”

“IR”

“Lamina da Oferta”

A data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas de
determinada Série, em que os recursos sao efetivamente
colocados a disposicdo da Classe pelos respectivos
Cotistas.

Qualquer dia exceto (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e
(b) aqueles sem expediente na B3.

Os documentos relacionados a Oferta, incluindo o
presente Prospecto, a Lamina da Oferta, o Anancio de
Inicio, o Anuncio de Encerramento e o material publicitario
da Oferta.

A 12 (primeira) emissao de cotas da 12 (primeira) série da
Classe, as quais séo objeto da Oferta.

Os encargos do Fundo ou da Classe, conforme o caso,
previstos no capitulo 3 da parte geral do Regulamento e
no capitulo 3 do Anexo ao Regulamento.

O EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O CLASSE UNICA DE COTAS DO EV ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 53.829.114/0001-
05.

A EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de
junho de 2019, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob o0 n°®32.288.914/0001-96, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

Os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30/21.

O Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade
TVM.

O Imposto sobre a Renda.

A lamina da Oferta, nos termos do artigo 23 da Resolugéo
CVM n° 160/22.



“Novos Projetos”

“Obrigacdes”

“Oferta”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Distribuigcao”

“Pessoas Vinculadas”

Significam os novos projetos implementados apés 22 de
janeiro de 2007. Significam também novos projetos as
expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansdo sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propésito especifico ja
constituida em razdo de celebracdo de contrato de
concessao, permisséo, arrendamento ou autorizagéo de
empresa com entidade publica.

Todas as obrigacdes do Fundo ou da Classe previstas no
Regulamento, na legislagdo e na regulamentacao
aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o
pagamento dos Encargos, das Amortizacdes e do resgate
das Cotas e as obrigacfes decorrentes das operacdes do
Fundo ou da Classe e de condenacbes judiciais, se
houver.

A distribuicdo publica das Cotas Ofertadas, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM
n° 160/22.

A soma algébrica do caixa disponivel com o valor das
Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros de
titularidade da Classe e eventuais valores a receber,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos e as
provisdes realizadas pelo Administrador, nos termos do
Regulamento e da regulamentacgéo aplicavel.

O periodo de distribuicdo da Oferta, que (a) tera inicio na
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (b) sera
encerrado na data de divulgagdo do Anudncio de
Encerramento.

Os Investidores Qualificados que sejam, nos termos do
artigo 2°, XVI, da Resolugdo CVM n°160/22 e do
artigo 2°, Xll, da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, (a)administradores ou controladores (ou
integrantes do grupo de controle), direitos ou indiretos, do
Fundo, do Administrador, do Gestor, bem como seus
respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2°(segundo) grau;
(b) administradores ou controladores (ou integrantes do
grupo de controle), diretos ou indiretos, do Coordenador
Lider, da instituicdo participante do consércio de
distribuicdo, bem como seus respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (c) funcionarios, operadores e
demais prepostos do Coordenador Lider ou da instituicdo
participante do consorcio de distribuicdo que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (d) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider ou a  instituicdo
participante do consorcio de distribuicdo; (e) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider
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“Plano de Distribui¢cao”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracédo da
Classe”

“Prestadores de Servigcos
Essenciais”

“Preco de Emisséo”

“Prospecto”

“Quantidade Minima”

‘Regras e Procedimentos
ANBIMA de AGRT”

‘Regras e Procedimentos
ANBIMA de Distribuicao”

ou com a instituicdo participante do consércio de
distribuicdo, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou
de suporte operacional; (f) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela instituicdo
participante do consércio de distribuicdo ou por Pessoas
Vinculadas ao Coordenador Lider ou a instituicdo
participante do consércio de distribuicao; (g) cbnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (b) a (e) acima; e (h)clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

O plano de distribuicdo da Oferta, elaborado nos termos
do Contrato de Distribuigéo.

As regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Cotas
do Fundo Alvo e Ativos Financeiros, conforme previstas
no Anexo ao Regulamento, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo Gestor, nos termos do Anexo
Normativo IV a Resolugdo CVM n° 175/22, ndo obstante
as eventuais alteragdes do Regulamento por deliberacdo
da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do Administrador,
nos termos do artigo 52, |, da parte geral da Resolucéo
CVM n° 175/22.

O prazo de duragédo do Fundo e da Classe, o qual, para
fins de esclarecimento, determinado, de 5 (cinco) anos,
encerrando-se em 31 de janeiro de 2029, podendo ser
prorrogado, a critério do GESTOR, por até 3 (trés) anos,
exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

O Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto
e indistintamente.

O valor unitario de emissao das Cotas, calculado na forma
prevista no Capitulo 11 do Anexo ao Regulamento, o qual
corresponde a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo, para as Cotas Ofertadas.

O presente prospecto definitivo da Oferta.
A quantidade minima de Cotas Ofertadas que devera ser
colocada em caso de distribuicdo parcial, qual seja,

1.000 (mil) Cotas Ofertadas.

As Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestéo
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

As Regras e Procedimentos do Cédigo de Distribuicao de
Produtos de Investimento, da ANBIMA.



“Regulamento”

“Resolucdo CVM n° 30/21”

“Resolucdo CVM n° 160/22”

“Resolucdo CVM n° 175/22”

“Serie”

“Suplemento”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administrac&o”

“Taxa DI”

“Termo de Adesao”

“Valor Unitéario”

O regulamento do Fundo, incluindo a sua parte geral, o
Anexo ao Regulamento e os Suplementos, conforme o
caso, e 0s demais documentos que o integrem.

A Resolucdo CVM n°30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

A Resolucdo CVM n°160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolugéo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

Cada um dos subconjuntos de Cotas da Classe, conforme
emitidas de tempos em tempos.

O suplemento que descrevera as caracteristicas
especificas de cada uma das Séries.

Significa as sociedades anbnimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam projetos de infraestrutura no
territério nacional e implementados apés 22 de janeiro de
2007, nos setores de energia, nos termos da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011.

A taxa mensal que é devida ao Administrador, nos termos
do item 16.1 do Anexo ao Regulamento.

As taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de 1 (um) dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

O documento elaborado nos termos do artigo 29 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22, por meio do qual o
Cotista adere ao Regulamento e que deve ser firmado
guando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive,
sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacdo de risco das Cotas subscritas.

O valor individual das Cotas, calculado na periodicidade
estipulada no item 1.2 do Anexo ao Regulamento, fins de
integralizacdo, Amortizacdo e/ou resgate das Cotas.

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1 Breve descricdo da Oferta

Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Cotas Ofertadas, com Preco de Emissdo de R$

1.000,00 (mil reais) por

Cota Ofertada. O valor total da Oferta serd de

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data da 12 Integralizacao.



A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas Ofertadas sera
calculado e divulgado no fechamento de todo més, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, nos termos do capitulo 12 do Anexo ao
Regulamento;

No ambito da Oferta, o investimento nas Cotas Ofertadas por cada Investidor
Qualificado esté condicionado a aplicagdo minima de R$ 1.000,00 (mil reais).

Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, desde que haja a colocacao
da Quantidade Minima.

Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados na Oferta poderdo ser
utilizados pela Classe para a aquisi¢do das Cotas do Fundo Alvo, respeitado o disposto
no Regulamento. Na hipotese de distribuigdo parcial das Cotas Ofertadas, ndo havera
a captacao de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas.

N&o sendo realizada a colocacdo da Quantidade Minima durante o Periodo de
Distribuicdo, a Oferta sera cancelada pelo Gestor, que devera comunicar imediatamente
os Investidores Qualificados sobre o cancelamento da Oferta, mediante divulgacédo de
aviso na forma prevista no Regulamento.

Cada Investidor Qualificado podera, no documento de aceitagdo da oferta das Cotas
Ofertadas, condicionar a sua adeséo a Oferta a que haja a distribuicdo (a) da totalidade
das Cotas Ofertadas; ou (b) de uma quantidade de Cotas Ofertadas igual ou superior a
Quantidade Minima e inferior & quantidade total de Cotas Ofertadas. N&o havendo a
manifestacdo do Investidor Qualificado, presumir-se-4 0 seu interesse em manter a
totalidade das Cotas Ofertadas por ele subscritas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, as Cotas Ofertadas que néo
forem efetivamente colocadas no &mbito da Oferta serdo canceladas.

Nas hip6teses previstas acima, os valores até entéo integralizados pelos Investidores
Qualificados que fizerem jus ao reembolso serdo devolvidos pela Classe, em moeda
corrente nacional, no prazo a ser informado no Anuncio de Encerramento, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacfes dos valores, liquidos de
encargos e tributos.

Nao havera lote adicional de Cotas Ofertadas.

A Oferta seré intermediada pelo Coordenador Lider, ou seja, pelo BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em regime de melhores
esfor¢os de colocacéo, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Conforme previsto no Contrato de Distribui¢cdo, o Coordenador Lider, de comum acordo
com o Gestor, convidou a seguinte instituicdo financeira, devidamente habilitada para
prestar os servi¢cos de distribuicdo publica de valores mobiliarios, para participar da
distribuicdo da Oferta: EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 7°andar (parte), conjunto 72, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°®47.965.438/0001-78. A participagdo da
instituicdo mencionada acima na Oferta é regulada por meio do termo de adeséo ao
Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 79, §2°, da Resolugcdo CVM n° 160/22,
sem prejuizo da observancia de todos os termos e condi¢cfes estabelecidos no Contrato
de Distribuic&o por tal instituicao.
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A Oferta foi registrada na CVM sob o rito automatico, nos termos da Resolugdo CVM
n°® 160/22, ndo sujeitando-se a analise prévia da CVM.

A Oferta devera observar o disposto na autorregulacdo vigente, inclusive nos CAadigos
e Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.2 Apresentacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e do
Custodiante

221 Administrador

A administracdo fiducidria do Fundo sera realizada pelo Administrador, o qual,
observada a regulamentacao em vigor, as limitacbes do Regulamento e a divisdo
de atribuicbes com o Gestor, tera poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao fiduciaria do Fundo.

Breve Historico

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, controlada integral do Banco BTG Pactual S.A., é a empresa do
grupo econémico dedicada a prestagéo de servicos de administracao fiduciaria
e controladoria de ativos para terceiros.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, atualmente, administra aproximadamente
R$728.000.000.000,00 (setecentos e vinte e oito bilhdes de reais) (ANBIMA,
novembro/2023), incluindo fundos de investimento multimercado, fundos de
investimento em acdes, fundos de renda fixa, fundos imobilidrios, fundos de
investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participacoes.

2.2.2 Gestor

A gestdo do Fundo serd realizada pelo Gestor, o qual, observada a
regulamentacdo em vigor, as limitagbes do Regulamento e a divisdo de
atribuicbes com o Administrador, terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao da Carteira.

Breve Historico

A EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda. foi fundada em 2020. A
EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., atualmente, conta com mais de
R$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais) em ativos sob gestdo, mais de
40.000 (quarenta mil) cotistas e mais de 45 (quarenta e cinco) funcionarios.

2.2.3 Custodiante

A custodia das Cotas do Fundo Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira sera realizada pelo Custodiante.

Breve Historico

O BTG Pactual S.A. € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
BACEN, fundada em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu, tornando-se um
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banco completo, com foco principal nas é&reas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusbes e aquisicbes, wealth management
(gestdo de patrimbnio), asset management (gestdo de recursos) e sales and
trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G. e 0 BTG Pactual S.A. se associaram para criar o Banco
UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010, o BTG
Pactual S.A. emitiu US$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de
ddélares americanos) em capital para um consorcio de investidores e sdcios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) do BTG Pactual S.A. Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual S.A. adquiriu
uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro
centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin, corretora de valores
no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia, e na Bolsa y Renta,
corretora na Colémbia.

2.3 Informacbes sobre o Fundo que os Prestadores de Servigos
Essenciais desejam destacar em relagao aquelas contidas no Regulamento

Nao aplicavel.
2.3.1 Regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas, na data

deste Prospecto, incluindo os tributos incidentes sobre a Oferta ou sobre a
rentabilidade ou remuneracao esperada das Cotas Ofertadas:

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO séo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagfes Financeiras,
na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo, no resgate,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO, ou na alienacdo das cotas ficam
sujeitos a incidéncia do IR a aliquota 0 (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze
por cento) e a titulo de antecipacédo, por ocasido de amortizacdo ou resgate das cotas, e
(i) pela sistemética de ganhos liquidos no caso de alienacdo, ambos sobre a diferenca
positiva entre o valor da respectiva operagéo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Cotistas N&o-Residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacdo, amortizacdo e resgate de Cotas de
Fundo seréo tributados & aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou
coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigbes

estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou
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domiciliado em pais com tributacao favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n® 9.430, de
27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n°
11.478/07, e respectivas alteracBes posteriores, implicar4 na perda, pelos cotistas, do
tratamento tributério diferenciado previsto, e na liquidac&do ou transformacdo do FUNDO
em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderéo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas
regressivas em funcdo do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes
com prazo superior a 720 dias.

II. I10F:

IOF/TVM:

O IOF/TVM incide a aliguota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagfes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplica¢cdo em fungéo do prazo
de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagbes em prazo
inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir
do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo héa incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a
aliquota zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF-Cambio:

As operacdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operacbes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicacdes no
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também estédo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento).
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2.4

Identificacdo do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Qualificados.

2.5

Valor total da Oferta

O valor total da Oferta é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data da
12 Integralizagéo.

A Quantidade Minima da Oferta é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data da
12 Integralizacao.

2.6
@)
(b)
(©)

(d)

Informac¢Bes em relacéo a Classe de Cotas Ofertadas

valor nominal unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integraliza¢éo;

guantidade de Cotas Ofertadas: 100.000 (cem mil), na Data da 12 Integralizacao;

negociacdo em mercados organizados: As Cotas Ofertadas, a principio, néo
serdo depositadas para negociacdo em mercados organizados e poderao ser
transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, exclusivamente entre
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM
n°® 30/21, a partir da divulgagcéo do Anuncio de Encerramento. Apenas as Cotas
Ofertadas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas a terceiros;

O custo unitario de distribuicdo da Oferta é de R$ 38,64 (trinta e oito reais e
sessenta e quatro centavos), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera
cobranca de taxa de distribuicdo primaria das Cotas, sendo que tais custos seréo
arcados diretamente pelo Fundo.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da
Oferta

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas
Ofertadas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros, até o encerramento da Oferta ou a distribuicdo da Quantidade Minima, no
caso de distribuicdo parcial. Uma vez encerrada a Oferta ou distribuida a Quantidade
Minima, no caso de distribuicdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacao das
Cotas Ofertadas seréo destinados (a) a aquisi¢cdo de Cotas do Fundo Alvo e de Ativos
Financeiros, observada a Politica de Investimentos prevista no Regulamento; e (b) ao
pagamento dos Encargos.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a
quaisquer ativos em relacdo as quais possa haver conflito de interesse,
informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacéo objetiva sobre afalta de transparéncia
na formacé&o dos precos destas operacoes;

Nao aplicavel, uma vez que recursos recebidos pela Classe em decorréncia da
integralizacdo das Cotas Ofertada serdo destinados exclusivamente a aquisicdo de
Cotas do Fundo Alvo

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a
ser obtida por meio da distribuicdo das Cotas Ofertadas, indicacdo das
providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas e desde que atingida a Quantidade
Minima, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta
Secdo, ndo havendo a captacdo de recursos pela Classe por meio de fontes
alternativas.
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4. FATORES DE RISCO

4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a Oferta e ao Fundo

O investimento nas Cotas Ofertadas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta secao 4. Ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais
e 0s demais prestadores de servicos do Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor das Cotas do Fundo Alvo
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das suas Cotas,
nos termos do Regulamento.

Risco de Mercado

Fatores macroeconémicos relevantes: variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e mudancas legislativas relevantes, poderéo afetar negativamente os pre¢os dos ativos
integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade
de alienacdo das cotas do Fundo Alvo pela Classe, e/ou redugdo nos dividendos
distribuidos a Classe, 0 que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do
valor de suas aplicacdes. Ndo serd devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, gualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienagéo
das cotas do Fundo Alvo pela Classe, e/ou reduc¢ao nos dividendos distribuidos a Classe
ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, o Fundo Alvo e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além
disso, o0 mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicBes econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e,
por conseguinte, o Fundo Alvo e os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
(materialidade: maior)

Riscos relacionados a Classe
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Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacdo parcial das Cotas da
primeira_emissao da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissdo nao ser colocado, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo todas as
intencBes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade
de o montante minimo da Primeira Emissdo ser colocado no ambito da Primeira
Emissdo, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo
colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR. (materialidade: maior)

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe poderd estar
concentrada em cotas do Fundo Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados ao Fundo Alvo. A eventual concentracdo de investimentos nas cotas do
Fundo Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar
a exposicao da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.
(materialidade: maior)

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos
Financeiros a critério do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez
que: (i) a Classe podera reinvestir 0os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos
Caotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidacédo da Classe,
observados os termos e condigbes deste Anexo. (materialidade: maior)

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre as
cotas do Fundo Alvo ou dos Ativos Alvo ou sobre fragéo ideal especifica dos Ativos Alvo,
detidos indiretamente pela Classe. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niumero de
Cotas possuidas. (materialidade: maior)

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacdo de investimentos na
Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos,
que poderéo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducado ou eliminagédo dos riscos aos quais
esta sujeito. (materialidade: maior)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe n&o possui garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes das cotas do Fundo Alvo ndo constituam patrimoénio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta
eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do
investimento nas Cotas da Classe. (materialidade: maior)

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a
propor¢ao da participacéo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de
alteracdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral
de Cotistas. (materialidade: maior)
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Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que 0
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pela Classe. (materialidade: maior)

Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em néo realizacdo destes. Neste caso,
eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades
de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. (materialidade: maior)

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe
podera ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos. ((materialidade:
maior)

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizacdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou
provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. (materialidade:
maior)

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, altera¢éo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas a Classe e aos Cotistas. (materialidade: maior)

Riscos relacionados ao Fundo Alvo

Riscos relacionados ao Fundo Alvo: a carteira da Classe estard concentrada em cotas
do Fundo Alvo. N&o hé& garantias de: (i) bom desempenho do Fundo Alvo; (ii) solvéncia
do Fundo Alvo; (iii) continuidade das atividades do Fundo Alvo; (iv) liquidez para a
alienagdo dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Alvo; e (v) valor esperado na alienacao
dos Ativos Alvo do Fundo Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos do Fundo Alvo, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional do Fundo Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poder&o experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacéo de
cada Sociedade Alvo, indiretamente investidas pela Classe, e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas
de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos.
Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de
que pode vir a depender o Fundo Alvo no desempenho de suas operagfes, ndo ha
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garantias de que o Fundo Alvo conseguird exercer todos os seus direitos de socio das
Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais
Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com o0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da
Classe. Os investimentos da Classe poderao ser feitos indiretamente em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informac6es ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da
Classe e as Cotas. (materialidade: médio)

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Alvo: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor indiretamente a carteira da Classe, via
investimentos realizados pelo Fundo Alvo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de
emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetem as condi¢Bes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alterages
nas condigcbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de
debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado
na variacao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso
a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade do Fundo Alvo, e consequentemente, da Classe podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo Alvo ndo consiga alienar tais debéntures no
mercado secundario, é possivel que o Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe nao
receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo
GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacéo de
debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de
debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real,
créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais). (materialidade: médio)

Risco de diluicdo do Fundo Alvo: caso o Fundo Alvo venha a ser acionista de qualquer
Sociedade Alvo, o Fundo Alvo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e o Fundo Alvo ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razéo, o
Fundo Alvo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida, o que
pode prejudicar a rentabilidade das Cotas da Classe. (materialidade: médio)

Risco de aprovacfes: investimentos do Fundo Alvo em Sociedades Alvo poderéo estar
sujeitos a aprovagéao por parte de autoridades regulatérias apliciveis. Ndo ha garantia
de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com
relacdo ao prazo para sua obtencado, o que podera prejudicar as atividades da Classe.
(materialidade: médio)
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As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcao brasileira: As Sociedades Alvo
estao sujeitas a legislacao anticorrupcao brasileira, que possui san¢des severas e pode
fundamentar investigacGes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013,
entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administracao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram
0s atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo,
essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou
dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autoriza¢do ou conhecimento de
seus gestores. (materialidade: médio)

Risco _de Coinvestimento: o Fundo Alvo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo Alvo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca
dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo Alvo, na posicdo de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da
gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga nao indicados pelo
Fundo Alvo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
do Fundo Alvo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisbes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles
do Fundo Alvo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta
gue afetem o0 seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao h& garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Alvo com relacdo a qualquer investimento,
ou gue tais direitos irdo proporcionar protecédo suficiente dos interesses(materialidade:
médio)

Riscos decorrentes dos segmentos de atuacéo das Sociedades Alvo

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: A Classe investira indiretamente, via o
Fundo Alvo, em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias, as
quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo Alvo e a Classe. Ademais, a¢bes governamentais
discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como
medidas regulatorias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto
das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de
repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edi¢cdo de novas leis e/ou medidas
regulatorias, os resultados do Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe, podem ser
adversamente afetados. (materialidade: menor)

Risco Ambiental: O Fundo Alvo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Alvo, inclusive e sem limitag&o: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupcodes; (ii)
ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e
proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora;
(vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragéo dos estudos
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ambientais; e/ou (ix) reparagao e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.
(materialidade: menor)

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgéo
e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos
prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea,
em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execu¢ao das obras civis
referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo
Alvo e, consequentemente, da Classe. (materialidade: menor)

Risco Argueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios
arqueologicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos
das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucao da obra ou até exigir
alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do
Fundo e, consequentemente, da Classe. (materialidade: menor)

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade
Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagéo: realizagédo
de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas
na concepgado do projeto e de obras; risco fundiéario; faléncia ou ocorréncia de problemas
graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao
Fundo Alvo e, consequentemente, a Classe. (materialidade: menor)

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando
a produtividade do projeto da Sociedade Alvo n&o atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de opera¢éo e manutencao inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo Alvo e, consequentemente,
da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos
projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A
incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a reducéo da
demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que
podera ter um efeito adverso sobre 0s negocios e situagdo financeira do Fundo Alvo e,
consequentemente, da Classe. (materialidade: menor)

Risco relacionado & extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos proprios contratos, por meio da
instauracdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e
ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e
arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislacédo
vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagcéo a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos
garantir que, em caso de extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos
gue ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda
de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso
de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor
das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados
operacionais e a situacao financeira do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.
(materialidade: menor)
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Risco relacionado a renovacdo dos contratos: 0s instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploracao
do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovacdo das outorgas, 0
Poder Concedente podera ndo permitir tais renovacdes ou as Sociedades Alvo poderéo
nao aceitar os termos e condi¢cdes propostos para as prorrogacdes em questdo. Nao ha
como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo seréo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor. (materialidade: menor)

Risco de Liquidez

Liguidez reduzida: as aplicacdes indiretas da Classe em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relacdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos
Alvo. Caso as Sociedades Alvo precisem vender os Ativos Alvo, poderda nao haver
comprador ou o pre¢o de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patrim6nio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas. (materialidade: menor)

Riscos relacionados & amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na
alienacéo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido & decisdo do GESTOR
de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as cotas do Fundo
Alvo, aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes, direta ou indiretamente, de
sua carteira e aos mercados em que 0S mesmos sdo negociados, incluindo a
eventualidade de o GESTOR n&o conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortiza¢éo ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribui¢cdo de resultados da Classe. Nas hipoteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de cotas do Fundo Alvo
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar as Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros
eventualmente recebidos da Classe. Ainda, 0 GESTOR podera decidir reinvestir os
valores decorrentes de alienacdo das cotas do Fundo Alvo, ndo realizando a
amortizacdo ou resgate das Cotas. (materialidade: menor)

Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras.
Em situagBes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condigfes de
movimentacao dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo, detidos pelo Fundo Alvo, poderédo estar
sujeitos a restricdbes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos. (materialidade: menor)

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro
de negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica
gue as Cotas da Classe poderao apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em
vista a natureza de fundo fechado, ndo seré permitido ao Cotista solicitar o resgate de
suas Cotas, exceto no caso de liquidagéo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os
Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda que cause
perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
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GESTOR ou do CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista. (materialidade: menor)

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacoes, estabelecidos
na regulamentacé@o em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais
como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderédo ocasionar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugéo no
valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuagdes nos prec¢os e na rentabilidade
dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas. (materialidade: menor)

Outros Riscos

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel & Classe e/ou aos Cotistas: a legislacdo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracées das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas da Classe, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicagcao de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados da Classe. (materialidade: menor)

Riscos de alteracdes na legislacao tributaria: alteracées na legislacao tributaria ou na
sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente
sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragfes incluem (i) a eventual
extincdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas,
na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificac6es na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas
na interpretacdo ou aplicagdo da legislagéo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou
das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderédo sujeitar as cotas do Fundo Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou 0s
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. (materialidade: menor)

Padrdes das demonstracfes contdbeis: as demonstracdes financeiras da Classe serao
elaboradas em consonancia com os padrfes contdbeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrées contabeis vigentes
em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrao das informacdes financeiras da
Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informag6es financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes. (materialidade: menor)

Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe e o Fundo Alvo poder&o ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas
poderd ndo ser alcangcada em tempo razoavel. Ademais, ndo h& garantia de que o
FUNDO, a Classe e/ou o Fundo Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas
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judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios

das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo Alvo e da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas. (materialidade: menor)

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis as Cotas do Fundo Alvo e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetéria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a
Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e os Cotistas.
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CRONOGRAMA

Cronograma das etapas da Oferta

cronograma tentativo das etapas da Oferta:

Etapa Data(

Protocolo do requerimento de registro da Oferta na CVM 16/08/2024
Obtengao do registro da Oferta na CVM 16/08/2024
Divulgagédo do Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina da 16/08/2024
Oferta

Data da 12 (primeira) subscricdo e integralizacdao das Cotas 04/09/2024
Ofertadas

Data limite para a divulgacao do Anuncio de Encerramento 12/02/2025

) As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragtes, incluindo suspensdes, antecipagdes
e prorrogacgdes, a critério do Coordenador Lider. Qualquer alteragdo no cronograma da Oferta devera ser
comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da
Resolugdo CVM n? 160/22.
2) A Oferta podera ser encerrada anteriormente a data acima indicada caso (a) haja a colocagdo da
totalidade das Cotas Ofertadas; ou (b) na hipotese de distribuigdo parcial das Cotas Ofertadas, a critério
do Coordenador Lider, haja a coloca¢do da Quantidade Minima.

(1)

(@)

revogacdo, modificacdo, suspensido e cancelamento da Oferta: nos
termos do item 7.3 deste Prospecto; e

forma de divulgacdo de anuncios relacionados a Oferta: os avisos,
comunicados e anuncios relacionados a Oferta, bem como o presente
Prospecto, serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador (https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria), do Gestor
(https://eqiasset.com.br/), do Coordenador Lider
(https://www.btgpactual.com/), da instituicéo participante do consércio de
distribuicao (https://eqi.com.br/) e da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-
br).

prazos, condicoes e forma para:

(1)

manifestacdo de aceitacao da Oferta: o Coordenador Lider e a Instituicao
Participante receberdo e processarao todos os pedidos de subscricéo
das Cotas Ofertadas, no &mbito da Oferta.

Por ocasidao da subscricdo das Cotas Ofertadas, cada Investidor
Qualificado devera assinar (i) o documento de aceitacao da oferta; e (ii) o
Termo de Adeséo;

revogacao da aceitacdo da Oferta: nos termos do item 7.3 deste
Prospecto;

subscricdo e integralizacdo das Cotas Ofertadas: a subscricao das Cotas
Ofertadas devera ocorrer durante o Periodo de Distribuicao.

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas nas datas a serem informadas
pelo Coordenador Lider aos investidores. A Data da 12 Integralizacdo das
Cotas Ofertadas sera 04 de setembro de 2024, conforme indicado no
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta” no item 5.1(a) deste
Prospecto.
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(4)
(5)

(6)

(7)
(8)

As Cotas Ofertadas seréo integralizadas, em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe,
conforme estabelecido no Regulamento e no documento de aceitacdo da
oferta.

As Cotas Ofertadas serao integralizadas (a) na Data da 12 Integralizacao,
pelo Preco de Emissao, de R$1.000,00 (um mil reais); e (b) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizaco (inclusive), pelo
Valor Unitario atualizado nos termos do Regulamento, sendo certo que o
Valor Unitario de integralizacao correspondera ao Valor Unitério da Cota
Ofertada apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista
tornarem-se efetivamente disponiveis a Classe. Para o célculo do nimero
de Cotas Ofertadas a que tem direito o Investidor Qualificado, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

distribuicéo junto ao publico investidor em geral: ndo aplicavel;

posterior alienacdo das Cotas Ofertadas adquiridas pelo Coordenador
Lider em decorréncia da prestacdo da garantia firme: ndo aplicavel,

pagamento: 0 pagamento da amortizacdo das Cotas Ofertadas sera
realizado por meio da Amortizacdo, conforme previsto no Capitulo 12 do
Anexo ao Regulamento;

financiamento, se for 0 caso: ndo aplicavel; e

devolucdo e reembolso aos Investidores Qualificados: (i) em caso de
distribuicdo parcial, nos termos do item 2.1 deste Prospecto; e (ii) em
caso de revogacao, modificagdo, suspensédo e cancelamento da Oferta,
nos termos do item 7.3 deste Prospecto.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores
mobiliarios a serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao
minima, média e maximade cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacdo minima,
média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima,
média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses.

Considerando que a presente Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de
Cotas, ndo houve negociacéo das Cotas em mercado secundario.

6.2 Informagbes sobre a existéncia de direito de preferéncia na
subscricdo de novas cotas.

Nos termos do Regulamento, os investidores que se tornarem Cotistas do Fundo néo
terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de cotas em novas emissoes,
salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do
Administrador que aprovar a emissao em questao.

6.3 Indicagdo da diluicdo econ6mica imediata dos cotistas que néo
subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas
cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de
cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100
(cem).

Considerando que a presente Emisséo € a primeira emissédo de Cotas, ndo se aplica a
diluicdo econémica dos cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério
adotado para sua fixacéao.

Considerando que se trata da primeira Emissdo de Cotas, o Preco de Emisséo foi
definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor
no Fundo, bem como gerar maior disperséao das Cotas no mercado. O Pre¢co de Emisséo
sera fixo até a data de encerramento da Oferta. A partir da Data da 12 Integralizagéo, o
Valor Unitario das Cotas Ofertadas sera calculado e divulgado no fechamento de todo
més, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate,
nos termos do capitulo 12 do Anexo ao Regulamento.

7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA
7.1 Descricdo de eventuais restricfes a transferéncia das cotas

As Cotas Ofertadas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas na Resolucdo
CVM n° 160/22, no Regulamento e no presente Prospecto.

As Cotas Ofertadas, a principio, ndo serdo depositadas para negociagdao em mercados
organizados e poderao ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
exclusivamente entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30/21, a partir da divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Apenas
as Cotas Ofertadas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas
ou transferidas a terceiros.
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A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador, do atendimento as formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, bem como da observancia das restricbes de negociacao
aplicaveis as Cotas Ofertadas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas Ofertadas.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de investidores para 0s quais o investimento é
considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS COTAS OFERTADAS E INADEQUADO AOS INVESTIDORES
QUE: (A)NAO SEJAM INVESTIDORES QUALIFICADOS; (B) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELAGAO AS COTAS OFERTADAS ADQUIRIDAS, UMA VEZ QUE A
NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA NO MERCADO SECUNDARIO
ATUALMENTE APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; (C) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS COTAS
OFERTADAS, CONFORME DESCRITOS NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO; OU
(D) NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORES FINANCEIROS, DE INVESTIMENTO,
TRIBUTARIOS OU JURIDICOS.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e
69 da Resolucdo CVM n° 160/22 a respeito da eventual modificacdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera (a)reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (b) caso tal alteracao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a Oferta, deferir o requerimento de
revogacdo da Oferta. Nos termos do artigo 67, 82°, da Resolugdo CVM n° 160/22, a
modificacdo da Oferta ndo depende de aprovacao prévia da CVM.

Na hipétese de modificacdo da Oferta, a CVM podera, uma Unica vez, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, representado pelo Gestor, prorrogar o prazo de
distribuicdo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores
Qualificados, juizo que deve ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo,
representado pelo Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Classe, nao sendo necessario requerer tal modificagéo junto a CVM.

A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo os valores até entdo integralizados pelos Investidores Qualificados
ser restituidos nos termos abaixo.

A modificagdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente por meios, ho minimo,
iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta e o Coordenador Lider e a instituicao
participante do consorcio de distribuigdo deverdo se certificar, no momento de aceitagédo
da Oferta, de que os Investidores Qualificados estéo cientes de que a Oferta foi alterada
e das suas novas condi¢cdes. Os Investidores Qualificados que j& tiverem aderido a
Oferta, quando da sua modificagdo, deverdo ser imediatamente comunicados a

28



respeito, por correio eletrébnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de
5 (cinco) Dias Uteis contado da comunicacdo, o interesse em desistir da Oferta,
presumindo-se, na falta de manifestacédo, o interesse dos Investidores Qualificados em
manter a sua adesdo a Oferta. Os Investidores Qualificados que revogarem a sua
adesdo a Oferta terdo direito a restituicdo dos valores até entdo integralizados nos
termos abaixo.

A CVM, respeitado o disposto no artigo 70 da Resolugcdo CVM n° 160/22, poderéa
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso (a) a Oferta esteja se
processando em condicdes diversas das constantes na Resolugdo CVM n° 160/22 ou
no seu registro na CVM; (b) o Coordenador Lider tenha seu registro suspenso ou
cancelado, conforme a Resolucdo CVM n° 161, de 13 de julho de 2022; ou (c) a Oferta
seja havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois do seu registro na CVM.

A CVM devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo da
regulamentacéo aplicavel considerada sanavel. O prazo de suspensédo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada.

O Gestor devera (a) divulgar imediatamente, por meios, no minimo, iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensao
ou o cancelamento da Oferta; e (b) comunicar os Investidores Qualificados que ja
tiverem aderido a Oferta a respeito, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que, na hipotese
de suspensao da Oferta, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da
comunicacao, o interesse em desistir da Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse dos Investidores Qualificados em manter a sua adesao a
Oferta. Os Investidores Qualificados que revogarem a sua adesao a Oferta teréo direito
a restituicdo dos valores até entdo integralizados nos termos abaixo.

Em caso de cancelamento da Oferta, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores Qualificados deverao ser restituidos nos termos abaixo.

Nas hipoteses de revogacao, modificagdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, os
valores até entdo integralizados pelos Investidores Qualificados que fizerem jus ao
reembolso serdo devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente nacional, no prazo a ser
informado no comunicado ao mercado, a contar da data da comunicagao de revogacgao,
modificacdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou
correcao, sendo certo que o montante a ser reembolsado a cada Investidor Qualificados
nao podera ser superior ao valor atualizado das Cotas Ofertadas por ele restituidas.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1 Eventuais condi¢Bes a que a Oferta esteja submetida
Uma vez divulgado o Anuncio de Inicio, a Oferta é irrevogavel.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, contudo, a distribuicdo das Cotas Ofertadas
esta sujeita (a) a verificacdo das condi¢des precedentes do Contrato de Distribui¢ao,
conforme descritas no item 0 deste Prospecto; e (b) a colocagdo da Quantidade Minima,
nos termos do item 2.1 do presente Prospecto.

8.2 Eventual destinac&o da Oferta ou de partes da Oferta a investidores
especificos e a descricdo destes investidores

A Oferta sera integralmente destinada a Investidores Qualificados. Tratando-se da 12
(primeira) emissé@o de Cotas do Fundo, ndo havera direito de preferéncia, ou qualquer
outro direito de prioridade na subscricdo das Cotas Ofertadas.

8.3 Delibera¢cfes necessarias a Emissdo ou a distribuicdo das Cotas
Ofertas, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunides em que foi aprovada a operagao

A Emisséo e a Oferta foram aprovadas por deliberagdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais em 15 de agosto de 2024, na qual também foi deliberada a constituicdo do
Fundo e da Classe.

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas Ofertadas serao distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores
esfor¢os de colocagéo.

8.5 Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacéo do
preco ou taxa

N&o sera realizado procedimento de coleta de inten¢des de investimento ou precificacao
no ambito da Oferta.

8.6 Admisséo a negocia¢gdo em mercado organizado;

As Cotas Ofertadas, a principio, ndo serdo depositadas para negociacdo em mercados
organizados e poderéo ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia. Ndo
obstante, as cotas poderdo ser depositadas pelo Administrador para negociacdo em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, a critério do
GESTOR, observado, conforme aplicaveis, as restricdes a negociacao previstas na
Resolucdo CVM 160. Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no
mercado secundario, observados o0 prazo e as condi¢cdes previstos do Anexo ao
Regulamento. O Administrador fica, nos termos do Anexo ao Regulamento, autorizado
a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociacéo, independentemente
de prévia autorizacdo da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

8.7 Formador de mercado

N&o sera celebrado contrato de formador de mercado para as Cotas Ofertadas.
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8.8 Contrato de estabilizacdo, se houver
N&o serd celebrado contrato de estabilizacdo de precos para as Cotas Ofertadas.
8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, o investimento nas Cotas Ofertadas por cada Investidor
Qualificado esté condicionado a aplicagdo minima de R$ 1.000,00 (mil reais).

N&o haverd outros requisitos ou exigéncias minimas de investimento.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdbmica e financeira dos
empreendimentos logisticos e/ou industriais que contemple, no minimo, retorno
do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracao

N&o sera elaborado estudo de viabilidade para a presente Emissao.
10. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

10.1 Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre (a)o
Coordenador Lider e as demais instituicGes participantes do consoércio de
distribuicdo e as sociedades do seu grupo econbmico; e (b)cada um dos
Prestadores de Servigos Essenciais

O Coordenador Lider é o Administrador. Ademais, o Administrador, o Gestor, o Agente
Escriturador, o Custodiante e a instituicdo participante do consorcio de distribuicdo, qual
seja, a EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., séo
integrantes do mesmo grupo econdmico.

Os relacionamentos acima, eventualmente, poderao vir a ensejar situacdes de conflito
de interesses.

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

111 Condicdes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a
distribuicdo das Cotas Ofertadas junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelo Coordenador Lider e pelos demais
consorciados, especificando a guantidade que cabe a cada um, se for o caso, além
de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o
local onde a copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta ou
reproducéo

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo, as Cotas Ofertadas néo
serdo distribuidas ao publico investidor em geral.

As Cotas Ofertadas serao distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores
esforcos de colocacdo, ndo havendo qualquer obrigacdo do Coordenador Lider de
subscrever as Cotas Ofertadas que ndo forem colocadas junto aos Investidores
Qualificados no ambito da Oferta.

O Coordenador Lider conduzira a Oferta de acordo com o Plano de Distribuicdo
elaborado, com a anuéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais, em conformidade
com o artigo 49 da Resolucdo CVM n° 160/22, conforme previsto no Contrato de
Distribuicéo.

No ambito do Plano de Distribuig&o:

(a) o Coordenador Lider acessara exclusivamente Investidores Qualificados;

(b) serdo atendidos o0s Investidores Qualificados que desejarem efetuar

investimentos nas Cotas Ofertadas, que, observado o disposto no artigo 49,
paragrafo unico, da Resolucdo CVM n° 160/22, com base em relacionamento
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(©)

(d)

(e)

(®

()]

(h)

(i)

comercial e outras consideracdes de natureza estratégica, mais se adequarem
a Oferta;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o Periodo de Distribuicdo
somente tera inicio ap6s (1) a obtencéo do registro da Oferta pela CVM; e (2) a
divulgacdo do Anudncio de Inicio, deste Prospecto e da Lamina da Oferta,
utilizando os locais e meios de divulgacao elencados no artigo 13 da Resolucao
CVM n° 160/22;

este Prospecto estara disponivel para os Investidores Qualificados por, pelo
menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para subscricdo das Cotas
Ofertadas;

caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, néo sera
permitida a colocacdo das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas
observado o disposto abaixo;

por ocasido da subscricdo das Cotas Ofertadas, os Investidores Qualificados
(1) deveréo (i) assinar o documento de aceita¢éo da oferta e o Termo de Adeséao,
atestando, entre outros, (I) que esté ciente das disposi¢cdes do Regulamento e
dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas Ofertadas, bem como que a CVM
ndo realizou a analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e
condigles; (ll) que esta ciente de que as Cotas Ofertadas estdo sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas na Resolucdo CVM n°160/22, no
Regulamento e neste Prospecto; e (Ill) a sua condi¢do de Investidor Qualificado;
(ii) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas
Ofertadas por eles subscritas, nas datas a serem informadas pelo Coordenador
Lider aos investidores, nos termos do respectivo documento de aceitagédo da
oferta; e (2) receberdo exemplar atualizado do Regulamento;

caso haja modificacdo da Oferta, a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da
Oferta, sendo que o Coordenador Lider e a instituicdo participante do consorcio
de distribuicAo deverdo se certificar de que os Investidores Qualificados
interessados estejam cientes, no momento da subscricdo das Cotas Ofertadas,
de que a Oferta foi alterada e das suas novas condigfes;

a subscricdo das Cotas Ofertadas devera ser realizada no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio; e

encerrado o Periodo de Distribuicdo ou colocada a totalidade das Cotas
Ofertadas, o que ocorrer primeiro, deverd ser divulgado o Anuncio de
Encerramento com o resultado da Oferta, em conformidade com o disposto no
artigo 76 e do Anexo M a Resolugdo CVM n° 160/22.

A vedacdo prevista na alinea (e) acima néo sera aplicavel (a) as instituicdes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (b) aos gestores de recursos e as demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (c) caso, na
auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja
inferior a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada. Nas hipdteses das
alineas (a) e (b) acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas Ofertadas que
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poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipétese da alinea (c) acima, a
colocacdo de Cotas Ofertadas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocacao integral, junto aos Investidores Qualificados que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, das Cotas Ofertadas por eles demandadas.

Observado o disposto no artigo 49, paragrafo unico, da Resolucdo CVM n° 160/22, o
Coordenador Lider podera levar em consideracao as relagbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider na alocacao
das Cotas Ofertadas, no ambito do Plano de Distribuicéo.

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider devera (a) assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores Qualificados seja equitativo, sem prejuizo do disposto nos
artigos 49 e 61 da Resolucdo CVM n°160/22; e (b) verificar a adequacdo do
investimento nas Cotas Ofertadas ao perfil de risco dos Investidores Qualificados, nos
termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, bem como diligenciar para verificar se os
Investidores Qualificados podem adquirir as Cotas Ofertadas ou se ha restricdes que os
impecam de participar da Oferta.

Condicdes Precedentes:

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigagcfes previstas no Contrato de
Distribuicdo esta inteiramente condicionado, mas néo limitado, ao cumprimento e a
integral satisfagdo, cumulativamente, das seguintes condicbes precedentes
(consideradas condi¢fes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil), até a
Data a 12 Integralizacdo das Cotas Ofertadas:

(i) obtencdo pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor de todas e
guaisquer aprovagbes societérias, governamentais, regulatérias, de
terceiros, credores e/ou sécios que sejam consideradas necessarias a
celebracao, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de
todos e quaisquer negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribui¢éo e
nos demais Documentos da Oferta. As aprovagdes descritas acima deverdo
estar validas até a ultima data de integralizacdo das Cotas objeto da Oferta;

(i) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da
Resolucdo CVM 175, da Resolugdo CVM 160 e do Codigo ANBIMA de
AGRT;

(iii) negociagao, preparacao e formalizagdo de toda a documentagdo necessaria

a celebracdo, validade, eficacia, exigibilidade, liquidacdo e publicidade de
todos os negocios juridicos descritos no Contrato de Distribui¢cdo, em forma
e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider, incluindo, mas nao limitado
aos documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessarios a
realizacdo da emissdo das Cotas e da Oferta, os quais conterdo todas as
condic@es previstas no Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas;

(iv) fornecimento, em tempo hébil, pelo Gestor ao Coordenador Lider, de todos
os documentos e informacgdes corretos, completos, precisos e necessarios
para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(v) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as
informacdes enviadas e declaracdes feitas pelo Administrador, pela Gestora
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

constantes dos Documentos da Oferta, sendo que a Administradora e a
Gestora serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisdo
e atualidade das informacdes fornecidas por eles no a&mbito do Contrato de
Distribuicdo e da Oferta, sob pena do pagamento de indenizacdo, nos
termos da Clausula 9 do Contrato de Distribui¢éo;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte
em alteracdo relevante ou incongruéncia verificada nas informacdes
fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de forma relevante e
negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma
razoavel e justificada, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

manutenc¢do do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a
CVM;

verificacdo de que o Administrador e Gestor, e suas respectivas afiliadas
e/ou demais empresas dos seus grupos econdmicos, estdo adimplentes
com todas as obriga¢fes pecuniarias assumidas junto ao Coordenador Lider
e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou
COMpPromissos;

aprovacgoes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela
andlise e aprovagdo da Oferta, tais como, mas nao limitadas a crédito,
juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental, contabilidade,
risco e compliance, além de regras internas da organizacao;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacdes do Administrador e do
Gestor previstas no Contrato de Distribuicéo;

manutencédo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que conferem ao Administrador e ao Gestor, as suas afiliadas e
a Classe condicao fundamental de funcionamento;

sujeito as limitagBes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente
aguelas previstas na Resolugdo CVM 160, existéncia de total liberdade, por
parte do Coordenador Lider, para divulgacdo da Oferta, bem como das
informacg®es relativas ao Administrador e ao Gestor relevantes para a Oferta,
por qualquer meio;

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneragéo
pela Classe, conforme o caso, de todos os prestadores de servicos
necessarios para a boa estruturacdo e execugdo da Oferta, nos termos
apresentados no Contrato de Distribuigéo;

ndo ocorréncia, em relacdo ao Gestor e/ou ao Administrador, ou a qualquer
sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, de
(a) liquidacéo, dissolucéo, intervencédo, regime de administracdo especial
temporaria (“RAET”) ou decretagao de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel;
(c) pedido de faléncia, intervencéo ou RAET, conforme aplicavel, formulado
por terceiros em face de quaisquer de tais sociedades e ndo devidamente
elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme definido abaixo); (d)
propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano; ou
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxiti)

(xxiii)

(e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento
de recuperacéo judicial;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, até 3 (trés) Dias Uteis antes da data
da primeira integralizacao de Cotas, da redagao preliminar de seu parecer
juridico (“Legal Opinion”) que devera ser emitido atestando a adequagéo
juridica da documentacédo da Classe e da Oferta, de acordo com a legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, e aceitagdo pelo Coordenador Lider,
até 1 (um) Dia Util antes da data da primeira integralizacdo de Cotas, da
Legal Opinion mencionada no item (xv) acima devidamente assinada;

cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor, de todas as obrigacdes
aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 160, conforme aplicavel, incluindo,
sem limitacdo, a observancia das regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, conforme previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM;

ndo ocorréncia de alteracéo adversa relevante nas condi¢cdes econdmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais do Administrador e do Gestor,
assim como de suas controladoras e controladas, a exclusivo critério do
Coordenador Lider;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra a pratica de corrup¢ao ou atos
lesivos & administracdo publica ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem
limitag&o, as Leis n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada,
n° 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, e n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) e 0 UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupgéo”), pelas
Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer
de seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pelo Administrador
e pelo Gestor, atestando que, na Data de Inicio da Oferta e na data de
celebracdo da referida declaracdo, todas informagbes prestadas aos
Investidores, bem como as declaracdes feitas pelo Administrador e pelo
Gestor, constantes nos Documentos da Oferta, sdo verdadeiras, corretas,
suficientes, precisas, atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacao,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pelo
Administrador e pelo Gestor, ou por qualquer de suas respectivas
controladas, necessario para a exploragdo de suas respectivas atividades
principais;

que os documentos apresentados pelo Administrador e pelo Gestor, e/ou
por suas afiliadas ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Oferta e/ou o0 que for estabelecido nos Documentos da
Oferta;

ndo terem ocorrido alteracdes relevantes na legislacdo e regulamentacdo
em vigor relativas as Cotas que possam criar obstaculos ou aumentar os
custos inerentes a realizacao da Oferta, incluindo normas tributarias que
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criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos
potenciais Investidores Qualificados;

(xxiv) recolhimento, pela Gestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou
tributos incidentes sobre o registro dos Documentos da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando a, taxa de fiscalizagdo da CVM;

(xXxv) rigoroso cumprimento pelas Partes da legislacdo ambiental e trabalhista em
vigor, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes
obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econoémicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxvi) o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a
Classe e a Oferta tenham sido estruturadas de forma a n&do simular a
existéncia de negocios e/ou operagbes para auferir beneficios fiscais e
tributérios;

(xxvii) existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma
devidamente justificada, de condicbes favoraveis de mercado para a
implementacéo e finalizagédo da Oferta;

(xxviii) divulgacao de informacBes da Classe, necessarias a preparacéo de toda a
documentacao legal, em forma e substancia satisfatérias a ANBIMA, nos
termos dos cédigos da ANBIMA aplicaveis, assim como satisfatérias ao
Coordenador Lider; e

(xxix) aceitagcdo, pelo Administrador e pelo Gestor de eventuais alteragbes dos
termos e condi¢gBes do Contrato de Distribuicdo, no caso de ocorréncia da
hipdtese prevista na Clausula 15 do Contrato de Distribuigdo, se aplicavel.

O Contrato de Distribuigdo esté disponivel para consulta dos investidores no endereco
da sede do Coordenador Lider, conforme o item 14.5 do presente Prospecto.

11.2 Demonstrativo do custo da distribui¢&o

Custos indicativos da Oferta® Valor (R$) % em relacdo a Oferta®

Comisséo de estruturacdo 50.000,00 0,05

Comisséo de coordenacdo® 150.000,00 0,15

Comisséo de distribuicdo 3.500.000,00 3,50

Assessores legais 134.550,00 0,13

Taxa de registro na CVM 30.000,00 0,03

TOTAL 3.864.550,00 3,86

(@ Custos indicativos da Oferta apresentados para fins ilustrativos. Todos os custos da Oferta serdo arcados
pelo Fundo. Nao havera a deducéo de qualquer custo da Oferta do Valor Unitario das Cotas Ofertadas
subscritas e integralizadas pelos investidores no &mbito da Oferta.

@ Os percentuais foram calculados em relag&o a quantidade total de Cotas Ofertadas.

©) A comisséo de coordenacéo correspondera a 0,15% (quinze centésimos por cento) sobre o valor total das
Cotas Ofertadas efetivamente subscritas e integralizadas na Oferta, observado o valor minimo de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais)

@ A comisséo de distribuicdo correspondera a 3,5% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre o
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valor total das Cotas Ofertadas efetivamente subscritas e integralizadas na Oferta.

O custo unitéario de distribuicdo da Oferta € de R$ 38,64 (trinta e oito reais e sessenta e
quatro centavos), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de
distribuicdo primaria das Cotas, sendo que tais custos serdo arcados diretamente pelo
Fundo

12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao
investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM: a) Denominacgéao
social, CNPJ, sede, pagina eletrbnica e objeto social; e b) Informac8es descritas
nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia

Na data deste Prospecto, o Fundo encontra-se devidamente registrado junto a CVM.

Além disso, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que Ihe garanta o
direito a aquisi¢cdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos
decorrentes da Oferta, razdo pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados
neste item.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE
SEGAO “3.1 EXPOSIGAO CLARA E OBJETIVA DO DESTINO DOS RECURSOS
PROVENIENTES DA EMISSAO COTEJANDO A LUZ DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DESCREVENDO-A SUMARIAMENTE”.

13. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1 Regulamento, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso

Consta no Anexo | a este Prospecto.

13.2 Demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres do Auditor Independente e
eventos subsequentes, do Fundo, exceto guando o Fundo ndo as possuir por nédo
ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

N&ao aplicavel.

14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1 Denominacdo social, endere¢co comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato do administrador e do gestor

Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury
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Tel.: (11) 3383-2681
E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Gestor:

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403

E-mail: juridico@egqiasset.com.br

14.2 Nome, enderegco comercial, enderegco eletronico e telefones de
contato dos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo e da Classe que podem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Gestor:

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi
04538-132 Séo Paulo, SP

At.: Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403

E-mail: juridico@egiasset.com.br

14.3 Nome, endere¢co comercial, endereco eletronico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por
fatos ou documentos citados neste Prospecto

PMK ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1309, Pinheiros, Sdo Paulo - SP
05426-100 Sao Paulo, SP

At.: Ricardo Stuber / Rana Moraz Miiller

Tel.: (11) 3133-2500

E-mail: stu@pmkadvogados.com.br / rmm@pmkadvogados.com.br

14.4 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e
telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracfes financeiras
dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

N&o aplicavel.

145 Denominacdo social, endere¢o comercial, endereco eletrénico dos
demais prestadores de servigos contratados em nome do Fundo ou da Classe

Agente Escriturador: )
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS
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Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Custodiante:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Auditor Independente:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1.400, 9-10°, 13-17° andares

CEP 05001-000 Sao Paulo, SP

At.: Emerson Laerte

Tel.: (11) 3674-3833

E-mail: emerson.laerte@br.pwc.com

Coordenador Lider:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Instituicdo participante do consoércio de distribuicdo:

EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 7° andar (parte), conjunto 72, Itaim Bibi
04538-132 Séo Paulo, SP

At.: Caroline Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403

E-mail: juridico@egqi.com.br

14.6 Declaracdo de que quaisquer outras informagfes ou
esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta podem ser obtidas junto ao
Coordenador Lider e ainstituicdo consorciada e na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO
E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO E NA CVM.

14.7 Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
PARA FINS DO DISPOSTO NO ARTIGO 27, |, “C”, DA RESOLUCAO CVM N° 160/22,
OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM QUE O REGISTRO DO

FUNDO NA CVM, CONCEDIDO EM 16 DE AGOSTO DE 2024, SOB O CODIGO
CVM 0124255, ENCONTRA-SE ATUALIZADO.
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14.8 Declaracéo, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM n° 160/22,
atestando a veracidade das informacdes contidas neste Prospecto

OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM, NOS TERMOS DO
ARTIGO 24 DA RESOLUGCAO CVM N° 160/22, QUE SAO RESPONSAVEIS PELA
SUFICIENCIA, PELA VERACIDADE, PELA PRECISAO, PELA CONSISTENCIA E
PELA ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DAS DEMAIS
INFORMACOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24, §1°, DA
RESOLUCAO CVM N° 160/22, QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE
DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES
PRESTADAS PELOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, INCLUSIVE
AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS CONSTANTES NA ATUALIZACAO DO
REGISTRO DO FUNDO NA CVM, SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS,
CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE
DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA

15. ) OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS

Nao aplicavel.
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ANEXO | - REGULAMENTO

Este anexo é parte integrante do prospecto da distribuicdo publica de cotas da
12 (primeira) série da 12 (primeira) emisséo da Classe Unica do EV Energia Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
— Responsabilidade Limitada



@ pactual

EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Regulamento

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (“FUNDQ”), regido pelo Cédigo Civil, pela Lei 11.478, pela
parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolucdo 175, bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, que terd como principais caracteristicas:

Classe unica (“Classe”).

Classe de Cotas

Determinado, de 5 (cinco) anos, encerrando-se em 31 de janeiro
de 2029, podendo ser prorrogado, a critério do GESTOR, por até
3 (trés) anos, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duragé&o cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°®
ADMINISTRADOR 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servico
Essencial”).

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar,
sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
32.288.914/0001-96, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
GESTOR mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019 (“GESTOR”
ou “Prestador de Servico Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5

.Esngﬁg;g Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.



btgpactual

Regulamento

EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Encerramento do | Ultimo dia do més de abril de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

” o« ” o«

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO EV ENERGIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ‘Anexo”
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre
0s seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos
demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
condicbes de resgate e amortizagéo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracgéo dos prestadores de servigos; (vi)
politica de investimentos e composi¢éo e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios
correlatos referentes a selecdo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de
risco.

14 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informac8es previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢cdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de célculo
e percentuais para céalculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestédo e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressfes
indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigBes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marg¢o de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualguer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme defini¢io nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
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2.2

2.3

24

a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175 e do Anexo, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classe
e subclasses de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que
BTG Pactual
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4.2

4.3

4.4

as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas, se 0 caso, serdo deliberadas em sede
de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢ces procedimentais da assembleia
geral de cotistas.

4.1.1 A convocacdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricao,
cadastro do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

4.1.2 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.
4.1.3 Alnstalacdo ocorrera com a presencga de qualquer nimero de cotistas.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
Classe.

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a assembleia geral de
cotistas.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

51

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagcé@o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumdria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislac&o e regulamentagcdo em vigor.

Ha excegfes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara manter a composicéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.

BTG Pactual
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Regulamento

De acordo com a legislacao vigente, as operacgfes da carteira do
FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao
sujeitas ao Imposto sobre Operagfes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacodes da
carteira:

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo, no resgate,
inclusive quando decorrentes da liqguidagdo do FUNDO, ou na alienacao das cotas ficam
sujeitos a incidéncia do IR a aliquota O (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze
por cento) e a titulo de antecipacéo, por ocasido de amortizacdo ou resgate das cotas, e
(i) pela sistematica de ganhos liguidos no caso de alienag¢do, ambos sobre a diferenca
positiva entre o valor da respectiva operacao e o custo de aquisicdo das Cotas.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacdo, amortizacédo e resgate de Cotas de
Fundo serdo tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou
coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicBes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente
ou domiciliado em pais com tributacédo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n°® 9.430,
de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigfes e requisitos previstos na Lei n°
11.478/07, e respectivas alteracbes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do
tratamento tributério diferenciado previsto, e na liquidagcéo ou transformacdo do FUNDO
em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cendrio os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas
regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) para aplicacbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagcdes com prazo superior a 720 dias.

le Imoveis do Brasil
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Regulamento

Il. 10F:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienacbes ou amortizacdes, limitado ao
rendimento da aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o
IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicacéo.
Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo nao ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operages do mercado
de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operacOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo,
as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas
pelo FUNDO relativas as suas aplicacgbes no mercado
internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento).

IOF-Cambio:

le Imoveis do Brasil

.?eg_'sm? Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 10



btgpactual

Regulamento

EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatoério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Imoveis do Brasil

.Eegl'an Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11



btgpactua

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Fechado.

Tipo de Condominio

Determinado, de 5 (cinco) anos, encerrando-se em 31 de
janeiro de 2029, podendo ser prorrogado, a critério do
GESTOR, por até 3 (trés) anos, exceto se de outra forma vier
a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral

Prazo de Duracao i
de cotistas.

Fundo de investimento em participagdes.

Categoria

Infraestrutura.
Tipo

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por
meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido diretamente em
cotas do Fundo Alvo e, indiretamente, em Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo, que desenvolvam Novos
Projetos de infraestrutura nos setores que trata a Lei
11.478/07 e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder

Objetivo Executivo Federal.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representam, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liguidez aos Cotistas.
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Publico-Alvo

Investidores qualificados.

Limite de Participacao

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo pode deter mais de 40% (quarenta por cento)
das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe.

Custodia e Tesouraria

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 30.306.294/0001-
45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 7.204, de 25 de abrii de 2003
(“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracéo

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicado financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de
escrituracédo de cotas de fundos de investimentos, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006
(“ESCRITURADOR”).

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissado de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribui¢cdo seguirdo o disposto
no instrumento que aprova a emissao de Cotas, que dispora
acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
Cotistas.

Capital Autorizado

Sim, encerrada a Primeira Emissao, o ADMINISTRADOR, a
exclusivo critério do GESTOR, podera deliberar por realizar
novas emissoes das Cotas, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao
montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
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aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do item 11.2 abaixo deste Anexo.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para a subscricao
de Cotas em novas emissoes.

Negociagao

As cotas poderdo ser depositadas pelo ADMINISTRADOR
para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de
bolsa, administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo
(“B3”), a criterio do GESTOR, observado, conforme
aplicaveis, as restricbes a negociacdo previstas ha
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“‘Resolucdo CVM 160”). Depois de as cotas
estarem integralizadas e observados 0s procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-
las no mercado secundéario, observados o prazo e as
condi¢Bes previstos neste Anexo. O ADMINISTRADOR fica,
nos termos deste Anexo, autorizado a alterar o mercado em
gue as cotas sejam admitidas a negociacéo,
independentemente de prévia autorizacdo da assembleia
geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou
mercado de balc&o organizado.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada
més. O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor
do Patrimbénio Liquido pelo numero de Cotas, apurados,
ambos, no encerramento do dia anterior.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacéo

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, poderdo ser utilizados
Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados pelos
Prestadores de Servi¢cos Essenciais, observando-se ainda o disposto no
item 12.3 abaixo deste Anexo quanto a possibilidade de realizacdo de
amortizagGes em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado débito
e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidacéo que
venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, conforme o item 12.3 deste Anexo.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.

le Imoveis do Brasil

.?engtrO Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.




btgpactua

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe
esta negativo:

® qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela
data de referéncia;

(i) pedido de recuperacgédo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declarac¢édo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢ces da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagdo

aplicavel:
0] Taxa de Performance;
(i) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo;

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.

(vi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais, contabeis,
de cobranca e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para
leildes e qualificacdo da Classe e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de
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tais leildes, (b) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencial
operacdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe, em qualquer caso, sem
limitacao de valores;

(vii) despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da
respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira
Emisséo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

(viii)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, conforme
aplicavel;

(ix) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, limitadas até 100%
(cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(x) despesas inerentes a fusdo, incorporagéo, ciséo, transformacéo ou liquidacdo da Classe,
limitadas ao montante previsto no item 3.2., abaixo; e

(xi) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
contabeis da Classe.

As despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidagdo da Classe
estardo limitadas a 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe apurado no ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo
da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados
aos servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais
Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade
de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposicdes legais e
regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos néo previstos na regulamentacao aplicivel.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe terd um periodo de investimento com duracdo de 2 (dois) anos, com inicio na Data de
Primeira Integralizacéo de Cotas (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera
ser reduzido ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacéo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de opera¢ces de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

4.1.3 AsdecisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serédo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

.?e 'ftrol Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.
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A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de
Investimento, desde que: (@) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participacéo societaria
da Classe nas Sociedades Alvo.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes
referentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, poderao ser
utilizados para realiza¢éo de novos investimentos pela Classe em cotas do Fundo Alvo ou
para amortizacdo de Cotas.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao
(“Prazo de Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:

0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienagéo dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe,
de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagéo dos investimentos deveréo ser utilizados para
0 pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacao
de suas Cotas, nessa ordem;

(i) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagcdo: a Oferta das cotas do Fundo Alvo em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das
Sociedades Alvo; ou transacdes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companhias investidas, o GESTOR devera priorizar
iniciativas de negécio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e
facilitara possiveis transag6es via (i) a construgdo de modelos de negdcio sélidos
e comprovados; (ii) a contratacdo de times de gestéo profissionais; (iii) a introdugéo
de processos e principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um modelo de
governancga corporativa. O time de investimentos do GESTOR devera também
iniciar e desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as
companhias investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de
investimento.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

51

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investira, ho minimo,
90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Alvo, aos quais serao
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.
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A Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias a partir da data de registro
para iniciar as suas atividades.

A Classe consolidara as aplicacBes em cotas do Fundo Alvo, inclusive para fins de
apuracdo dos limites de concentracdo da carteira, exceto as aplicacfes em cotas de
classes geridas por terceiros néo ligados ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR da Classe.

A Classe investira em cotas do Fundo Alvo e, indiretamente, em Ativos Alvo de emisséo de
Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei 11.478/07
e demais regulamentagfes aplicaveis.

A Classe podera investir indiretamente em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em agoes.

A Classe poderéa investir indiretamente em até 100% (cem por cento) do total do capital
subscrito em debéntures e outros titulos de divida conversiveis ou ndo em agdes, inclusive
aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, desde que atendidos os requisitos estipulados no
item 5.1.2, acima.

A Classe poderd investir indiretamente até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio
Liquido em Ativos Financeiros e, indiretamente, em Ativos Alvo de um Unico emissor.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em cotas do Fundo Alvo, a
parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, o
qual ndo deve ultrapassar: (i) 24 (vinte e quatro) meses a partir da data de registro do FUNDO na
CVM,; ou (i) o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (ii.a) & nova emisséo de Cotas, na

N

hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacdo a vista; ou (ii.b) a data de
encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacédo especifica, caso estas ocorram apés o periodo indicado no item (i).

521

5.2.2

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenguadramento, com as devidas justificativas.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados as cotas do Fundo Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em cotas do Fundo Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra
o reinvestimento dos recursos em cotas do Fundo Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
e
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(iii) a receber decorrentes da alienacéo das cotas do Fundo Alvo a prazo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacédo dos recursos previsto no caput, 0o ADMINISTRADOR devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos, convocar uma
assembleia geral de cotistas para deliberar pela liquidacdo ou transformagéo do FUNDO.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio
de aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢ao
e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de
Investimentos.

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operacBes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicdo superior ao Patrimbnio
Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipo6teses: (A) exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial da Classe; ou (B) envolverem op¢des de compra ou venda das cotas do Fundo Alvo
gue integrem a carteira da Classe com o proposito de: (x) ajustar o pre¢co de aquisi¢do das cotas
do Fundo Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar as cotas do Fundo Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Ativos no Exterior

55

A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe, enquanto classe de investimento cotas, esta dispensada de participar no processo
decisério das Sociedades Alvo, nos termos do Art. 5°, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV
da Resolugcdo CVM 175.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista indiretamente deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca
corporativa:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragcdo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acgdes ou de outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM,
obrigar— se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de
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mercado organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por avaliadores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

As cotas do Fundo Alvo serdo custodiadas em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrucdo CVM
175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo
das seguintes atividades:

® receber, verificar e fazer a guarda da documentacgéo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacéo comprobatéria dos ativos; e

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovacéo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos da
Classe em sociedades nas quais participem:

0] 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Caotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio da Classe, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na
condicéo de agente de colocacgéo, coordenacéo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é
vedada a realizacao de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, o disposto no item 8.1.1 acima nédo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR atuarem como (i) administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢éo
de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
da Classe; e (ii) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, 81° inciso V, do anexo complementar VI, das regras e
procedimentos do Cdadigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas
0 investimento direto ou indireto em cotas do Fundo Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR (por meio de outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo
GESTOR) o investimento direto ou indireto em cotas do Fundo Alvo, ressalvas as hipéteses que
devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentagéo
aplicavel.

9.1.1

9.1.2

9.1.3

O GESTOR poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento em cotas
do Fundo Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR
e/ou geridos pelo GESTOR.

Em razdo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos em cotas do
Fundo Alvo, ndo é possivel ao GESTOR antecipar a participagdo que a Classe deterd em
cotas do Fundo Alvo por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos a
Classe poderd, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras
de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor.
Nesse sentido, 0 GESTOR definird se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento no Fundo
Alvo.

O GESTOR avaliard e definir4d, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento pela Classe no Fundo Alvo, as regras
aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito
de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de
coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR,; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse
em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos
fundos.
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CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo as cotas do Fundo Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do valor da carteira da Classe sera feita
utilizando-se para as cotas do Fundo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugcao
CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fracdes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime de voto;
ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o niimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagéo da Classe e segundo
0s procedimentos previstos neste Anexo.

As Cotas poderéao ser registradas para distribuicdo no MDA e negocia¢éo no Fundos21 — Mdédulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

111

112

11.3

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emisséo, em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a
aprovou.

11.1.1 As importancias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de distribuicdo
de cotas da Classe devem ser alocadas em Ativos Financeiros e/ou cotas do Fundo Alvo.

Ap6s a Primeira Emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou mediante deciséo do
GESTOR, e deliberacdo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 20, §2°, VII, da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e Art. 29, inciso VI, do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, desde
que limitado ao Capital Autorizado para emissao de Cotas.

O preco de emissao das Cotas objeto da nova emisséo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado
da Classe e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento
de aprovacdo da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor
de mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores, apurado
com base na média das cotagdes dos ultimos 30 (trinta) pregdes que antecederem (a) a data de
aprovacao da nova emisséo; ou (b) data a ser fixada nos documentos de sua oferta. Em caso de
emissfes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberd ao GESTOR a escolha do
critério de fixagcao do valor de emissao das novas Cotas dentre as trés alternativas acima, bem
como o dnus de demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o célculo do valor das Cotas objeto
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11.4

115

11.6
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da nova emissao, segundo os critérios do Art. 20, 81°, da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175. Nos
demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia
Especial de Cotistas, conforme recomendacédo do GESTOR.

11.3.1 A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar uma
taxa de distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da
subscrigdo primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

11.3.2 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

11.3.3 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissédo e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes,
sem prejuizo de serem previstos termos e condigbes distintos em cada emissdo e
distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentag&o aplicavel.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista, observadas as condi¢Bes
estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo. No ato de subscrigdo das Cotas e adesédo a
Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adesao e o boletim de subscrigdo.

11.4.1 No momento da subscri¢cdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequagédo do investidor ao Publico-
Alvo da Classe.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome
e qualificacdo do cessionério, bem como o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condigdes.

N

1151 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

11.5.2 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista
cedente perante o FUNDO no tocante a sua integralizagao.

Ao longo do prazo de duracao, o Fundo devera observar o Limite de Participacao.

11.6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais hdo serdo responsaveis, assim como nao possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que
extrapolem os limites.

11.6.2 Ao aderirem a este Regulamento, todos os Cotistas se comprometem a informar ao
ADMINISTRADOR, em até 05 (cinco) Dias Uteis antes da realizagdo de quaisquer
negociacbes de Cotas, sua intencdo de realiza-las, cientificando-se de que o
ADMINISTRADOR recusar-se-a4 a implementar quaisquer transferéncias de Cotas que
possam impactar na extrapolagéo dos limites dispostos no item acima.

11.6.3 Adicionalmente, caso as Cotas venham a ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para
negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, todos
os Cotistas se comprometem a informar aos Prestadores de Servicos Essenciais todas as
vezes gue realizarem negociacfes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacao

.?e 'ftrol Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.
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ou conjunto de negociacdes por meio das quais a participacdo direta de um Cotista
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por
cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (cinte e cinco) do total de
Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente.

11.6.4 Sem prejuizo do disposto acima, o ADMINISTRADOR do Fundo proceder4d com a
verificagdo periédica mensal da composicdo dos Cotistas junto a B3, bem como o
percentual de participagdo de cada Cotista para fins de observacdo do Limite de
Participacdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participacdo, o
ADMINISTRADOR notificara o Cotista (ou eventual intermediario do Cotista, conforme o
caso).

11.6.5 Caso o Cotista venha a atingir o Limite de Participacdo, este ndo podera adquirir novas
Cotas, seja no mercado secundario ou por subscri¢cdo de Cotas, e ficardo automaticamente
suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos em relagao as Cotas que ultrapassarem
o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitagdo, o direito de votar nas assembleias
especiais.

11.6.6 Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da notificacdo, o ADMINISTRADOR realizara
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas ou de
consentimento do Cotista, a retirada de suas Cotas que excedam o Limite de Participagéo
para o ambiente escritural, com a consequente conversdo da quantidade de Cotas que
exceda o Limite de Participacdo em Cotas Amortizaveis, as quais serdo mantidas
exclusivamente em regime escritural até que a participacéo de referido Cotista seja igual
ou menor gue o Limite de Participacgéo.

11.6.7 A amortizacdo sera realizada pelo valor de mercado das Cotas ou pelo seu valor
patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da
amortizagdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe. Para os fins da
realizacéo do pagamento, ndo haveréa qualquer obrigagéo pela Classe quanto a atualizagao
dos laudos de avaliag&o do valor justo das Sociedades Alvo investidas pela Classe.

11.6.8 Todos os procedimentos para implementacéo de eventual desenquadramento do Limite de
Participacéo, incluindo a amortizacgéo e liquidagéo financeira das Cotas, ocorreréo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas a Classe, que envidara seus melhores
esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboracdo dos
prestadores de servigos envolvidos.

11.6.9 Adicionalmente, serd cobrada dos Cotistas, no momento do pagamento da amortizagédo
integral compulsoéria, uma taxa de saida no valor equivalente a 10% (dez por cento) dos
valores pagos ao respectivo Cotista, a qual sera revertida em beneficio da Classe.

CAPITULO 12 — AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes
deste Anexo e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer
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12.2

12.3
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amortizacédo e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata
para todos os Cotistas.

12.1.1 Sujeito a prévia instrucao dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizara amortizacfes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracéo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus
investimentos em cotas do Fundo Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar
o valor de todas as exigibilidades e provis6es da Classe. Qualquer distribuicao a titulo de
amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

Para fins de amortizagio de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagcdo, ambos apurados no segundo
Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacéo de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento seréa efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortiza¢6es das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros, a critério do
GESTOR. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as
Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
circulagdo a época da liquidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de
Duracao ou o resgate de Cotas em cotas do Fundo Alvo.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

13.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes
posteriores.

13.1.1 Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Os seguintes quoéruns deverédo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

| — alterar o presente Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
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Matéria

Quoérum

destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, bem como a escolha de seus respectivos substitutos

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

destituicdo ou substituicdo do CUSTODIANTE, bem como a
escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

IV — fuséo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagéo Metade, no minimo, das Cotas
da Classe: subscritas

V — emisséo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Metade, no minimo, das Cotas
Capital Autorizado da Classe ; subscritas

o B Metade, no minimo, das Cotas
VI — eventual aumento na Taxa de Administragdo; subscritas

VIl — prorrogacgéo e/ou alteragdo do Prazo de Duragéo da Classe; Maioria dos presentes
Metade, no minimo, das Cotas
B i ] B . B ) subscritas ou 0 quérum minimo de

VIl - alteragao do quprum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia aprovagao relativo & matéria cujo

Especial de Cotistas; quérum se pretende alterar, o que for
maior.

IX — instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos Maioria dos presentes
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

X — requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o
Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo Maioria dos presentes
CVM 175;

Xl — aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e Metade, no minimo, das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Xl — inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou na
regulamentac&o aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima Metade, no minimo, das Cotas
deste Anexo, ou 0 aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo;

X - apr-ova(;éo do_laudo Qe ayaliagéo do valor justo de ativos., (faso Metade, no minimo, das Cotas
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, subscritas
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175;

XV — aplicagéo~de recurs-os da Classe em ti_tullos e valore; mobiliérios Metade, no minimo, das Cotas
de emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no item subscritas
8.1 acima;

XV — liquidacdo da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste

Anexo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a
distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; e

Maioria dos presentes

.?eglfﬂ'q Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.
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Matéria Quoérum

XVI - contratagdo de formador de mercado, caso este seja parte

Maioria dos presentes
relacionada do ADMINISTRADOR ou do GESTOR

13.3

13.4

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e o0s cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto
a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes
e comunicacdes previstas nesta Resolu¢do ou no regulamento do fundo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

141

14.2

14.3

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidacao antecipada deliberada em Assembleia Especial
de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracéo da Classe.

Na ocorréncia da liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos
da Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacdo do GESTOR, transferindo todos os recursos
dai resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a
amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizard,
de acordo com as orientac8es e instru¢bes do GESTOR, a alienagdo dos investimentos nas cotas
do Fundo Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

14.2.1 No caso de Liquidacdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimdnio
Liquido em igualdade de condi¢Bes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas
e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da
Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Cotistas.

Caso a Classe néo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento
de sua liquidacéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a op¢do que possa resultar no
melhor resultado para os Cotistas:

0] a critério do GESTOR, vender as cotas do Fundo Alvo em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nos referidos
mercados;

(i) a critério do GESTOR, vender, através de transacdes privadas, as cotas do Fundo Alvo

integrantes da carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balc&o organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
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14.31

14.3.2

14.3.3

14.3.4

14.35

14.3.6

14.3.7
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elou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrerd diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagéo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no
item 14.3 acima, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Ap6s a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, 0o ADMINISTRADOR devera liquidar
a Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega
de cotas do Fundo Alvo aos Cotistas, 0o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia
de titularidade de tais cotas do Fundo Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos
necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, 0 ADMINISTRADOR
devera atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidag&o da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente cotas do Fundo Alvo, em virtude de restriges legais
e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd
calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas
neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR deverd notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgdo de cotas do Fundo Alvo a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagéo.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados
da notificacéo referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicar4, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e
local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado
este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacgdo dos titulos e cotas do
Fundo Alvo da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cdadigo Civil.
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14.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricdo legal e/ou regulatdria para deter diretamente as cotas do Fundo Alvo
poderado optar por ndo integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

14.4 Em qualquer das hipoteses de liquidacdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicGes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
ADMINISTRADOR.

14.4.1 ApOs o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a
Classe ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.4.2 A liquidacdo da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o
presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

14.5 Aliguidacéo da Classe e a divisdo de seu patrim6nio entre os Cotistas dever&o ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Durac¢éo ou (ii) da data
da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

14.5.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

CAPITULO 15 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagcdes estabelecidas
neste Anexo e nas demais disposic¢des legais e regulamentares vigentes, 0o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos 0s atos necesséarios a administracdo da Classe, observadas as
disposi¢cdes previstas na regulamentacao e autorregulacéo aplicaveis, bem como as competéncias
inerentes ao GESTOR.

Gestédo

15.2 O GESTOR, observadas as disposi¢fes previstas na regulamentacado e autorregulacéo aplicaveis
e as limitacdes legais, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestéo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacéo.

15.2.1 Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

15.2.2 Compete ainda ao GESTOR, dentre demais as atividades de gestdo da carteira, prestar
fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes praticadas
pela Classe, sem a necessidade de aprovacéo dos Cotistas.

Equipe-Chave

15.3 O GESTOR devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no minimo, 3 (trés)
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profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacéo de exclusividade ou
necessidade de alocacdo de tempo minimo a Classe, porém deverdo cumprir os Requisitos
Minimos da Equipe Chave.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.4 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
® receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto empréstimo contraido exclusivamente para
cobrir Patriménio Liquido negativo;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentacdo em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo
de Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.4.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe , 0 ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla
disseminacao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo,
de divulgacédo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacdes na pagina do ADMINISTRADOR na internet.

Custdédia

15.5 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracado

15.6 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a
guem cabera as atribuigcdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria de Investimentos

15.7 Na&ao havera consultoria especializada.
Auditoria

15.8 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servi¢os prestados,
a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato
especifico, a qual sera paga pela Classe.
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CAPITULO 16 - REMUNERACAO

btgpactua

16.1 As seguintes remunerac@es serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de

servicos (base 252 dias):

Taxa

Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao

R$10.000,00 (dez mil reais) enquanto o Patriménio
Liquido do Fundo for equivalente a um montante de até
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais); R$
15.000,00 (quinze mil reais) ao ano, enquanto O
Patrimbénio Liquido do Fundo for equivalente a um
montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) e superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais); e R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao ano, uma
vez que o Patrimdnio Liquido do Fundo seja superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes reais).

Os valores acima poderao ser corrigidos anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M, a
critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custédia

0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe.

Taxa de Performance

As caracteristicas da taxa de performance estdo
descritas no item 16.2 abaixo e seguintes.

Taxa Mé&xima de Distribuicédo

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe
fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas
da Classe sao descritas nos documentos da Oferta de
cada emissédo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos
Cotistas. Nao obstante, a cada nova emisséo de Cotas,
a Classe podera cobrar taxa de distribuicdo no mercado
primario para arcar com as despesas da Oferta da nova
emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se
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assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no
ato do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva
Oferta no ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

16.2

16.3

O GESTOR faré jus a uma Taxa de Performance equivalente a 10% (dez por cento) incidente sobre
os valores distribuidos em razéo da amortizacéo ou resgate das Cotas que excederem o somatério
dos valores integralizados por estes Cotistas no FUNDO, corrigidos pela variacdo positiva do IPCA,
acrescido de 9% (nove por cento) ao ano, desde a data da respectiva integralizacao.

16.2.1 Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizagdo ou resgate das Cotas serdo
pagos integralmente aos Cotistas da Classe no FUNDO, corrigidos pela variacdo positiva
do IPCA, acrescido de 9% (nove por cento) ao ano, desde a data de respectiva
integralizacdo. Atingido o referido montante, sera apurada e provisionada, a cada
amortizagdo, a Taxa de Performance prevista neste capitulo.

A Taxa de Performance serd apurada e provisionada exclusivamente quando da amortizagéo ou
do resgate de Cotas, conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte:

® para fins de apuracéo e provisdo da Taxa de Performance, somente serdo considerados
os valores efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasido de tal amortizagao ou resgate
(isso é, desconsiderando-se o Patrimonio Liquido e/ou distribui¢des futuras); e

(ii) uma vez apurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada
amortizacdo, 0 GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sem direito a qualquer reajuste
ou correcdo, optar por postergar sua cobranca, informando-o ao ADMINISTRADOR. A
Taxa de Performance ser4 paga ao GESTOR, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizacdo ou resgate aos Cotistas, conforme aplicivel.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1

17.2

No momento da aquisi¢cao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia
de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que
a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito
de interesses nos termos deste Anexo e da regulamentacéo aplicavel. Na hipotese de existéncia
de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em
qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

O GESTOR e as Afiliadas do GESTOR atuam em varios segmentos. As Afiliadas do GESTOR
desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de
valores mobiliarios (incluindo, sem limitacao, a distribuicdo das Cotas da Classe no ambito da
Primeira Emiss@o e eventuais distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco de
investimentos, entre outras.

17.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do GESTOR,
poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do GESTOR
estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipétese de potenciais situacdes de
conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacao de
servigos e a celebracao de transagdes entre tais Afiliadas e a Classe, 0 GESTOR devera
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sempre assegurar que tal relacionamento siga padrées de mercado, levando em
consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste
Anexo e na regulamentacéo aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 A Classe poderdinvestir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em cotas do Fundo
Alvo, nos termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR,
GESTOR, CUSTODIANTE e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros
que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica
desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara
conflito de interesses.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

18.1

18.2

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacao

18.2.1 Risco de Mercado:

(i)

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagfes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como
resultar na inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do das cotas do Fundo Alvo
pela Classe, e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagbes. Nao
sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e
0 GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
gualquer raz&o, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo das cotas do Fundo
Alvo pela Classe, e/ou redugéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdémica e monetéria tém envolvido, no passado recente, altera¢gfes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢gfes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexag¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
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juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar a Classe, o Fundo
Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil € influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco
de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte,
o Fundo Alvo e os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

18.2.2 OQutros Riscos

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagéo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta
sujeita a alteracBes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias
e alteracdes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poder&o impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢cdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacao tributaria: alteracdes na legislacao tributaria ou
na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alterac¢des incluem (i)
a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos
investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii)) a
criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na interpretacdo ou aplicacéo
da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as cotas do Fundo Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os

Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrées das demonstragfes contdbeis: as demonstracdes financeiras da Classe
ser@o elaboradas em consonéncia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil,
enquanto eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil dever&o, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstrag6es financeiras de acordo com os padrdes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou nao
das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe e o Fundo Alvo poderdo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
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da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera nédo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que o FUNDO, a Classe e/ou o0 Fundo Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo
Alvo e da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

18.2.3 Riscos relacionados a Classe

0] Risco de cancelamento da Primeira Emisséo ou de colocacéo parcial das Cotas da
primeira emissao da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissdo ndo ser colocado, a Primeira Emisséo sera cancelada, sendo todas as
intengbes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na
eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao ser colocado no ambito
da Primeira Emisséo, a Primeira Emissao podera ser encerrada e eventual saldo
de Cotas nédo colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

(ii) Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia
de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos
Financeiros a critério do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma
vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidacéo da
Classe, observados os termos e condi¢Bes deste Anexo.

(iii) Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao
realizac@o destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido,
podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno

esperado.

(iv) Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar
concentrada em cotas do Fundo Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao Fundo Alvo. A eventual concentracdo de
investimentos nas cotas do Fundo Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma
mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez.

(V) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre
as cotas do Fundo Alvo ou dos Ativos Alvo ou sobre fracao ideal especifica dos
Ativos Alvo, detidos indiretamente pela Classe. Os direitos dos Cotistas séo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado,

proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacéo de investimentos na
Classe sujeita 0 investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estédo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugao ou
eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do
ADMINISTRADOR, a proporcdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para aprovagdo de alteracdes a este Regulamento e demais
matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em
gue o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR tenham de qualquer forma participado,
0s potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares seréo alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de
rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes das cotas do Fundo Alvo ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
gualguer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha garantias de
retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operac¢fes, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da
Classe poderé ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetéria, aplicagcbes ou resgates significativos, 0s quais, se materializados,
poderéo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

18.2.4 Risco relacionados ao Fundo Alvo
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Riscos relacionados ao Fundo Alvo: a carteira da Classe estard concentrada em
cotas do Fundo Alvo. Nao héa garantias de: (i) bom desempenho do Fundo Alvo; (ii)
solvéncia do Fundo Alvo; (iii) continuidade das atividades do Fundo Alvo; (iv)
liquidez para a alienacdo dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Alvo; e (v) valor
esperado na alienacdo dos Ativos Alvo do Fundo Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou
Ativos do Fundo Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional do Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuagéo de cada Sociedade Alvo, indiretamente investidas pela Classe, e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia
de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacgado de tais riscos. Em fun¢éo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o
Fundo Alvo no desempenho de suas operagfes, ndo ha garantias de que o Fundo
Alvo conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com 0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderéo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos indiretamente em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado
e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto
(a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b)
a correta decisao sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Alvo: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor indiretamente a carteira da Classe, via
investimentos realizados pelo Fundo Alvo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de
emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alterac6es nas condigBes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percep¢ao da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo
trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
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escrituras de emisséo de debéntures de Sociedades Alvo poderéo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo Alvo, e
consequentemente, da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma,
caso o Fundo Alvo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é
possivel que o Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacao de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos
gue possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de diluicdo do Fundo Alvo: caso o Fundo Alvo venha a ser acionista de
gualgquer Sociedade Alvo, o Fundo Alvo poderéd ndo exercer o direito de preferéncia
gue lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo Alvo ndo participe de tais
aumentos de capital por qualquer raz&o, o Fundo Alvo podera ter sua participacdo
no capital das Sociedades Alvo diluida, o que pode prejudicar a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de aprovacdes: investimentos do Fundo Alvo em Sociedades Alvo poderéo
estar sujeitos a aprovagédo por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que poderd prejudicar as
atividades da Classe.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas & Lei Anticorrupcéo brasileira: As Sociedades
Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcdo brasileira, que possui sancfes
severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do
caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgéo, a Lei
12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014,
instituindo a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela préatica de determinados atos lesivos contra a administracéo publica, nacional
ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram o0s atos ilicitos previstos por essa
lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem
ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos
tenham sido realizados sem a autoriza¢do ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: o Fundo Alvo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, os quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo Alvo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca
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dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo Alvo, na posicao de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros
da gestéo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados
pelo Fundo Alvo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo Alvo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo Alvo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo
Alvo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente dos interesses da Classe.

18.25 Risco de Liquidez

(i)

(ii)

(i)

Liguidez reduzida: as aplica¢fes indiretas da Classe em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que podera néo existir mercado secundario com liquidez
para tais Ativos Alvo. Caso as Sociedades Alvo precisem vender os Ativos Alvo,
podera ndo haver comprador ou o0 preco de negocia¢do obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patrimbnio da Classe e, consequentemente, do
capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na
alienacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do
GESTOR de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as
cotas do Fundo Alvo, aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes, direta
ou indiretamente, de sua carteira e aos mercados em que 0S mesmos Sao
negociados, incluindo a eventualidade de o0 GESTOR n&o conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderédo encontrar dificuldades para
negociar as Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos
da Classe. Ainda, 0o GESTOR podera decidir reinvestir os valores decorrentes de
alienacéo das cotas do Fundo Alvo, néo realizando a amortizacdo ou resgate das
Cotas.

Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da

carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacges, a
participacdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre
outras. Em situagcbes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condicbes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
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poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo, detidos
pelo Fundo Alvo, poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢cdes no mercado secundéario envolvendo cotas de fundos
fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez para
negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagédo da Classe.
A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as
Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundério ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacoes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marcagéo a mercado (mark-to-market) poderéo
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
podendo resultar em reducdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de
flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragBes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou

contabilizag&o, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

18.2.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuacéo das Sociedades Alvo

@

(ii)

Risco do setor de atuacéo das Sociedades Alvo: A Classe investira indiretamente,
via o Fundo Alvo, em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura.
Tais setores séo altamente regulados, de maneira que a implanta¢cdo dos projetos
das Sociedades Alvo podera depender de aprovagbes governamentais e
regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo Alvo e a Classe. Ademais, acdes
governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das
Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um énus e/ou
restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos
decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados do
Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe, podem ser adversamente afetados.

Risco Ambiental: O Fundo Alvo esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas
gue, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos
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projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacdo: (i) proibices, atrasos e
interrupcdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples,
multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; (iv) suspensao,
encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execug¢é@o ambiental; (Viii)
revisdo ou reelaboracgéo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizacao
por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos a Classe.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em
rocha subterrédnea, em rocha a céu aberto), as instala¢cdes dos equipamentos e a
execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, 0o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco Argueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou
sitios arqueolégicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos
projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucao da obra
ou até exigir altera¢cBes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente
as atividades do Fundo e, consequentemente, da Classe.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: realizacdo de gastos acima do or¢cado (cost overruns); cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepg¢édo do projeto e de obras; risco fundiério;
faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais
eventos podem causar prejuizos ao Fundo Alvo e, consequentemente, a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre
guando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geragdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo Alvo e,
consequentemente, da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem 0s riscos
de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como,
por exemplo, a redugdo da demanda estimada, deverda ser suportado integralmente
pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negécios e
situagdo financeira do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacéo e pelos préprios contratos, por meio

da instauracdo de processo administrativo, no qual deverd ser garantido o
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contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingéo do contrato, os ativos utilizados
em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos
termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos
realizados com relac@o a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual
indenizagé@o do valor de ativos que nédo tenham sido completamente amortizados
ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente
extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos
eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos
podera ter um efeito adverso sobre os negocios, 0os resultados operacionais e a
situacao financeira do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco relacionado & renovacéo dos contratos: os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e
exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem
prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em
virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacao e/ou renovacédo das
outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovacées ou as
Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢cdes propostos para as
prorrogagcfes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das
Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que
agueles atualmente em vigor.

CAPITULO 19 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

191

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5°
da Instrucdo CVM 579 e terd escrituragdo contébil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das
do CUSTODIANTE.

19.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

19.1.2

Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contébil da carteira de investimentos
da Classe devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:

@

(ii)

as cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados
pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliacdo preparado por
avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instrucdo CVM 579 e deste Anexo;

Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisigdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

.?e 'ftrol Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.
le Iméveis do Brasil




19.2

btgpactua

(iii) os demais Ativos Financeiros de renda fixa com cotacéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do
ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

19.1.3 As demonstrag@es financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracéo
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria
registrada na CVM, observado o item 19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de
investimento(s) da Classe em as cotas do Fundo Alvo quando a Empresa de Auditoria, o
ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado nao
gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patriménio Liquido da Classe.

19.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracao e divulgagdo das demonstracdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracéo e divulgacéo do valor dos investimentos da Classe, conforme
previsto na regulamentacéo especifica.

19.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracbes contdbeis da Classe, pode utilizar informa¢des do GESTOR ou de
avaliadores independentes, para efetuar a classificagcao contabil da Classe ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizar informagcbes do GESTOR, nos termos do item 19.1.5 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgcos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 — DISPOSICOES FINAIS

20.1

20.2

20.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescricdes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR; (ii) as suas
atualizacgbes periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos
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as operacdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e
por escrito do GESTOR ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que
nesta Ultima hipétese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deveréo ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagéo.

* % %
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a dire¢éo da
administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso 1V, da parte geral da
Resolucdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) ag¢Bes; (i) bébnus de subscri¢do; (iii) debéntures,
conversiveis ou nao em agdes; ou (iv) outros titulos de emisséo de
sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de
investimento pelo Fundo Alvo, nos termos do Art. 5°, do Anexo
Normativo IV, da Resolucdo CVM 175, que desenvolvam projetos
de infraestrutura em Novos Projetos.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados no Fundo Alvo, nos
termos deste Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolu¢cdo CVM
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/lou GESTOR, ou entidades a eles
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HB3”

“‘BACEN”
‘BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Classe”

“CNPJ”
“Cédigo ART”

“Cédigo Civil”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Amortizaveis”
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relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM
175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo de caixa e
liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antbnio
Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
Anexo da Classe.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE
UNICA DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cbédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacfes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patrimdénio da Classe, as
quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagbes, nos termos deste
Regulamento.

Significam as cotas de emiss&o do Fundo, fruto da converséo, em
casos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas do Fundo, nos
termos do item 11.6.6 do Anexo |, cuja amortizacéo e liquidagéo
financeira ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3.
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“Cotistas”

“CUSTODIANTE”

“CVM”

“Data de Primeira Integralizacdo”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“‘ESCRITURADOR”

“FIP"

‘FUNDO”

“Fundo Alvo”

“Fundos?21”

“‘GESTOR”

“IGP-M"
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Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relacao
a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no
Anexo da Classe, bem como na Resolugédo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugédo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa 0 EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a CLASSE UNICA DE COTAS DO EV ENERGIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ:
53.829.114/0001-05.

Significa o Fundos21 — Médulo de fundos, ambiente de negociacao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado,
publicado pela Fundacdo Getulio Vargas. Na hipotese
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“Instru¢cédo CVM 579”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Lei 11.478/07”

“Lei 12.431/11”

“MDA”

“Novos Projetos”

"Oferta”

“Patrimdnio Liquido”

btgpactua

de extincdo do IGP-M, nédo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizag&o, sera utilizado o indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variagéo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas — FIPE.

Significa a Instru¢do CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolugédo CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Na
hipotese de extincdo do IPCA, ndo divulgagcéo ou impossibilidade
de sua utilizaco, sera utilizado o IGP-M — indice Geral de Precos
do Mercado, publicado pela Fundacdo Getulio Vargas.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Significa a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

Significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3.

Significam os novos projetos implementados apés 22 de
janeiro de 2007. Significam também novos projetos as
expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacéo, desde que os investimentos e
os resultados da expansao sejam segregados mediante
a constituicdo de sociedade de propdsito especifico ja
constituida em razdo de celebracdo de contrato de
concessao, permissao, arrendamento ou autorizacéo de
empresa com entidade publica.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.
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“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”
“Prazo de Duracao”
“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emisséao”

“Regulamento”

“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolugdao CVM 160”

“Resolugdao CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

“SELIC”
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Tem o significado atribuido no item 4.1.6 acima do Anexo da
Classe.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por ac¢des, sociedade limitada, associacdo, sociedade
por acdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢cdes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i)
graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de,
gestdo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento
e atuacdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter
tido imposta contra si sancéo restritiva de direito nos termos do Art.
20 do Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;
e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe
discriminacdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime
ambiental ou assédio moral ou sexual.

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.
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“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢c&o”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”
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Significa as sociedades anfnimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam projetos de infraestrutura no territério nacional e
implementados apés 22 de janeiro de 2007, no setor de geracao
distribuida de energia

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR
pelos servigos de administracéo fiduciaria e escrituragdo das Cotas,
nos termos do item 16.1 acima deste Anexo.

Significa a taxa de gestéo devida ao GESTOR pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1
acima deste Anexo.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestacao
do servico de custédia de valores mobiliarios para a Classe,
descrita no item 16.1 acima deste Anexo.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a
taxa e despesas com a distribuicAo de Cotas da Classe sdo
descritas nos documentos da Oferta de cada emisséo, conforme
aplicavel.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
N&o obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera
cobrar taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as
despesas da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizacéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas
ou no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no
ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungéo
de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes deste
Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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ANEXO Il - DELIBERACAO DA EMISSAO

Este anexo é parte integrante do prospecto da distribuicdo publica de cotas da
12 (primeira) série da 12 (primeira) emisséo da Classe Unica do EV Energia Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
— Responsabilidade Limitada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE
CONSTITUICAO DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA —

RESPONSABILIDADE LIMITADA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO EV
ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado (“Administradora”), mediante
assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta com a EUQUEROINVESTIR
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538- 132,
inscrita no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratorio CVM n° 17.213 de 25 de junho de 2019 (“Gestora”), atuando, Administradora e
Gestora, na qualidade de prestadores de servigo essenciais responsaveis, respectivamente pela
administragdo fiduciaria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais’),
RESOLVEM:

(1) Constituir um Fundo de Investimento em Participacdes, sob a forma de condominio fechado,
nos termos do Anexo IV da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucdo CVM 175”), denominado EV Energia Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, bem como sua classe Unica de
cotas, denominada Classe Unica do EV Energia Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Classe Unica”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo, o anexo da Classe Unica, que seguem consolidados na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicao (“Regulamento”);

(iii) Designar o Sr. GUSTAVO COTTA PIERSANTI, brasileiro, administrador, portador da
carteira de identidade n. 0,20.424.005-5, e inscrito no CPF sob o0 n.° 016.697.087-56, com
endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 3.477, 12° andar, como diretor da Administradora responsavel pelas operacdes do
Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
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Fundo, bem como pela prestagcdo de informagbes relativas ao Fundo, no &mbito das
atribuicoes da ADMINISTRADORA,;

(iv) Designar o Sr. ETTORE SOLLITO MARCHETTI, brasileiro, casado, gestor de recursos,
portador da carteira de identidade n® 24932016, e inscrito no CPF sob o n° 307.695.508- 00,
com endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, Itaim Bibi, 10° andar, CEP 04538-132 como diretor da
Gestora responsavel pelas opera¢des do Fundo, para responder civil e criminalmente pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, no &mbito das suas atribuicbes como
diretor responséavel pela Gestédo do Fundo;

(v)  Aprovar a primeira emissdo de cotas da classe Unica (“Cotas”), no valor total de 100.000
(cem mil) Cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), conforme as caracteristicas constantes do
Regulamento (“Primeira Emissdo” ou “12 Emissao”). As cotas objeto da Primeira Emissao
serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, uma vez que a classe Unica se enquadra
nos requisitos do referido dispositivo.

() Rito: a Primeira Emissao seguira o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
do Art. 26, inciso VI, da Resolugédo CVM 160.

(ii) Publico-alvo: Investidores qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021.

(iii) Prospecto: exigido nos termos do Art. 9, da Resolu¢cdo CVM 160.
(iv) Lamina: exigida nos termos do Art. 23, da Resolugdo CVM 160.
(v) Coordenador: a Primeira Emisséo sera distribuida pelo Administrador.

(vi) Prazos: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira Emissao, deverao ser
realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando do anuncio de inicio de
distribuicdo, conforme art. 48 da Resolucdo CVM 160.

(vii) Limitacdes & negociagdo: as Cotas subscritas no &mbito da Primeira Emissao, somente
serdo negociadas com investidores classificados como investidores qualificados.

(viii) Integralizac&o: As Cotas serdo integralizadas (a) na data da 12 integralizag&o, pelo
preco de emissdo, de R$1.000,00 (um mil reais); e (b) a partir do 1° (primeiro) dia util
seguinte a data da 12 integralizag&o (inclusive), pelo valor unitario atualizado nos termos do

Regulamento, sendo certo que o valor unitario de integralizacdo correspondera ao valor
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unitario da Cota apurado no dia util em que os recursos aportados pelo Cotista tornarem-se
efetivamente disponiveis a Classe. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o
investidor qualificado, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou
despesas.

Em atencéo ao Art.10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram
gue o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacéo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacéo aplicavel que o Fundo e a Classe Unica
terdo seu numero de CNPJ atribuido pela Comisséo de Valores Mobilidrios quando de seu registro
na pagina mundial de computadores da mesma. O numero estaré disponivel na ficha de cadastro
do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em 1
(uma) via.

Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE
CONSTITUICAO DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Regulamento do Fundo e Anexo da Classe

(o restante da pagina foi propositalmente deixado em branco)
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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (“FUNDQ”), regido pelo Cédigo Civil, pela Lei 11.478, pela
parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolucdo 175, bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, que terd como principais caracteristicas:

Classe unica (“Classe”).

Classe de Cotas

Determinado, de 5 (cinco) anos, encerrando-se em 31 de janeiro
de 2029, podendo ser prorrogado, a critério do GESTOR, por até
3 (trés) anos, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duragé&o cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°®
ADMINISTRADOR 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servico
Essencial”).

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar,
sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
32.288.914/0001-96, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
GESTOR mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019 (“GESTOR”
ou “Prestador de Servico Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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Encerramento do | Ultimo dia do més de abril de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

” o« ” o«

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO EV ENERGIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ‘Anexo”
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre
0s seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos
demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
condicbes de resgate e amortizagéo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracgéo dos prestadores de servigos; (vi)
politica de investimentos e composi¢éo e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios
correlatos referentes a selecdo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de
risco.

14 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informac8es previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢cdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de célculo
e percentuais para céalculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestédo e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressfes
indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigBes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marg¢o de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualguer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme defini¢io nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
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2.2

2.3

24

a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175 e do Anexo, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classe
e subclasses de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que
BTG Pactual
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4.2

4.3

4.4

as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas, se 0 caso, serdo deliberadas em sede
de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢ces procedimentais da assembleia
geral de cotistas.

4.1.1 A convocacdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricao,
cadastro do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

4.1.2 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.
4.1.3 Alnstalacdo ocorrera com a presencga de qualquer nimero de cotistas.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
Classe.

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a assembleia geral de
cotistas.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

51

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagcé@o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumdria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislac&o e regulamentagcdo em vigor.

Ha excegfes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara manter a composicéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.

BTG Pactual
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EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Regulamento

De acordo com a legislacao vigente, as operacgfes da carteira do
FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao
sujeitas ao Imposto sobre Operagfes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacodes da
carteira:

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo, no resgate,
inclusive quando decorrentes da liqguidagdo do FUNDO, ou na alienacao das cotas ficam
sujeitos a incidéncia do IR a aliquota O (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze
por cento) e a titulo de antecipacéo, por ocasido de amortizacdo ou resgate das cotas, e
(i) pela sistematica de ganhos liguidos no caso de alienag¢do, ambos sobre a diferenca
positiva entre o valor da respectiva operacao e o custo de aquisicdo das Cotas.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacdo, amortizacédo e resgate de Cotas de
Fundo serdo tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou
coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicBes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente
ou domiciliado em pais com tributacédo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n°® 9.430,
de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigfes e requisitos previstos na Lei n°
11.478/07, e respectivas alteracbes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do
tratamento tributério diferenciado previsto, e na liquidagcéo ou transformacdo do FUNDO
em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cendrio os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas
regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) para aplicacbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagcdes com prazo superior a 720 dias.

le Imoveis do Brasil
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EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Regulamento

Il. 10F:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienacbes ou amortizacdes, limitado ao
rendimento da aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o
IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicacéo.
Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo nao ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operages do mercado
de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operacOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo,
as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas
pelo FUNDO relativas as suas aplicacgbes no mercado
internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento).

IOF-Cambio:

le Imoveis do Brasil
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Regulamento

EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatoério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Imoveis do Brasil
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Fechado.

Tipo de Condominio

Determinado, de 5 (cinco) anos, encerrando-se em 31 de
janeiro de 2029, podendo ser prorrogado, a critério do
GESTOR, por até 3 (trés) anos, exceto se de outra forma vier
a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral

Prazo de Duracao i
de cotistas.

Fundo de investimento em participagdes.

Categoria

Infraestrutura.
Tipo

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por
meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido diretamente em
cotas do Fundo Alvo e, indiretamente, em Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo, que desenvolvam Novos
Projetos de infraestrutura nos setores que trata a Lei
11.478/07 e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder

Objetivo Executivo Federal.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representam, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liguidez aos Cotistas.
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Publico-Alvo

Investidores qualificados.

Limite de Participacao

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo pode deter mais de 40% (quarenta por cento)
das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe.

Custodia e Tesouraria

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 30.306.294/0001-
45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 7.204, de 25 de abrii de 2003
(“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracéo

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicado financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de
escrituracédo de cotas de fundos de investimentos, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006
(“ESCRITURADOR”).

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissado de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribui¢cdo seguirdo o disposto
no instrumento que aprova a emissao de Cotas, que dispora
acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
Cotistas.

Capital Autorizado

Sim, encerrada a Primeira Emissao, o ADMINISTRADOR, a
exclusivo critério do GESTOR, podera deliberar por realizar
novas emissoes das Cotas, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao
montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
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aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do item 11.2 abaixo deste Anexo.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para a subscricao
de Cotas em novas emissoes.

Negociagao

As cotas poderdo ser depositadas pelo ADMINISTRADOR
para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de
bolsa, administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo
(“B3”), a criterio do GESTOR, observado, conforme
aplicaveis, as restricbes a negociacdo previstas ha
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“‘Resolucdo CVM 160”). Depois de as cotas
estarem integralizadas e observados 0s procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-
las no mercado secundéario, observados o prazo e as
condi¢Bes previstos neste Anexo. O ADMINISTRADOR fica,
nos termos deste Anexo, autorizado a alterar o mercado em
gue as cotas sejam admitidas a negociacéo,
independentemente de prévia autorizacdo da assembleia
geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou
mercado de balc&o organizado.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada
més. O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor
do Patrimbénio Liquido pelo numero de Cotas, apurados,
ambos, no encerramento do dia anterior.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacéo

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, poderdo ser utilizados
Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados pelos
Prestadores de Servi¢cos Essenciais, observando-se ainda o disposto no
item 12.3 abaixo deste Anexo quanto a possibilidade de realizacdo de
amortizagGes em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado débito
e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidacéo que
venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, conforme o item 12.3 deste Anexo.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.

le Imoveis do Brasil
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe
esta negativo:

® qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela
data de referéncia;

(i) pedido de recuperacgédo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declarac¢édo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢ces da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagdo

aplicavel:
0] Taxa de Performance;
(i) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo;
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tais leildes, (b) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencial
operacdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe, em qualquer caso, sem
limitacao de valores;

(vii) despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da
respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira
Emisséo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

(viii)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, conforme
aplicavel;

(ix) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, limitadas até 100%
(cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(x) despesas inerentes a fusdo, incorporagéo, ciséo, transformacéo ou liquidacdo da Classe,
limitadas ao montante previsto no item 3.2., abaixo; e

(xi) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
contabeis da Classe.

As despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidagdo da Classe
estardo limitadas a 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe apurado no ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo
da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados
aos servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais
Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade
de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposicdes legais e
regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos néo previstos na regulamentacao aplicivel.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe terd um periodo de investimento com duracdo de 2 (dois) anos, com inicio na Data de
Primeira Integralizacéo de Cotas (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera
ser reduzido ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacéo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de opera¢ces de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

4.1.3 AsdecisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serédo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.
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A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de
Investimento, desde que: (@) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participacéo societaria
da Classe nas Sociedades Alvo.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes
referentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, poderao ser
utilizados para realiza¢éo de novos investimentos pela Classe em cotas do Fundo Alvo ou
para amortizacdo de Cotas.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao
(“Prazo de Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:

0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienagéo dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe,
de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagéo dos investimentos deveréo ser utilizados para
0 pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacao
de suas Cotas, nessa ordem;

(i) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagcdo: a Oferta das cotas do Fundo Alvo em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das
Sociedades Alvo; ou transacdes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companhias investidas, o GESTOR devera priorizar
iniciativas de negécio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e
facilitara possiveis transag6es via (i) a construgdo de modelos de negdcio sélidos
e comprovados; (ii) a contratacdo de times de gestéo profissionais; (iii) a introdugéo
de processos e principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um modelo de
governancga corporativa. O time de investimentos do GESTOR devera também
iniciar e desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as
companhias investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de
investimento.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

51

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investira, ho minimo,
90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Alvo, aos quais serao
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.
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A Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias a partir da data de registro
para iniciar as suas atividades.

A Classe consolidara as aplicacBes em cotas do Fundo Alvo, inclusive para fins de
apuracdo dos limites de concentracdo da carteira, exceto as aplicacfes em cotas de
classes geridas por terceiros néo ligados ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR da Classe.

A Classe investira em cotas do Fundo Alvo e, indiretamente, em Ativos Alvo de emisséo de
Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei 11.478/07
e demais regulamentagfes aplicaveis.

A Classe podera investir indiretamente em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em agoes.

A Classe poderéa investir indiretamente em até 100% (cem por cento) do total do capital
subscrito em debéntures e outros titulos de divida conversiveis ou ndo em agdes, inclusive
aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, desde que atendidos os requisitos estipulados no
item 5.1.2, acima.

A Classe poderd investir indiretamente até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio
Liquido em Ativos Financeiros e, indiretamente, em Ativos Alvo de um Unico emissor.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em cotas do Fundo Alvo, a
parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, o
qual ndo deve ultrapassar: (i) 24 (vinte e quatro) meses a partir da data de registro do FUNDO na
CVM,; ou (i) o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (ii.a) & nova emisséo de Cotas, na

N

hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacdo a vista; ou (ii.b) a data de
encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacédo especifica, caso estas ocorram apés o periodo indicado no item (i).

521

5.2.2

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenguadramento, com as devidas justificativas.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados as cotas do Fundo Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em cotas do Fundo Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra
o reinvestimento dos recursos em cotas do Fundo Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
e

.?e 'ftrol Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.
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(iii) a receber decorrentes da alienacéo das cotas do Fundo Alvo a prazo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacédo dos recursos previsto no caput, 0o ADMINISTRADOR devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos, convocar uma
assembleia geral de cotistas para deliberar pela liquidacdo ou transformagéo do FUNDO.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio
de aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢ao
e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de
Investimentos.

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operacBes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicdo superior ao Patrimbnio
Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipo6teses: (A) exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial da Classe; ou (B) envolverem op¢des de compra ou venda das cotas do Fundo Alvo
gue integrem a carteira da Classe com o proposito de: (x) ajustar o pre¢co de aquisi¢do das cotas
do Fundo Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar as cotas do Fundo Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Ativos no Exterior

55

A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe, enquanto classe de investimento cotas, esta dispensada de participar no processo
decisério das Sociedades Alvo, nos termos do Art. 5°, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV
da Resolugcdo CVM 175.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista indiretamente deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca
corporativa:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragcdo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acgdes ou de outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM,
obrigar— se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de
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mercado organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por avaliadores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

As cotas do Fundo Alvo serdo custodiadas em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrucdo CVM
175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo
das seguintes atividades:

® receber, verificar e fazer a guarda da documentacgéo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacéo comprobatéria dos ativos; e

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovacéo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos da
Classe em sociedades nas quais participem:

0] 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Caotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio da Classe, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na
condicéo de agente de colocacgéo, coordenacéo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é
vedada a realizacao de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, o disposto no item 8.1.1 acima nédo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR atuarem como (i) administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢éo
de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
da Classe; e (ii) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, 81° inciso V, do anexo complementar VI, das regras e
procedimentos do Cdadigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas
0 investimento direto ou indireto em cotas do Fundo Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR (por meio de outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo
GESTOR) o investimento direto ou indireto em cotas do Fundo Alvo, ressalvas as hipéteses que
devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentagéo
aplicavel.

9.1.1

9.1.2

9.1.3

O GESTOR poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento em cotas
do Fundo Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR
e/ou geridos pelo GESTOR.

Em razdo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos em cotas do
Fundo Alvo, ndo é possivel ao GESTOR antecipar a participagdo que a Classe deterd em
cotas do Fundo Alvo por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos a
Classe poderd, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras
de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor.
Nesse sentido, 0 GESTOR definird se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento no Fundo
Alvo.

O GESTOR avaliard e definir4d, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento pela Classe no Fundo Alvo, as regras
aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito
de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de
coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR,; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse
em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos
fundos.
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CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo as cotas do Fundo Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do valor da carteira da Classe sera feita
utilizando-se para as cotas do Fundo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugcao
CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fracdes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime de voto;
ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o niimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagéo da Classe e segundo
0s procedimentos previstos neste Anexo.

As Cotas poderéao ser registradas para distribuicdo no MDA e negocia¢éo no Fundos21 — Mdédulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

111

112

11.3

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emisséo, em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a
aprovou.

11.1.1 As importancias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de distribuicdo
de cotas da Classe devem ser alocadas em Ativos Financeiros e/ou cotas do Fundo Alvo.

Ap6s a Primeira Emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou mediante deciséo do
GESTOR, e deliberacdo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 20, §2°, VII, da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e Art. 29, inciso VI, do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, desde
que limitado ao Capital Autorizado para emissao de Cotas.

O preco de emissao das Cotas objeto da nova emisséo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado
da Classe e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento
de aprovacdo da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor
de mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores, apurado
com base na média das cotagdes dos ultimos 30 (trinta) pregdes que antecederem (a) a data de
aprovacao da nova emisséo; ou (b) data a ser fixada nos documentos de sua oferta. Em caso de
emissfes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberd ao GESTOR a escolha do
critério de fixagcao do valor de emissao das novas Cotas dentre as trés alternativas acima, bem
como o dnus de demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o célculo do valor das Cotas objeto
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11.6
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da nova emissao, segundo os critérios do Art. 20, 81°, da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175. Nos
demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia
Especial de Cotistas, conforme recomendacédo do GESTOR.

11.3.1 A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar uma
taxa de distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da
subscrigdo primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

11.3.2 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

11.3.3 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissédo e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes,
sem prejuizo de serem previstos termos e condigbes distintos em cada emissdo e
distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentag&o aplicavel.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista, observadas as condi¢Bes
estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo. No ato de subscrigdo das Cotas e adesédo a
Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adesao e o boletim de subscrigdo.

11.4.1 No momento da subscri¢cdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequagédo do investidor ao Publico-
Alvo da Classe.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome
e qualificacdo do cessionério, bem como o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condigdes.

N

1151 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

11.5.2 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista
cedente perante o FUNDO no tocante a sua integralizagao.

Ao longo do prazo de duracao, o Fundo devera observar o Limite de Participacao.

11.6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais hdo serdo responsaveis, assim como nao possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que
extrapolem os limites.

11.6.2 Ao aderirem a este Regulamento, todos os Cotistas se comprometem a informar ao
ADMINISTRADOR, em até 05 (cinco) Dias Uteis antes da realizagdo de quaisquer
negociacbes de Cotas, sua intencdo de realiza-las, cientificando-se de que o
ADMINISTRADOR recusar-se-a4 a implementar quaisquer transferéncias de Cotas que
possam impactar na extrapolagéo dos limites dispostos no item acima.

11.6.3 Adicionalmente, caso as Cotas venham a ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para
negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, todos
os Cotistas se comprometem a informar aos Prestadores de Servicos Essenciais todas as
vezes gue realizarem negociacfes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacao
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ou conjunto de negociacdes por meio das quais a participacdo direta de um Cotista
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por
cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (cinte e cinco) do total de
Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente.

11.6.4 Sem prejuizo do disposto acima, o ADMINISTRADOR do Fundo proceder4d com a
verificagdo periédica mensal da composicdo dos Cotistas junto a B3, bem como o
percentual de participagdo de cada Cotista para fins de observacdo do Limite de
Participacdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participacdo, o
ADMINISTRADOR notificara o Cotista (ou eventual intermediario do Cotista, conforme o
caso).

11.6.5 Caso o Cotista venha a atingir o Limite de Participacdo, este ndo podera adquirir novas
Cotas, seja no mercado secundario ou por subscri¢cdo de Cotas, e ficardo automaticamente
suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos em relagao as Cotas que ultrapassarem
o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitagdo, o direito de votar nas assembleias
especiais.

11.6.6 Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da notificacdo, o ADMINISTRADOR realizara
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas ou de
consentimento do Cotista, a retirada de suas Cotas que excedam o Limite de Participagéo
para o ambiente escritural, com a consequente conversdo da quantidade de Cotas que
exceda o Limite de Participacdo em Cotas Amortizaveis, as quais serdo mantidas
exclusivamente em regime escritural até que a participacéo de referido Cotista seja igual
ou menor gue o Limite de Participacgéo.

11.6.7 A amortizacdo sera realizada pelo valor de mercado das Cotas ou pelo seu valor
patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da
amortizagdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe. Para os fins da
realizacéo do pagamento, ndo haveréa qualquer obrigagéo pela Classe quanto a atualizagao
dos laudos de avaliag&o do valor justo das Sociedades Alvo investidas pela Classe.

11.6.8 Todos os procedimentos para implementacéo de eventual desenquadramento do Limite de
Participacéo, incluindo a amortizacgéo e liquidagéo financeira das Cotas, ocorreréo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas a Classe, que envidara seus melhores
esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboracdo dos
prestadores de servigos envolvidos.

11.6.9 Adicionalmente, serd cobrada dos Cotistas, no momento do pagamento da amortizagédo
integral compulsoéria, uma taxa de saida no valor equivalente a 10% (dez por cento) dos
valores pagos ao respectivo Cotista, a qual sera revertida em beneficio da Classe.

CAPITULO 12 — AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes
deste Anexo e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer
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12.2

12.3

btgpactua

amortizacédo e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata
para todos os Cotistas.

12.1.1 Sujeito a prévia instrucao dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizara amortizacfes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracéo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus
investimentos em cotas do Fundo Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar
o valor de todas as exigibilidades e provis6es da Classe. Qualquer distribuicao a titulo de
amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

Para fins de amortizagio de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagcdo, ambos apurados no segundo
Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacéo de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento seréa efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortiza¢6es das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros, a critério do
GESTOR. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as
Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
circulagdo a época da liquidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de
Duracao ou o resgate de Cotas em cotas do Fundo Alvo.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

13.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes
posteriores.

13.1.1 Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Os seguintes quoéruns deverédo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

| — alterar o presente Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
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Matéria

Quoérum

destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, bem como a escolha de seus respectivos substitutos

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

destituicdo ou substituicdo do CUSTODIANTE, bem como a
escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

IV — fuséo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagéo Metade, no minimo, das Cotas
da Classe: subscritas

V — emisséo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Metade, no minimo, das Cotas
Capital Autorizado da Classe ; subscritas

o B Metade, no minimo, das Cotas
VI — eventual aumento na Taxa de Administragdo; subscritas

VIl — prorrogacgéo e/ou alteragdo do Prazo de Duragéo da Classe; Maioria dos presentes
Metade, no minimo, das Cotas
B i ] B . B ) subscritas ou 0 quérum minimo de

VIl - alteragao do quprum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia aprovagao relativo & matéria cujo

Especial de Cotistas; quérum se pretende alterar, o que for
maior.

IX — instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos Maioria dos presentes
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

X — requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o
Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo Maioria dos presentes
CVM 175;

Xl — aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e Metade, no minimo, das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Xl — inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou na
regulamentac&o aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima Metade, no minimo, das Cotas
deste Anexo, ou 0 aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo;

X - apr-ova(;éo do_laudo Qe ayaliagéo do valor justo de ativos., (faso Metade, no minimo, das Cotas
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, subscritas
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175;

XV — aplicagéo~de recurs-os da Classe em ti_tullos e valore; mobiliérios Metade, no minimo, das Cotas
de emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no item subscritas
8.1 acima;

XV — liquidacdo da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste

Anexo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a
distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; e

Maioria dos presentes

.?eglfﬂ'q Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/T87XQ-B72LA-LQGK3-T984V.
le Iméveis do Brasil
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Matéria Quoérum

XVI - contratagdo de formador de mercado, caso este seja parte

Maioria dos presentes
relacionada do ADMINISTRADOR ou do GESTOR

13.3

13.4

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e o0s cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto
a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes
e comunicacdes previstas nesta Resolu¢do ou no regulamento do fundo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

141

14.2

14.3

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidacao antecipada deliberada em Assembleia Especial
de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracéo da Classe.

Na ocorréncia da liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos
da Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacdo do GESTOR, transferindo todos os recursos
dai resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a
amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizard,
de acordo com as orientac8es e instru¢bes do GESTOR, a alienagdo dos investimentos nas cotas
do Fundo Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

14.2.1 No caso de Liquidacdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimdnio
Liquido em igualdade de condi¢Bes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas
e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da
Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Cotistas.

Caso a Classe néo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento
de sua liquidacéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a op¢do que possa resultar no
melhor resultado para os Cotistas:

0] a critério do GESTOR, vender as cotas do Fundo Alvo em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nos referidos
mercados;

(i) a critério do GESTOR, vender, através de transacdes privadas, as cotas do Fundo Alvo

integrantes da carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balc&o organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
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14.31

14.3.2

14.3.3

14.3.4

14.35

14.3.6

14.3.7

btgpactua

elou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrerd diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagéo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no
item 14.3 acima, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Ap6s a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, 0o ADMINISTRADOR devera liquidar
a Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega
de cotas do Fundo Alvo aos Cotistas, 0o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia
de titularidade de tais cotas do Fundo Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos
necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, 0 ADMINISTRADOR
devera atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidag&o da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente cotas do Fundo Alvo, em virtude de restriges legais
e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd
calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas
neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR deverd notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgdo de cotas do Fundo Alvo a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagéo.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados
da notificacéo referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicar4, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e
local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado
este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacgdo dos titulos e cotas do
Fundo Alvo da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cdadigo Civil.
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14.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricdo legal e/ou regulatdria para deter diretamente as cotas do Fundo Alvo
poderado optar por ndo integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

14.4 Em qualquer das hipoteses de liquidacdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicGes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
ADMINISTRADOR.

14.4.1 ApOs o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a
Classe ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.4.2 A liquidacdo da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o
presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

14.5 Aliguidacéo da Classe e a divisdo de seu patrim6nio entre os Cotistas dever&o ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Durac¢éo ou (ii) da data
da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

14.5.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

CAPITULO 15 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagcdes estabelecidas
neste Anexo e nas demais disposic¢des legais e regulamentares vigentes, 0o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos 0s atos necesséarios a administracdo da Classe, observadas as
disposi¢cdes previstas na regulamentacao e autorregulacéo aplicaveis, bem como as competéncias
inerentes ao GESTOR.

Gestédo

15.2 O GESTOR, observadas as disposi¢fes previstas na regulamentacado e autorregulacéo aplicaveis
e as limitacdes legais, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestéo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacéo.

15.2.1 Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

15.2.2 Compete ainda ao GESTOR, dentre demais as atividades de gestdo da carteira, prestar
fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes praticadas
pela Classe, sem a necessidade de aprovacéo dos Cotistas.

Equipe-Chave

15.3 O GESTOR devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no minimo, 3 (trés)
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profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacéo de exclusividade ou
necessidade de alocacdo de tempo minimo a Classe, porém deverdo cumprir os Requisitos
Minimos da Equipe Chave.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.4 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
® receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto empréstimo contraido exclusivamente para
cobrir Patriménio Liquido negativo;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentacdo em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo
de Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.4.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe , 0 ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla
disseminacao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo,
de divulgacédo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacdes na pagina do ADMINISTRADOR na internet.

Custdédia

15.5 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracado

15.6 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a
guem cabera as atribuigcdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria de Investimentos

15.7 Na&ao havera consultoria especializada.
Auditoria

15.8 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servi¢os prestados,
a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato
especifico, a qual sera paga pela Classe.
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CAPITULO 16 - REMUNERACAO

btgpactua

16.1 As seguintes remunerac@es serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de

servicos (base 252 dias):

Taxa

Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao

R$10.000,00 (dez mil reais) enquanto o Patriménio
Liquido do Fundo for equivalente a um montante de até
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais); R$
15.000,00 (quinze mil reais) ao ano, enquanto O
Patrimbénio Liquido do Fundo for equivalente a um
montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) e superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais); e R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao ano, uma
vez que o Patrimdnio Liquido do Fundo seja superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes reais).

Os valores acima poderao ser corrigidos anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M, a
critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custédia

0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe.

Taxa de Performance

As caracteristicas da taxa de performance estdo
descritas no item 16.2 abaixo e seguintes.

Taxa Mé&xima de Distribuicédo

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe
fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas
da Classe sao descritas nos documentos da Oferta de
cada emissédo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos
Cotistas. Nao obstante, a cada nova emisséo de Cotas,
a Classe podera cobrar taxa de distribuicdo no mercado
primario para arcar com as despesas da Oferta da nova
emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se
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assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no
ato do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva
Oferta no ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

16.2

16.3

O GESTOR faré jus a uma Taxa de Performance equivalente a 10% (dez por cento) incidente sobre
os valores distribuidos em razéo da amortizacéo ou resgate das Cotas que excederem o somatério
dos valores integralizados por estes Cotistas no FUNDO, corrigidos pela variacdo positiva do IPCA,
acrescido de 9% (nove por cento) ao ano, desde a data da respectiva integralizacao.

16.2.1 Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizagdo ou resgate das Cotas serdo
pagos integralmente aos Cotistas da Classe no FUNDO, corrigidos pela variacdo positiva
do IPCA, acrescido de 9% (nove por cento) ao ano, desde a data de respectiva
integralizacdo. Atingido o referido montante, sera apurada e provisionada, a cada
amortizagdo, a Taxa de Performance prevista neste capitulo.

A Taxa de Performance serd apurada e provisionada exclusivamente quando da amortizagéo ou
do resgate de Cotas, conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte:

® para fins de apuracéo e provisdo da Taxa de Performance, somente serdo considerados
os valores efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasido de tal amortizagao ou resgate
(isso é, desconsiderando-se o Patrimonio Liquido e/ou distribui¢des futuras); e

(ii) uma vez apurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada
amortizacdo, 0 GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sem direito a qualquer reajuste
ou correcdo, optar por postergar sua cobranca, informando-o ao ADMINISTRADOR. A
Taxa de Performance ser4 paga ao GESTOR, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizacdo ou resgate aos Cotistas, conforme aplicivel.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1

17.2

No momento da aquisi¢cao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia
de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que
a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito
de interesses nos termos deste Anexo e da regulamentacéo aplicavel. Na hipotese de existéncia
de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em
qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

O GESTOR e as Afiliadas do GESTOR atuam em varios segmentos. As Afiliadas do GESTOR
desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de
valores mobiliarios (incluindo, sem limitacao, a distribuicdo das Cotas da Classe no ambito da
Primeira Emiss@o e eventuais distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco de
investimentos, entre outras.

17.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do GESTOR,
poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do GESTOR
estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipétese de potenciais situacdes de
conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacao de
servigos e a celebracao de transagdes entre tais Afiliadas e a Classe, 0 GESTOR devera
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sempre assegurar que tal relacionamento siga padrées de mercado, levando em
consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste
Anexo e na regulamentacéo aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 A Classe poderdinvestir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em cotas do Fundo
Alvo, nos termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR,
GESTOR, CUSTODIANTE e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros
que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica
desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara
conflito de interesses.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

18.1

18.2

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacao

18.2.1 Risco de Mercado:

(i)

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagfes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como
resultar na inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do das cotas do Fundo Alvo
pela Classe, e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagbes. Nao
sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e
0 GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
gualquer raz&o, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo das cotas do Fundo
Alvo pela Classe, e/ou redugéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdémica e monetéria tém envolvido, no passado recente, altera¢gfes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢gfes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexag¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
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juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar a Classe, o Fundo
Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil € influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco
de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte,
o Fundo Alvo e os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

18.2.2 OQutros Riscos

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagéo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta
sujeita a alteracBes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias
e alteracdes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poder&o impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢cdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacao tributaria: alteracdes na legislacao tributaria ou
na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alterac¢des incluem (i)
a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos
investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii)) a
criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na interpretacdo ou aplicacéo
da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as cotas do Fundo Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os

Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrées das demonstragfes contdbeis: as demonstracdes financeiras da Classe
ser@o elaboradas em consonéncia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil,
enquanto eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil dever&o, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstrag6es financeiras de acordo com os padrdes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou nao
das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe e o Fundo Alvo poderdo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
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da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera nédo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que o FUNDO, a Classe e/ou o0 Fundo Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo
Alvo e da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

18.2.3 Riscos relacionados a Classe

0] Risco de cancelamento da Primeira Emisséo ou de colocacéo parcial das Cotas da
primeira emissao da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissdo ndo ser colocado, a Primeira Emisséo sera cancelada, sendo todas as
intengbes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na
eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao ser colocado no ambito
da Primeira Emisséo, a Primeira Emissao podera ser encerrada e eventual saldo
de Cotas nédo colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

(ii) Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia
de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos
Financeiros a critério do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma
vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidacéo da
Classe, observados os termos e condi¢Bes deste Anexo.

(iii) Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao
realizac@o destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido,
podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno

esperado.

(iv) Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar
concentrada em cotas do Fundo Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao Fundo Alvo. A eventual concentracdo de
investimentos nas cotas do Fundo Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma
mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez.

(V) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre
as cotas do Fundo Alvo ou dos Ativos Alvo ou sobre fracao ideal especifica dos
Ativos Alvo, detidos indiretamente pela Classe. Os direitos dos Cotistas séo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado,

proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacéo de investimentos na
Classe sujeita 0 investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estédo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugao ou
eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do
ADMINISTRADOR, a proporcdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para aprovagdo de alteracdes a este Regulamento e demais
matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em
gue o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR tenham de qualquer forma participado,
0s potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares seréo alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de
rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes das cotas do Fundo Alvo ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
gualguer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha garantias de
retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operac¢fes, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da
Classe poderé ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetéria, aplicagcbes ou resgates significativos, 0s quais, se materializados,
poderéo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

18.2.4 Risco relacionados ao Fundo Alvo
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(i)

(ii)
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Riscos relacionados ao Fundo Alvo: a carteira da Classe estard concentrada em
cotas do Fundo Alvo. Nao héa garantias de: (i) bom desempenho do Fundo Alvo; (ii)
solvéncia do Fundo Alvo; (iii) continuidade das atividades do Fundo Alvo; (iv)
liquidez para a alienacdo dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Alvo; e (v) valor
esperado na alienacdo dos Ativos Alvo do Fundo Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou
Ativos do Fundo Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional do Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuagéo de cada Sociedade Alvo, indiretamente investidas pela Classe, e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia
de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacgado de tais riscos. Em fun¢éo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o
Fundo Alvo no desempenho de suas operagfes, ndo ha garantias de que o Fundo
Alvo conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com 0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderéo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos indiretamente em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado
e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto
(a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b)
a correta decisao sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Alvo: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor indiretamente a carteira da Classe, via
investimentos realizados pelo Fundo Alvo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de
emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alterac6es nas condigBes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percep¢ao da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo
trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
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escrituras de emisséo de debéntures de Sociedades Alvo poderéo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo Alvo, e
consequentemente, da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma,
caso o Fundo Alvo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é
possivel que o Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacao de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos
gue possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de diluicdo do Fundo Alvo: caso o Fundo Alvo venha a ser acionista de
gualgquer Sociedade Alvo, o Fundo Alvo poderéd ndo exercer o direito de preferéncia
gue lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo Alvo ndo participe de tais
aumentos de capital por qualquer raz&o, o Fundo Alvo podera ter sua participacdo
no capital das Sociedades Alvo diluida, o que pode prejudicar a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de aprovacdes: investimentos do Fundo Alvo em Sociedades Alvo poderéo
estar sujeitos a aprovagédo por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que poderd prejudicar as
atividades da Classe.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas & Lei Anticorrupcéo brasileira: As Sociedades
Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcdo brasileira, que possui sancfes
severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do
caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgéo, a Lei
12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014,
instituindo a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela préatica de determinados atos lesivos contra a administracéo publica, nacional
ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram o0s atos ilicitos previstos por essa
lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem
ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos
tenham sido realizados sem a autoriza¢do ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: o Fundo Alvo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, os quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo Alvo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca
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dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo Alvo, na posicao de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros
da gestéo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados
pelo Fundo Alvo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo Alvo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo Alvo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo
Alvo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente dos interesses da Classe.

18.25 Risco de Liquidez

(i)

(ii)

(i)

Liguidez reduzida: as aplica¢fes indiretas da Classe em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que podera néo existir mercado secundario com liquidez
para tais Ativos Alvo. Caso as Sociedades Alvo precisem vender os Ativos Alvo,
podera ndo haver comprador ou o0 preco de negocia¢do obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patrimbnio da Classe e, consequentemente, do
capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na
alienacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do
GESTOR de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as
cotas do Fundo Alvo, aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes, direta
ou indiretamente, de sua carteira e aos mercados em que 0S mesmos Sao
negociados, incluindo a eventualidade de o0 GESTOR n&o conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderédo encontrar dificuldades para
negociar as Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos
da Classe. Ainda, 0o GESTOR podera decidir reinvestir os valores decorrentes de
alienacéo das cotas do Fundo Alvo, néo realizando a amortizacdo ou resgate das
Cotas.

Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da

carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacges, a
participacdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre
outras. Em situagcbes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condicbes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
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poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo, detidos
pelo Fundo Alvo, poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢cdes no mercado secundéario envolvendo cotas de fundos
fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez para
negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagédo da Classe.
A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as
Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundério ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacoes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marcagéo a mercado (mark-to-market) poderéo
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
podendo resultar em reducdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de
flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragBes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou

contabilizag&o, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

18.2.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuacéo das Sociedades Alvo

@

(ii)

Risco do setor de atuacéo das Sociedades Alvo: A Classe investira indiretamente,
via o Fundo Alvo, em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura.
Tais setores séo altamente regulados, de maneira que a implanta¢cdo dos projetos
das Sociedades Alvo podera depender de aprovagbes governamentais e
regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo Alvo e a Classe. Ademais, acdes
governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das
Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um énus e/ou
restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos
decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados do
Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe, podem ser adversamente afetados.

Risco Ambiental: O Fundo Alvo esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas
gue, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos
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projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacdo: (i) proibices, atrasos e
interrupcdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples,
multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; (iv) suspensao,
encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execug¢é@o ambiental; (Viii)
revisdo ou reelaboracgéo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizacao
por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos a Classe.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em
rocha subterrédnea, em rocha a céu aberto), as instala¢cdes dos equipamentos e a
execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, 0o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco Argueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou
sitios arqueolégicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos
projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucao da obra
ou até exigir altera¢cBes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente
as atividades do Fundo e, consequentemente, da Classe.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: realizacdo de gastos acima do or¢cado (cost overruns); cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepg¢édo do projeto e de obras; risco fundiério;
faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais
eventos podem causar prejuizos ao Fundo Alvo e, consequentemente, a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre
guando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geragdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo Alvo e,
consequentemente, da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem 0s riscos
de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como,
por exemplo, a redugdo da demanda estimada, deverda ser suportado integralmente
pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negécios e
situagdo financeira do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacéo e pelos préprios contratos, por meio

da instauracdo de processo administrativo, no qual deverd ser garantido o
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contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingéo do contrato, os ativos utilizados
em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos
termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos
realizados com relac@o a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual
indenizagé@o do valor de ativos que nédo tenham sido completamente amortizados
ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente
extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos
eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos
podera ter um efeito adverso sobre os negocios, 0os resultados operacionais e a
situacao financeira do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco relacionado & renovacéo dos contratos: os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e
exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem
prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em
virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacao e/ou renovacédo das
outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovacées ou as
Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢cdes propostos para as
prorrogagcfes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das
Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que
agueles atualmente em vigor.

CAPITULO 19 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

191

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5°
da Instrucdo CVM 579 e terd escrituragdo contébil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das
do CUSTODIANTE.

19.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

19.1.2

Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contébil da carteira de investimentos
da Classe devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:

@

(ii)

as cotas do Fundo Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados
pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliacdo preparado por
avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instrucdo CVM 579 e deste Anexo;

Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisigdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e
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(iii) os demais Ativos Financeiros de renda fixa com cotacéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do
ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

19.1.3 As demonstrag@es financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracéo
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria
registrada na CVM, observado o item 19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de
investimento(s) da Classe em as cotas do Fundo Alvo quando a Empresa de Auditoria, o
ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado nao
gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patriménio Liquido da Classe.

19.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracao e divulgagdo das demonstracdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracéo e divulgacéo do valor dos investimentos da Classe, conforme
previsto na regulamentacéo especifica.

19.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracbes contdbeis da Classe, pode utilizar informa¢des do GESTOR ou de
avaliadores independentes, para efetuar a classificagcao contabil da Classe ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizar informagcbes do GESTOR, nos termos do item 19.1.5 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgcos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 — DISPOSICOES FINAIS

20.1

20.2

20.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescricdes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR; (ii) as suas
atualizacgbes periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos
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as operacdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e
por escrito do GESTOR ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que
nesta Ultima hipétese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deveréo ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagéo.

* % %
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a dire¢éo da
administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso 1V, da parte geral da
Resolucdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) ag¢Bes; (i) bébnus de subscri¢do; (iii) debéntures,
conversiveis ou nao em agdes; ou (iv) outros titulos de emisséo de
sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de
investimento pelo Fundo Alvo, nos termos do Art. 5°, do Anexo
Normativo IV, da Resolucdo CVM 175, que desenvolvam projetos
de infraestrutura em Novos Projetos.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados no Fundo Alvo, nos
termos deste Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolu¢cdo CVM
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/lou GESTOR, ou entidades a eles
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HB3”

“‘BACEN”
‘BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Classe”

“CNPJ”
“Cédigo ART”

“Cédigo Civil”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Amortizaveis”
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relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM
175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo de caixa e
liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antbnio
Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
Anexo da Classe.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE
UNICA DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cbédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacfes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patrimdénio da Classe, as
quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagbes, nos termos deste
Regulamento.

Significam as cotas de emiss&o do Fundo, fruto da converséo, em
casos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas do Fundo, nos
termos do item 11.6.6 do Anexo |, cuja amortizacéo e liquidagéo
financeira ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3.
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“Cotistas”

“CUSTODIANTE”

“CVM”

“Data de Primeira Integralizacdo”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“‘ESCRITURADOR”

“FIP"

‘FUNDO”

“Fundo Alvo”

“Fundos?21”

“‘GESTOR”

“IGP-M"
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Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relacao
a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no
Anexo da Classe, bem como na Resolugédo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugédo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa 0 EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a CLASSE UNICA DE COTAS DO EV ENERGIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ:
53.829.114/0001-05.

Significa o Fundos21 — Médulo de fundos, ambiente de negociacao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado,
publicado pela Fundacdo Getulio Vargas. Na hipotese
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“Instru¢cédo CVM 579”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Lei 11.478/07”

“Lei 12.431/11”

“MDA”

“Novos Projetos”

"Oferta”

“Patrimdnio Liquido”
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de extincdo do IGP-M, nédo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizag&o, sera utilizado o indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variagéo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas — FIPE.

Significa a Instru¢do CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolugédo CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Na
hipotese de extincdo do IPCA, ndo divulgagcéo ou impossibilidade
de sua utilizaco, sera utilizado o IGP-M — indice Geral de Precos
do Mercado, publicado pela Fundacdo Getulio Vargas.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Significa a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

Significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3.

Significam os novos projetos implementados apés 22 de
janeiro de 2007. Significam também novos projetos as
expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacéo, desde que os investimentos e
os resultados da expansao sejam segregados mediante
a constituicdo de sociedade de propdsito especifico ja
constituida em razdo de celebracdo de contrato de
concessao, permissao, arrendamento ou autorizacéo de
empresa com entidade publica.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.
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“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”
“Prazo de Duracao”
“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emisséao”

“Regulamento”

“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolugdao CVM 160”

“Resolugdao CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

“SELIC”
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Tem o significado atribuido no item 4.1.6 acima do Anexo da
Classe.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por ac¢des, sociedade limitada, associacdo, sociedade
por acdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢cdes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i)
graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de,
gestdo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento
e atuacdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter
tido imposta contra si sancéo restritiva de direito nos termos do Art.
20 do Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;
e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe
discriminacdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime
ambiental ou assédio moral ou sexual.

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.
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“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢c&o”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”
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Significa as sociedades anfnimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam projetos de infraestrutura no territério nacional e
implementados apés 22 de janeiro de 2007, no setor de geracao
distribuida de energia

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR
pelos servigos de administracéo fiduciaria e escrituragdo das Cotas,
nos termos do item 16.1 acima deste Anexo.

Significa a taxa de gestéo devida ao GESTOR pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1
acima deste Anexo.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestacao
do servico de custédia de valores mobiliarios para a Classe,
descrita no item 16.1 acima deste Anexo.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a
taxa e despesas com a distribuicAo de Cotas da Classe sdo
descritas nos documentos da Oferta de cada emisséo, conforme
aplicavel.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
N&o obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera
cobrar taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as
despesas da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizacéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas
ou no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no
ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungéo
de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes deste
Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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ANEXO Ill = MATERIAL PUBLICITARIO

Este anexo é parte integrante do prospecto da distribuicdo publica de cotas da
12 (primeira) série da 12 (primeira) emisséo da Classe Unica de EV Energia Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
— Responsabilidade Limitada



MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta publica de distribuicao
primaria de cotas da 12 emissao

EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

r$ 100.000.000,00

(Cem milhoes de reais)

Gestora Administrador Coordenador Lider

EQl/ asset  (btgpactua btg pactua

EQl / asset




MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario foi preparado pela EuQuerolnvestir Gestdao de Recursos Ltda., na qualidade de
gestor do Fundo (“Gestor”), em conjunto com o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo)
(“Coordenador Lider”), no ambito da distribuicdo publica de cotas da 12 (primeira) emissdo do EV
ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA (“Material Publicitario”, “Oferta” e “Fundo”, respectivamente), nos termos da
Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos (“Resolugdo CVM 160”). As Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider. E
proibida qualquer reprodugéo ou distribuicdo deste Material Publicitario, no todo ou em parte, sem o
consentimento prévio do Gestor e das Instituigdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas).

O presente Material Publicitédrio ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para
substituicdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes aqui contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento
dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda
aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa ao investimento
nas Cotas, objeto da Oferta, as informagdes contidas neste Material Publicitario, no prospecto da Oferta
(“Prospecto”), em especial a secao “Fatores de Risco”, bem como o regulamento do Fundo
(“Regulamento”), seus préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores em
matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que
julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas antes da tomada de
decisao de investimento.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

As informagdes financeiras gerenciais previstas neste Material
Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos,
nao podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo devem
ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas
Seniores e ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Prospecto, do
Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste
Material Publicitario, no Regulamento e/ou no Prospecto, conforme o
caso.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO
EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO, MAS
NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO PROSPECTO E
DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SEGCOES
RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E
AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

EQl / asset



MATERIAL PUBLICITARIO EQl / asset

1. Termos e Condigoes da Oferta
Ever Capital

Tese de Investimentos

Equipe

Nosso Portfélio

Cronograma da Oferta

Fatores de Risco
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Documentos

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Condicoes da Oferta

Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da Primeira Emissdo de Cotas do EV ENERGIA FIC FIP IE, nos termos da Resolugdo CVM 160,

Oferta sob o rito do registro automatico.

Coordenador Lider da Oferta BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Regime de Distribuicédo Melhores esforgos de colocagéo.

Montante Total da Oferta Até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente & 100.000 (cinquenta mil) cotas da primeira emissédo do Fundo.

Preco de Aquisigcao por Cota R$ 1.000,00 (mil reais), na primeira data de integralizagéo de Cotas.
Para a integralizagéo, resgate e amortizagdo, poderao ser utilizados Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se ainda o disposto no item 12.3 do Regulamento do Fundo quanto a possibilidade de

Integralizagao, Resgate e Amortizagédo realizagdo de amortizagdes em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema
de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais, conforme o item 12.3 do
Regulamento.

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos no Art. 12 da Resolugédo n° 30, de 11 de maio de 2021, da CVM (“Investidores

Publico Alvo Qualificados”).

Data de Inicio da Oferta 16/08/2024

Data de Encerramento da Oferta 12/02/2025

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Caracteristicas do Fundo

Fundo EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Classe de Cotas Classe Unica.

CLASSE UNICA DO EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM

Denominagéo da Classe INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 56.873.069/0001-84
Administradora BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Gestor EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagéo de seu

Patriménio Liquido diretamente em cotas do Fundo Alvo e, indiretamente, em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, que desenvolvam
Objetivo Novos Projetos de infraestrutura nos setores que trata a Lei 11.478/07 e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao do

FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Determinado, de 5 (cinco) anos, encerrando-se em 31 de janeiro de 2029, podendo ser prorrogado, a critério do GESTOR, por até 3 (trés) anos,

Prazo de Duragao . . . . . -
¢ exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

Retorno Esperado* IPCA+17% a.a.

* O RETORNO ESPERADO AQUI PREVISTO NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE, OU AUSENCIA DE RISCO PARA OS INVESTIDORES.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Caracteristicas do Fundo

Publico Alvo da Classe Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

R$10.000,00 (dez mil reais) enquanto o Patrimdnio Liquido do Fundo for equivalente a um montante de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
reais); R$ 15.000,00 (quinze mil reais) ao ano, enquanto o Patriménio Liquido do Fundo for equivalente a um montante de até R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais) e superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao ano, uma vez que o
Patriménio Liquido do Fundo seja superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Os valores acima poderdo ser corrigidos anualmente, em janeiro de cada ano, pelo pela variagdo positiva do IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR .

Taxa de Administragao

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5°

Taxa de Gestdo (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custédia 0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

O GESTOR fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 10% (dez por cento) incidente sobre os valores distribuidos em razdo da
Taxa de Performance amortizagéo ou resgate das Cotas que excederem o somatério dos valores integralizados por estes Cotistas no FUNDO, corrigidos pela variagdo
positiva do IPCA + 9% a.a., desde a data da respectiva integralizagéo.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sado descritas nos

Taxa Maxim Distribuica - ..
axa™Ma a de Distribuigao documentos da Oferta de cada emissao, conforme aplicavel.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Ever Capital

Sécios Fundad
Consultora Especializada do Fundo Alvo oclos Fundadores

Nasceu em 2023 na combinagao dos setores de energia,

imobiliario e capitais, beneficiando-se das vastas

experiéncias e conhecimentos de seus sécios. Ricardo Vantini Milad Mirkhan Alexandre Eiras André Azevedo
~ . Portfolio
» +de 6 anos de atuagdo no mercado de energia,
envolvendo construgao, comercializagao e > 15,9 MWp de usinas solares;
’ ’
SStIUIUACAO; > Mais de R$ 65MM em CAPEX;

» Pipeline de projetos Ready to Build para crescimento organico.
» +de 30 anos no mercado imobilidrio, construgéo de
grandes empreendimentos e no setor de galpoes

Experiéncia da Equipe:
lonados;

exus Y :Ja’tn)[toorantim HSBC X»

4 Management Partners

» Capacidade de gestédo de projetos de alta
DANONE spico W,
complexidade, visando a rentabilidade final dos ativos. ~ ) TOPICO MODAL

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Oportunidade
Fundo Alvo

Estratégia de » Construcao de até 100 MWp, com parceiros especializados no setor e com track record em todas as

Investimento etapas.
Tese de investimento em ativos reais Ativos descorrelacionados ao mercado financeiro
Ativos construidos ja sao Crescimento do consumo de energia com
valorizados acima do CAPEX baixa correlagéo ao crescimento do PIB
Estratégia com protegéao inflacionaria Investimento isento para Pessoa Fisica
Valor da energia sao historicamente reajustes Isencéo para os rendimentos e ganhos de
acima dainflacao capital para Pessoas Fisicas.

Estratégias de

Liquidez » Venda para grandes players do setor de energia ou investidores estrangeiros;

» Possibilidade de listagem do Fundo Alvo na bolsa (B3);

» Manutencgao dos ativos no Fundo (carrego) e distribuigcdo de dividendos.

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Gerando Valor
Fundo Alvo

Potencializamos os retornos absolutos através da gestao dos ativos de geragao de energia distribuida:

Engenharia Operacional

Equipe dedicada com profissionais Sistema dedicado ao acompanhamento do O&M;

qualificados na gestdo dos Escala através de clusterizagao, otimizando os

contratos de EPC. custos operacionais.

*Skin in the game do EPCista TI R Sa |’d a c ial
omercia
FIC FIP-IE
IPCA+17% Venda para o mercado de varejo,

aumentando faturamento, através de

Planejamento Financeiro, M&A empresas sélidas e com track record.

Estrutura de Capital otimizada para ESG

geracgao de dividendos e valor agregado na Gerac&o de energia renovavel;

liquidez dos ativos; Impacto direto aos pequenos consumidores,
Alavancagem com custos mais eficientes. redugédo do custo de energia.

* 0 RETORNO ESPERADO AQUI PREVISTO NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE, OU AUSENCIA DE RISCO PARA OS INVESTIDORES.
Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas, exceto se explicitamente indicado o contrario.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Equipe do Fundo Alvo

Equipe multidisciplinar com mais de 20 profissionais engajados nas etapas do processo de investimentos e monitoramento.
Abaixo alguns dos principais envolvidos na estrutura:

ORIGINAGAO / ESTRATEGIA/RI FINANCEIRO & BACK OFFICE COMITE DE INVESTIMENTOS

B.x Ettore Marchetti
j CEO EQI Asset

Alexandre Eiras André Azevedo Milad Mirkhan

Victor Uébe
Gestor Equities EQI Asset

ENGENHARIA & CONEXAO LEGAL & COMPLIANCE

Gabriel Ramos
COO & RIEQI Asset

Anna

Maycon Digiorgio ~ Helton Pivetta Raphael Kishino
Lopes

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Portfélio Fundo Alvo

GO 13,20 MWp Loanda PR 2,77 MWp Conectado
PR 2,77 MWp SPEs ‘[ Goianésia GO 6,6 MWp 100% Construido
TOTAL 15,97 MWp Santa Teresinha de Goids GO 6,6 MWp Pronto para construcao
15,97 MWp

Informacdes Financeiras
Expectativa de DFC 1° ano

EAREN R% 62/ MM Faturamento R$ 14,6 MM

R$ / MWp R$ 3,9 MM
0&M R$ 3,0 MM
% Capital 100%
R$ Capital R$ 62MM SG&A R$0,5MM
Divida R$0 TAX R$ 1,8 MM

Geracgao Caixa Liquido R$ 9,3 MM

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referencia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

UFV Loanda
UFV Loanda - Conectada Loanda - PR

Poténcia 2,77 MWp

Cidade: Loanda/PR

Capacidade Instalada: 2,772 MWp
Poténcia: 2,0 MWac

Placas: Longi

Inversores: Solar Edge

Estruturas: Romangnole

EPC: ATM Energia

Inicio das Obras: Jul/23
Construgao: 100% Concluido
Conectada

Capex: R$ 4,40 MM/ MWp

Todas as informagoes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocacéo e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros
prestadores de servicos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

UFV Goianésia - 100% Construido

Cidade: Goianésia/GO
Capacidade Instalada: 6,6 MWp
Poténcia: 5,0 MWac

Placas: Longi

Inversores: Solar Edge
Estruturas: Romangnole

EPC: ATM Energia

Inicio das Obras: Fev/24
Construgao: 100% Concluido
Expectativa de conexao: jan/25

Capex: R$ 3,83 MM/ MWp

UFV Goianésia

Goianésia— GO ! & 7 Todas as informagdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagéao e/ou ativos
Poténcia 6,60 MWp 4 # investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo
e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia em Numeros

CAPEX
R$/MWp
% Capital
Capital
Divida

150

100

50

0

2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E 2036E 2037E 2038E 2039E 2040E 2041E 2042E 2043E 2044E 2045E 2046E 2047E

Nosso pipeline Expansao Total
R$ 82MM R$ 718 MM R$ 800 MM
R$ 4,0MM R$ 4,0 MM R$ 4,0 MM

100% 30% 37,08%
R$ 82MM R$ 215 MM R$ 297 MM
R$ 0 MM R$ 503 MM R$ 503 MM

Expectativa de rentabilidade do FIC FIP-IE

TIR Saida IPCA +17% a.a.

Pipeline Fundo Alvo

Fluxo de Caixa dos Projetos do Fundo Alvo

CE

@

O

TOTAL

EQl / asset

MWp
20,0 MWp
19,2 MWp
19,4 MWp
7,8 MWp
3,9 MWp
7,8 MWp
78,1 MWp

I FCFE

Em— Pgmt Principal
PgmtJuros
Impostos

I Opex

e= = ReceitaLiquida

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagéo e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas, exceto se explicitamente indicado o contréario.
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Principais Fornecedores das SPEs

Equipamentos

LONGi Solar

Maior produtora de
placas solares do
mundo.

30 anos
Garantia

solar,-g-|-|='

Inversor Israelense

apresenta melhores taxas de
performance pela produgéo
individualizada por placa

solar.

20 anos
Garantia

MATERIAL PUBLICITARIO

Distribuidora + EPC

"DYNAMIS ATM
ENERGIA

Dynamis e ATM fazem
parte do Grupo Rech,
fundado em 1994 pelo
Gilberto Rech.

A Dynamis é especializada
naimportacéo e
distribuicao de

equipamentos solares,
sendo a principal
representante da

SolarEdge no Brasil. AATM

é focada em construgao
de usinas solares, com
track record robusto.

EQl / asset

Monetizagcdo da Energia

nextrzn

energia

Fundada pelo Ivo
Pitanguy, atualmente
possui a COPEL em sua
base de acionistas.
Atuacao ampla no
estado de Goias e
Parana, além de
presenca em mais 9
estados.

Alta capacidade
tecnoldgica, facilitando
a prestacao de servigo e

a gestao da carteira de
clientes.

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Governanca do Fundo Alvo

Deliberagao

Governanga
Comité de Gestao

Consultor Diretoria
Especializado SPE

Execugao
Orientagéao

EQl / asset

Nossa analise

Principais critérios:

» Prazo de Conexé&o;

» Nivelde irradiacéao;

» Fundiério;

» Mercado de Consumidores (tamanho de
mercado e prego de energia);

» Data de solicitagdo do parecer de acesso.

Due diligence do Projeto

30dias
Aprovacao do Investimento
15 dias
Inicio da Execugéo da Obra
de120a
250dias
Solicitagdo da Conexao
de30a
90 dias

Inicio da Geracao

Todas as informagdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagéo e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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Comité de Gestao do Fundo Alvo

Fonte: EQI Asset

Ettore Marchetti
CEO EQI Asset

Com mais de 20 anos de
experiéncia no mercado
financeiro, sendo 11 deles
como um dos gestores
responsaveis pela estratégia
de juros e moedas do fundo
Verde no CSHG.

CREDIT SUISSE“

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

MATERIAL PUBLICITARIO

Gabriel Ramos
COO & RIEQI Asset

Gabriel é formado em
economia pela UFF e tem
mais de 20 anos de
experiéncia no  mercado
financeiro. Atuou como RI na
ARX, na GAP e na Trafalgar.
Também atuou como
Business Development
Manager no Canada.

=y El

=) ARX

INVESTIMENTOS

Victor Uébe
Gestor de Equities EQI Asset

Possui mais de 16 anos de
experiéncia no mercado
financeiro. Foi Sécio
Fundador da Leblon Equities,
Head of Finance da
KraftHeinz em Milao - ltalia,

Board Member - Grupo
Nogueira Gatto / Brisa Hoteis
e Board Member - Lovin
Wine.

“LEBLON

Kraftdeinz

Todas as informagoes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocacéo e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Consultor Especializado e Diretoria SPEs

Alexandre Eiras Martins
Partner & Rl Ever Capital

Possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado
financeiro. Atuou na éarea de Corporate & Investment
Banking do Unibanco, HSBC Bank Brasil, Banco Votorantim
e Banco Modal. Foi responsavel pela originagao,
estruturacdo e distribuicdo de operagdes de crédito,
mercado de capitais e fundos de investimento, gerindo um
portfélio de mais de R$ 1,2 bilhdo em ativos de crédito. Foi
sécio da Exus Management Partners, maior gestora
independente de ativos de geracédo renovaveis do mundo.

E formado em Administragdo de Empresas e pos-graduado
em Economia e Finangas.

André De Azevedo F. De Oliveira
Partner & CEO Ever Capital

Com mais de 6 anos atuando no mercado de Energia. Foi
sécio da Exus Management Partners, maior gestora
independente de ativos de geragdo renovaveis do mundo.
Também atuou em comercializadora de energia.

Possui ainda mais de 10 anos de experiéncia no mercado
financeiro, onde atuou nas &reas Tributario, Analise de
Crédito e Produtos Estruturados do Banco Modal. Foi head de
Produtos Estruturados, analisando e estruturando operagoes
de crédito, mercado de capitais e fundos de investimentos,
somando mais de R$ 20 bilhées em operacdes estruturadas.

E graduado em Ciéncias Contabeis.

exus W MODAL

Management Partners

EQl / asset

eXU S 'l, %;:)Ctuorantim HSBC <»

Management Partners

L]
Fonte: Ever Capital WMODAL m [bmec ® Mackenzie

Todas as informacdes contidas neste slide fazem referéncia as estratégias de alocagao e/ou ativos investidos pelo Fundo Alvo, incluindo fornecedores e outros prestadores de servigos do Fundo Alvo e/ou das SPEs investidas.
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MATERIAL PUBLICITARIO EQl/ asset

Cronograma

Protocolo do requerimento de registro da Ofertana CVM 16/08/2024
Obtencao do registro da Oferta na CVM 16/08/2024
Divulgacao do Antincio de Inicio, do Prospecto e da Lamina da Oferta 16/08/2024
Data da 12 (primeira) subscrigao e integralizacao das Cotas Ofertadas 04/09/2024
Data limite para a divulgagdo do Antincio de Encerramento 12/02/2025
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nédo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao
1. Risco de Mercado

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou

no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na
inabilidade ou impossibilidade de alienagdo das cotas do Fundo Alvo pela Classe, e/ou redugdo
nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas,
do valor de suas aplicagdes. Nao serd devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razéao, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo das cotas do Fundo Alvo pela
Classe, e/ou redugéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagéo
e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracoes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas
que possam resultar na flutuagao da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos,
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elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, o Fundo Alvo
e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacédo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, o Fundo Alvo e os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

2. Outros Riscos

(i) Risco de alteragdo da legislagdo aplicével a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel a Classe,

aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagéo, leis tributérias, leis
cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
érgéos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetéaria e
cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as
condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretagédo de novas leis poderédo impactar os resultados da Classe.

(i) Riscos de alteragbes na legislagdo tributdria: alteragdes na legislagdo tributdria ou na sua

interpretagao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento
nas Cotas da Classe. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagao de novos tributos,
(iv) bem como mudancas na interpretagdo ou aplicagao da legislacao tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderéo sujeitar as cotas do Fundo Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos
nao previstos inicialmente.
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(iii) Padroes das demonstracdes contdbeis: as demonstragdes financeiras da Classe serédo
elaboradas em consonéncia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais
Cotistas nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas

demonstracdes financeiras de acordo com os padrdoes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicoes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de
maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao-residentes.

(iv) Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe e o Fundo Alvo poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida

morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO, a Classe e/ou o Fundo
Alvo obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderédo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, 0s
resultados do Fundo Alvo e da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

3. Riscos relacionados a Classe

(i) Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacéao parcial das Cotas da primeira

emissdo da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo nédo ser
colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emisséao ser colocado no ambito da Primeira Emissao, a Primeira Emisséo podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas néo colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

(i) Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de

desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros a
critério do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam
a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de
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liguidagédo da Classe, observados os termos e condigdes deste Anexo.

(iii) Risco de néo realizagédo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao de
sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em néao
realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(iv) Risco de concentragéo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em cotas
do Fundo Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao Fundo Alvo. A eventual
concentragdo de investimentos nas cotas do Fundo Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma
mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de
crédito e liquidez.

(v) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas
nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre as cotas do Fundo Alvo ou dos Ativos Alvo ou
sobre fragao ideal especifica dos Ativos Alvo, detidos indiretamente pela Classe. Os direitos dos Cotistas
sé@o exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

(vi) Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos: a realizagdo de investimentos na Classe sujeita o

investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagéo dos riscos aos quais esta sujeito.

(vii) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em
Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a proporgéo da participagao entéo
detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para aprovacao de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de
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competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(viii) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material
de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nédo ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serédo alcangados pela Classe.

(ix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe nao possui garantia de rentabilidade minima
aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC
ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes das cotas do Fundo Alvo néao
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd
inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha garantias de retorno
efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

(x) Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de
derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retorno nas suas operagoes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xi) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos
na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado em
decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

(xii) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os
quais, se materializados, poderéo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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4. Risco relacionados ao Fundo Alvo

(i) Riscos relacionados ao Fundo Alvo: a carteira da Classe estarad concentrada em cotas do Fundo Alvo.
Nao ha garantias de: (i) bom desempenho do Fundo Alvo; (ii) solvéncia do Fundo Alvo; (iii) continuidade
das atividades do Fundo Alvo; (iv) liquidez para a alienacao dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Alvo; e (v)
valor esperado na alienagado dos Ativos Alvo do Fundo Alvo. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos do Fundo Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragéo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional do Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacao
de cada Sociedade Alvo, indiretamente investidas pela Classe, e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir
a depender o Fundo Alvo no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias de que o Fundo Alvo
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderao ser feitos indiretamente em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas informacoes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a
liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.
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(i) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Alvo: os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderdo compor indiretamente a carteira da Classe, via investimentos realizados pelo
Fundo Alvo (incluindo, sem limitagéo, debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estao sujeitos
a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepgédo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderéo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderéo, ainda,
prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo
emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo Alvo, e consequentemente, da Classe podera ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo Alvo néo consiga alienar tais debéntures no
mercado secundario, é possivel que o Fundo Alvo, e consequentemente, a Classe ndo receba
rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estard sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagcdo
mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(iii) Risco de diluicdo do Fundo Alvo: caso o Fundo Alvo venha a ser acionista de qualquer
Sociedade Alvo, o Fundo Alvo podera néao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos
da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo Alvo néo participe de tais
aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo Alvo poderd ter sua participagdo no capital das
Sociedades Alvo diluida, o que pode prejudicar a rentabilidade das Cotas da Classe.

(iv) Risco de aprovagdes: investimentos do Fundo Alvo em Sociedades Alvo poderéo estar sujeitos
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a aprovagdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao prazo para sua obtengéo, o
que podera prejudicar as atividades da Classe.

(v) As Sociedades Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupcéo brasileira: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a
legislacdo anticorrupgéo brasileira, que possui sancdes severas e pode fundamentar investigacoes e
processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a
depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgéo, a Lei 12.846, de 1°
de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagao objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos
por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem
a autorizagao ou conhecimento de seus gestores.

(vi) Risco de Coinvestimento: o Fundo Alvo poderda coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nédo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os quais poderao ter
participagdes maiores que as do Fundo Alvo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacéo
no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo Alvo, na posicao de
acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governangca dos membros da gestao,
conselho de administragdo e/ou comités de governanga nédo indicados pelo Fundo Alvo, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo Alvo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem néo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo
esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decis6es (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo
Alvo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Alvo com
relacao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses

da Classe.
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5. Risco de Liquidez

(i) Liquidez reduzida: as aplicagdes indiretas da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera
nédo existir mercado secunddrio com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso as Sociedades Alvo
precisem vender os Ativos Alvo, poderd ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio da Classe e, consequentemente, do
capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(i) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagao dos
ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do GESTOR de reinvestir. A Classe
esta exposta a determinados riscos inerentes as cotas do Fundo Alvo, aos Ativos Alvo e aos Ativos
Financeiros integrantes, direta ou indiretamente, de sua carteira e aos mercados em que os
mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o GESTOR n&do conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagédo ou
resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipdteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de cotas do Fundo Alvo
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar as Cotas do Fundo Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente
recebidos da Classe. Ainda, o GESTOR poderé decidir reinvestir os valores decorrentes de
alienagéo das cotas do Fundo Alvo, néo realizando a amortizagéo ou resgate das Cotas.

(iii) Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da carteira da
Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigbes de negociagéo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem ser
relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negécios e as oscilagdes
maximas de pregos, entre outras. Em situagbes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condigdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderéo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo, detidos pelo Fundo Alvo,
poderéo estar sujeitos a restricdes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.
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(iv) Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da
Classe poderdo apresentar baixa liquidez para negociacao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,

néo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao da Classe. A
baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagéo pelos Cotistas. Além
disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE
em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira da Classe deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagédo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderado ocasionar variagées nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugéo no valor das Cotas da
Classe. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razédo de
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

6. Riscos decorrentes dos segmentos de atuagéo das Sociedades Alvo

(i) Risco do setor de atuacao das Sociedades Alvo: A Classe investira indiretamente, via o Fundo Alvo, em
Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de
maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo poderda depender de aprovagoes
governamentais e regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo Alvo e a Classe. Ademais, agdes governamentais

discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
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regulatdrias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansédo do projeto das Sociedades
Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os
custos decorrentes da edigdo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados do Fundo
Alvo, e consequentemente, a Classe, podem ser adversamente afetados.

(i) Risco Ambiental: O Fundo Alvo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo,
inclusive e sem limitagédo: (i) proibicoes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das
exigéncias ambientais; (i) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséo das
atividades; (iv) suspenséo, encerramento e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; (v)
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou
reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indenizagdo por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a
Classe.

(iii) Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao e/ou a
de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que
encaregam ou inviabilizem as escavagbes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu
aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugéo das obras civis referentes as Sociedades
Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo Alvo e, consequentemente, da
Classe.

(iv) Risco Arqueolégico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueoldgicos nao detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugao da obra ou até exigir alteragdes nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do Fundo e,
consequentemente, da Classe.

(v) Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento
que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estado diretamente

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizagdo de gastos acima do orgado (cost
overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras; risco fundiario;
faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem
causar prejuizos ao Fundo Alvo e, consequentemente, a Classe.

(vi) Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo néo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragéo de
caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas

nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova néo
testada adequadamente, planejamento de operagado e manutengao inadequados, seguros, entre outros,
e pode afetar negativamente as atividades do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de
risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por
exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o
que poderda ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira do Fundo Alvo e,
consequentemente, da Classe.

(vii) Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades Alvo

estardo sujeitos a extingao antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagéo e
pelos préprios contratos, por meio da instauragdo de processo administrativo, no qual devera ser
garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em
concessodes e arrendamentos seréo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislagéo vigente,
seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagéo a referidos bens reversiveis,
ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada,
eventual indenizagdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados compensard a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da
Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do
valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos
contratos poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagao
financeira do Fundo Alvo e, consequentemente, da Classe.
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Fatores de Risco

(viii) Risco relacionado a renovacdo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades
Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantagdo e exploragdo do projeto de
infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogagao
do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a
prorrogagéo e/ou renovagao das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais
renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo nao aceitar os termos e condigdes propostos para as
prorrogacdes em questao. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.
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Comissao de Valores Mobilidrios

btqgpactual
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https://www.egiasset.com.br

(neste website em “Fundos”, clicar em “Alternativos”, e em seguida em selecionar “EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA” e o documento desejado)

https://www.gov.br/cvm/pt-br

(neste website, em “Centrais de Contetudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuigéo”, clicar em “Ofertas rito
automatico Resolugdo CVM 160”, em seguida, filtrar, no campo “Emissor”, por “EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA”, clicar em “Agdes” e selecionar o documento desejado)

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos

(neste website pesquisar por “56.873.069/0001-84” na barra de pesquisa exibida ao final da pagina e clicar em “EV ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES EM INFRAESTRUTURA”, e entdo localizar o documento desejado)
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Gestor
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Victor Uébe

ri@egiasset.com.br
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600 — 10° andar, SP

www.egiasset.com.br

MATERIAL PUBLICITARIO

Administrador e Coordenador Lider

@ pactual

Clara Menezes

clara.menezes@btgpactual.com

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - 11° andar, SP

www.btgpactual.com/asset-management/administragao-fiduciaria

EQl / asset
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EQl / asset

EQIASSET.COM.BR
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