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PROSPECTO DEFINITIVO DA DISTRIBUICAO,PUBLICA DE COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SRM EXODUS— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 55.912.292/0001-20

no valor total de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

Registro de funcionamento do Fundo e da Classe na CVM: 0224528, em 12 de julho de 2024
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2024/862, em 22 de julho de 2024

Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA de ART, o Fundo é classificado como “multicarteira”.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio de naturezaespecial, emregime fechado, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, da Resolugdo CVMn° 175/22, e das demais disposi¢cGes legais e regulamentares aplicaveis, e é regido pelo Regulamento. O Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdoou a vinculagéo, a qualquertitulo, de parcela do patriménio do Fundo ouda Classe a qualquer outra
classe de Cotas. Todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto serdo entendidas como referéncias a sua classe Unica, e vice-versa.

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006,com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estadodo Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°®501, 5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°®59.281.253/0001-23, e gerido pela
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVMn° 17.213,de 25 de junho de 2019, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estadode Sao Paulo,na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600,10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob o n° 32.288.914/0001-96.

A Classe tem como objetivo proporcionaraos seus Cotistas a valorizacéo de suas Cotas por meio da aplicacao de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo
de: (i) cotas do Fundo-Alvo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composicdo da Carteira da Classe, estabelecidos no
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Serdo emitidas, pela Classe, 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com Prego de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais), totalizando R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), na respectiva Data da 12 Integralizagao.

As Cotas Ofertadas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador no fechamento de todo Dia Util, a partirdo Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizacao e até a data de resgate das Cotas ou na data de liquidacédo da Classe, conforme o caso . As Cotas Ofertadas ndo possuem meta de
rentabilidade.

As Cotas Ofertadas estéo sujeitas as restricdes de negociacéo previstas na Resolugdo CVM n° 160/22, no Regulamento e neste Prospecto. As Cotas
Ofertadas, a principio, ndo serdo depositadas para negociagdo em mercados organizados e poderdo ser transferidas mediante termo de cesséo e
transferéncia. As Cotas Ofertadas objeto da Oferta ndo serdo negociados em mercados organizados de bolsa ou balcdo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de informagdes sobre os pregos praticados ou sobre os negécios realizados .

As Cotas Ofertadas serdo amortizadas, a exclusivo critério do Gestor, conforme previsto no item 1.1.1(j) do presente Prospecto e resgatadas na Ultma
data de amortizagao do principal, que corresponde ao término do prazo de duragéo das Cotas Ofertadas.

As aplicagBes realizadas nas Cotas Ofertadas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servigos do
Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Os investidores devem ler a seg¢ao “Fatores de Risco”, nas paginas 18 a 38 do presente Prospecto.

O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou do Fundo-Alvo.

A CVM néo realizou andlise prévia do conteido deste Prospecto ou dos demais Documentos da Oferta. Existem restric6es que se aplicam a
revenda das Cotas Ofertadas, conforme descritas no item 6.1 deste Prospecto.

As Cotas Ofertadas ndo contam com classificagdo de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM.

Administrador Gestor Coordenador Lider Assessor Legal
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A data deste Prospecto é 22 de julho de 2024.
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1. GLOSSARIO

Os termos e expressodes utilizados no presente Prospecto, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta segéo 1, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural:

“Administrador”

“‘Agente Escriturador’

“‘Alocagdo Minima”

“Amortizacao
Extraordinaria” ou
“Amortizacao”

“‘“ANBIMA”

‘“Anexo ao Regulamento”

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo  financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°®501, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

O Administrador, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para a prestacdo dos servicos de
escrituracao das Cotas, ou seu sucessor aqualquer titulo.

A alocacdo minima de 95% (noventa e cinco por cento)
do patrimbnio liquido da Classe nas Cotas do Fundo-Alvo,
conforme definido no Anexo ao Regulamento.

A amortizag8o extraordinariadas Cotas em circulagéo, a
ser realizada, observando-se sempre a Ordem de
Subordinagdo e a ordemde alocagéo de recursos definida
no item 8.1 do Anexo ao Regulamento, exclusivamente
nas seguintes hipéteses: (i) no caso das Cotas, (1) se o
patrimbnio da Classe assim permitir, a exclusivo critério
do Gestor, nos termos do capitulo7 do Anexo ao
Regulamento; ou (2) no caso de liguidag&o antecipada da
Classe, nos termos do item11.4.3 do Anexo ao
Regulamento; e (ii) no caso das Cotas Subordinadas, (1)
uma vez verificado Excesso de Subordinacéo,
observando-se disposto no item 5.15 do Anexo ao
Regulamento, a exclusivo critério do Gestor, nos termos
do capitulo 7 do Anexo ao Regulamento; ou (2) no caso
de liguidagéo antecipada da Classe, nos termos do item
11.4.3 deste Anexo ao Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O Anexo | ao Regulamento, descritivo da Classe.

“Anlncio de Encerramento”© anuUncio de encerramento da Oferta, nos termos do

“Andncio de Inicio”

artigo 76 da Resolugédo CVM n° 160/22.

O anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59,
83°, da Resolugdo CVM n° 160/22.



“Assembleia de Cotistas”

“‘“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“‘Auditor Independente

“83”

“‘BACEN”

“Carteira”

“Classe”

“Codigo ANBIMA de ART”

A Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, quando referidas em conjunto e
indistintamente, realizadas nos termos do capitulo 4 da
parte geral do Regulamento ou do capitulo 10 do Anexo
ao Regulamento.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma ou mais subclasses, conforme
aplicavel.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Os ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da
Classe, quais sejam, (a) moeda corrente nacional; (b)
titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituices
financeiras; (d) operacbes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c)
acima; e (e) cotas de classes que invistam
exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima,
incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor.

A  PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade simples, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n°® 1400, 9-10°, 13-17° andares,
CEP 05001-903, inscrita no CNPJ sob o n°
61.562.112/0001-20, ou 0 seu sucessor aqualquer titulo,
contratada pelo Administrador, nos termos do
Regulamento, encarregada da  reviséo das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da
Classe, conforme aplicavel, e da andlise de sua situagéo
e da atuagdo do Administrador.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7°andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob 0 n® 09.346.601/0001-25.

O Banco Central do Brasil.

A carteirade investimentos da Classe, formada por Cotas
do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
observada a Politica de Investimentos.

A classe Unica de cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SRM
EXODUS- RESPONSABILIDADE LIMITADA

O Caddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.



“‘Coadigo ANBIMA de
Distribuicéo”

“Cbdigos e Regras e
Procedimentos ANBIMA”

“Conta da Classe”

“Contrato de Distribuicéo”

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Cotas Subordinadas”

3

“Cotas do Fundo-Alvo’

“Cotas Ofertadas”

“Cotista”

“Cotistas Dissidentes”

“Critério de Elegibilidade”

“Custo de Aquisicao”

O Codigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento, da
ANBIMA.

Em conjunto, o Codigo ANBIMA de ART, o Caodigo
ANBIMA de Distribuicdo, as Regras e Procedimentos
ANBIMA de ART e as Regras e Procedimentos ANBIMA
de Distribuicao.

A conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento de todas as Obrigacdes.

O contrato celebrado entre a Classe e o Coordenador
Lider, com a interveniéncia do Gestor, no qual seréo
estabelecidos os termos e condi¢des para arealizagéo da
Oferta.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituic&o financeira com sede na cidade
de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23,
contratado pelo Gestor, em nome da Classe, para
estruturar, coordenar e distribuir a Oferta.

As cotas seniores da série 1 de emissdo do Fundo.

As cotas subordinadas do Fundo, constituidas pelo Fundo
no ato de deliberacdo que deliberou pela emisséo das
Cotas.

As cotas seniores, as cotas subordinadas mezanino e/ou
as cotas subordinadas junior de emisséo do Fundo-Alvo.

As Cotas objeto da presente 12 (primeira) emissédo da 12
(primeira) série da Classe, as quais sé@o objeto da Oferta.

Os titulares das Cotas, sendo que a condi¢ao de Cotista
caracteriza-se pelaabertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de deposito em nome do Cotista.

Os Caotistas dissidentes da decisdo assemblear pela
interrupcao dos procedimentos de liquidagdo antecipada
da Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas, nos termos do item11.4.1 do Anexo ao
Regulamento.

O critério de elegibilidade descrito no item 4.6 do Anexo
ao Regulamento.

O custo de aquisicdo da Cota, calculado nos termos da
regulamentacao aplicavel.



“Custodiante”

“CVM ”

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°30.306.294/0001-45, autorizado a funcionar pelo
BACEN e autorizado pela CVM para a atividade de
custodia fungivel de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“‘Data da 12 Integralizacdo” A data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas de

“Data de Amortizacao”

“Data de Incidéncia
Periodica”

“Dia Util”

”

“Documentos da Oferta

“Emissao”

“Encargos”

‘Eventos de Avaliagédo”

‘Eventos de Liquidacgédo”

determinada Série, em que 0s recursos séo efetivamente
colocados a disposicdo da Classe pelos respectivos
Cotistas.

Cada data em que houver o efetivo pagamento da
Amortizacdo Extraordinéria, conforme disposto no Anexo
ao Regulamento.

O ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro.

Qualquer dia exceto (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de S&o Paulo; e
(b) aqueles sem expediente na B3.

Os documentos relacionados a Oferta, incluindo o
presente Prospecto, a Lamina da Oferta, o Andncio de
Inicio, 0 Anancio de Encerramento e o material publicitario
da Oferta.

A 12 (primeira) emissao de cotas da 12 (primeira) série da
Classe, as quais sdo objeto da Oferta.

Os encargos do Fundo ou da Classe, conforme o caso,
previstos no capitulo 3 da parte geral do Regulamento e
no capitulo 3 do Anexo ao Regulamento.

Os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 do Anexo
ao Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liguidacgéo.

Os eventos de liquidagdo descritos noitem 11.3 do Anexo
ao Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo da Classe ou o plano de liquidag&o elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais.



“Fundo”

“Fundo-Alvo”

“Gestor”

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SRM EXODUS—- RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

O FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS
INSTITUCIONAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA.,
inscrito no CNPJ sob o n° 14.051.028/0001-62.

A EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracéo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de
junhode 2019, com sede nacidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na AvenidaBrigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscritano
CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96, ou Seu sucessor a
qualquer titulo.

“Indice de Inadimpléncia” E o indice obtido mediante a soma dos direitos de crédito

“indice de Recompra”

do Fundo-Alvo que, no més em analise, ficaram ou estéo
em atraso ha mais de 60 (sessenta) dias, dividido pelo
total de direitos de crédito do Fundo-Alvo comvencimento
no mesmo més em andlise, que sera calculado
mensalmente pela Administradora e pela Gestora, até o
30 (terceiro) Dia Util de cada més.

E o indice que corresponde arazdo entre (i) a soma do
valor total dos direitos creditérios integrantes da carteira
do Fundo-Alvo, que foram substituidos pelas cedentes do
Fundo-Alvo no més imediatamente anterior a respectiva
data de verificagao; e (ii) o Patriménio Liquido no altimo
Dia Util do més mediatamente anterior a respectiva data
de verificag@o. Considera-se como data de verificag&o do
indice de Recompra o primeiro Dia Util de cada més.

“Indice de Subordinacdo” O resultado minimo obrigatério da divisdo do (a)

somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas em
circulag&o, por (b) o valor do Patrimdnio Liquido, expresso
na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util pelo
Administrador.

“Investidores Qualificados”Os investidores qualificados, conforme definidos no

‘IOF/TVM”

“IR"

“Lamina da Oferta”

artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30/21.

O Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM.

O Imposto sobre a Renda.

Alamina da Oferta, nostermos do artigo 23 da Resolucéo
CVM n° 160/22.



“Obrigacdes”

“Oferta”

Todas as obrigagdes do Fundo ou da Classe previstas no
Regulamento, na legislacdo e na regulamentacéo
aplicaveis, incluindo, mas nao se limtando a, o
pagamento dos Encargos, das Amortizagc6es e do resgate
das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operagdes do
Fundo ou da Classe e de condenacfes judiciais, se
houver.

A distribuicao publica das Cotas Ofertadas, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM
n° 160/22.

“Ordem de Subordinagao” A ordem de preferénciaentre as diferentes Séries, para

“Patrimdénio Liquido”

“Periodo de Distribuicao”

“Pessoas Vinculadas”

fins de Amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da Classe, descrita nos itens 5.5 e 5.6 do
Anexo ao Regulamento.

A soma algébrica do caixa disponivel com o valor das
Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
de titularidade da Classe e eventuais valores a receber,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos e as
provisdes realizadas pelo Administrador, nos termos do
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

O periodo de distribuicao da Oferta, que (a) terainicio na
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (b) sera
encerrado na data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento.

Os Investidores Qualificados que sejam, nos termos do
artigo 2°, XVI, da Resolugdo CVM n° 160/22 e do
artigo 2°, Xll, da Resolugé&o CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, (a)administradores ou controladores (ou
integrantes do grupo de controle), direitos ou indiretos, do
Fundo, do Administrador, do Gestor, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2°(segundo) grau;
(b) administradores ou controladores (ou integrantes do
grupo de controle), diretos ou indiretos, do Coordenador
Lider, da instituicdo participante do consorcio de
distribuicdo, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (c) funcionarios, operadores e
demais prepostos do Coordenador Lider ou dainstituicdo
participante do consoOrcio de distribuicdo que
desempenhematividades de intermediag&o ou de suporte
operacional; (d) agentes autdbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider ou a  instituicdo
participante do consércio de distribuicdo; (e) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider
ou com a instituicdo participante do consércio de
distribuicdo, contrato de prestacdo de servigcos
diretamente relacionados a atividade de intermediacgao ou
de suporte operacional; (f) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelainstituicdo
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“Plano de Distribuicéo”

participante do consorcio de distribuicdo ou por Pessoas
Vinculadas ao Coordenador Lider ou a instituicdo
participante do consorcio de distribuicéo; (g) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (b) a (e) acima; e (h)clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertencaa Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

O plano de distribuicdo da Oferta, elaborado nos termos
do Contrato de Distribuic&o.

“Politicade Investimentos”As regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Cotas

“Prazo de Duracao da
Classe”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

“Preco de Emisséao”

“Prospecto”

“‘Quantidade Minima”

do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,conforme
previstas no Anexo ao Regulamento, as quais foram
incialmente estabelecidas pelo Gestor, nos termos do
artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a Resolugédo CVM
n°®175/22, nado obstante as eventuais alteracbes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas
e/ou por ato do Administrador, nos termos do artigo 52, I,
da parte geral da Resolugcdo CVM n° 175/22.

O prazo de duracdo do Fundo e da Classe, o qual, para
fins de esclarecimento, é indeterminado, sendo certo que
o Suplemento de cada Série podera atribuir prazo as
Cotas da referida Série.

O Administrador e o Gestor, quando referidos emconjunto
e indistintamente.

O valor unitério de emissao das Cotas, calculado naforma
prevista no item5.7.1 do Anexo ao Regulamento, o qual
corresponde a R$1.000,00 (mil reais) para as Cotas
Ofertadas.

O presente prospecto definitivo da Oferta.
A quantidade minima de Cotas Ofertadas que devera ser

colocada em caso de distribuicdo parcial, qual seja,
5.000 (cinco mil) Cotas Ofertadas.

“‘Regras e Procedimentos As Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestéao

ANBIMA de ART”

de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

“‘Regras e Procedimentos As Regras e Procedimentos do Codigo de Distribuicdo de

ANBIMA de Distribuigéo”

‘Regulamento”

Produtos de Investimento, da ANBIMA.

O regulamento do Fundo, incluindo a sua parte geral, o
Anexo ao Regulamento e os Suplementos, conforme o
caso, e 0s demais documentos que o integrem.

“Resolucdo CVM n° 30/21” A Resolucdo CVM n°30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.



‘Resolucdo CVM n° 160/22"A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada.

“‘Resolucdo CVM n° 175/22”A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2023,

“Serie”

“Suplemento”

“Taxa Minima de
Administragéo”

“Taxa DI”

“Termo de Adeséao

“Valor Unitario”

”

conforme alterada.

Cada umdos subconjuntos de Cotas da Classe, conforme
emitidas de tempos em tempos.

O suplemento que descrevera as caracteristicas
especificas de cada uma das Séries, elaborado em
observanciaao modelo que integrao Complemento 2 ao
Anexo ao Regulamento.

A taxa mensal minima que é devida ao Administrador,
nos termos do item 13.1 do Anexo ao Regulamento.

As taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de 1 (um) dia, over extra grupo,
expressas naforma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

O documento elaborado nostermos do artigo 29 da parte
geral da Resolugéo CVM n° 175/22, por meio do qual o
Cotista adere ao Regulamento e que deve ser firmado
gquando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive,
sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacédo de risco das Cotas subscritas.

O valor individual das Cotas, calculado na periodicidade
estipulada no item 6.1 do Anexo ao Regulamento, fins de
integralizagcdo, Amortizagdo Extraordinaria e/ou resgate
das Cotas.

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1 Breve descricdo da Oferta

Serdo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Cotas Ofertadas, com Preco de Emissdo de
R$1.000,00 (mil reais). O valor total da Oferta sera de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), na Data da 12 Integralizacéo.

No a&mbito da Oferta, o investimento nas Cotas Ofertadas por cada Investidor
Qualificado esta condicionado a aplicacdo minima de R$ 1.000,00 (mil reais).

Seré permitida a distribuicao parcial das Cotas Ofertadas, desde que haja a colocagéo

da Quantidade Minima.

Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados na Oferta poderao ser
utilizados pela Classe para a aquisi¢cdo das Cotas do Fundo-Alvo, respeitado o disposto
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no Regulamento. Na hipétese de distribui¢éo parcial das Cotas Ofertadas, néo havera
a captacdo de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas.

N&o sendo realizada a colocagdo da Quantidade Minima durante o Periodo de
Distribuicdo, a Ofertasera cancelada pelo Gestor, que deveracomunicar imediatamente
os Investidores Qualificados sobre o cancelamento da Oferta, mediante divulgacéo de
aviso na forma prevista no Regulamento.

Cada Investidor Qualificado podera, no boletim de subscricdo das Cotas Ofertadas,
condicionar a suaadesédo a Ofertaaque haja a distribuicdo (a) datotalidade das Cotas
Ofertadas; ou (b) de umaquantidade de Cotas Ofertadas igual ou superior aQuantidade
Minima e inferior a quantidade total de Cotas Ofertadas. Nao havendo a manifestacéo
do Investidor Qualificado, presumir-se-a o seu interesse em manter a totalidade das
Cotas Ofertadas por ele subscritas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, as Cotas Ofertadas que nédo
forem efetivamente colocadas no @mbito da Oferta seréo canceladas.

Nas hipoteses previstas acima, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
Qualificados que fizerem jus ao reembolso serdo devolvidos pela Classe, em moeda
corrente nacional, no prazo a ser informado no Anuncio de Encerramento, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicag6es dos valores, liquidos de
encargos e tributos.

Nao havera lote adicional de Cotas Ofertadas.

A Ofertaseraintermediada pelo Coordenador Lider, ou seja, pelo BTG Pactual Servicos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em regime de melhores
esforcos de colocacéo, nos termos do Contrato de Distribui¢ao.

Conforme previsto no Contrato de Distribui¢céo, o Coordenador Lider, de comum acordo
com o Gestor, convidou a seguinte instituicao financeira, devidamente habilitada para
prestar os servigcos de distribuicdo publica de valores mobilidrios, para participar da
distribuicdo da Oferta: EQI Investimentos Corretorade Titulos e Valores Mobiliarios S.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 7° andar (parte), conjunto 72, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 47.965.438/0001-78. A participagdo da
instituicdo mencionada acima na Oferta é regulada por meio do termo de adesé&o ao
Contrato de Distribuic&o, nos termos do artigo 79, 82°, da Resolugcdo CVM n° 160/22,
sem prejuizo daobservanciade todos os termos e condi¢des estabelecidos no Contrato
de Distribuicdo por tal instituicdo.

A Ofertafoiregistrada na CVM sob o rito automaético, nos termos da Resolugédo CVM
n°® 160/22, nédo sujeitando-se a andlise prévia da CVM.

A Ofertadeveraobservar o disposto na autorregulacao vigente, inclusive nos Cédigos
e Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.2 Apresentacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e do
Custodiante

2.2.1 Administrador

A administracéo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo Administrador, o qual,
observadaa regulamentacéo em vigor, as limitacdes do Regulamento e a diviséo
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de atribuicbes com o Gestor, ter4 poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracéo fiduciaria do Fundo.

Breve Histérico

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, controlada integral do Banco BTG Pactual S.A., € a empresa do
grupo econémico dedicada a prestacao de servigos de administracéo fiduciaria
e controladoria de ativos para terceiros.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, atualmente, administra aproximadamente
R$728.000.000.000,00 (setecentos e vinte e oito bilhdes de reais) (ANBIMA,
novembro/2023), incluindo fundos de investimento multimercado, fundos de
investimento em ac¢des, fundos de renda fixa, fundos imobiliarios, fundos de
investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em participacoes.

2.2.2 Gestor

A gestdo do Fundo seréa realizada pelo Gestor, o qual, observada a
regulamentagdo em vigor, as limitagdes do Regulamento e a divisdo de
atribuicdes com o Administrador, tera poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestéo da Carteira.

Breve Histdrico

A EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda. foi fundada em 2020. A
EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., atualmente, conta com mais de
R$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais) em ativos sob gestdo, mais de
40.000 (quarenta mil) cotistas e mais de 45 (quarenta e cinco) funcionérios.

2.2.3 Custodiante

A custddia das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira sera realizada pelo Custodiante.

Breve Histdérico

O BTG Pactual S.A. & uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
BACEN, fundada em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, aempresa expandiu, tornando-se um
banco completo, com foco principal nas éreas de pesquisa, financas
corporativas, mercado de capitais, fusdes e aquisicdes, wealth management
(gestéo de patrimdnio), asset management (gestéo de recursos) e sales and
trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, 0 UBS A.G. e 0 BTG Pactual S.A. se associaram para criar o Banco
UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010, o BTG
Pactual S.A. emitiu US$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de
dolares americanos) em capital para um consorcio de investidores e socios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) do BTG Pactual S.A. Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual S.A. adquiriu
uma participagdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro
centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin, corretora de valores
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no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia, e na Bolsa y Renta,
corretora na Colémbia.

2.3 Informacdes sobre o Fundo que os Prestadores de Servigos
Essenciais desejam destacar em relagdo aquelas contidas no Regulamento

N&o aplicavel.
2.3.1 Reqras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas, na data

deste Prospecto, incluindo os tributos incidentes sobre a Oferta ou sobre a
rentabilidade ou remuneracio esperada das Cotas Ofertadas:

O Gestor buscara perseguir a composic¢ao da carteira do Fundo adequada ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagé&o Periddica, conforme
definido pela Lei n® 14.754, de 12 de Dezembro de 2023:

Tributacao aplicavel as operacfes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as opera¢fes da carteira do FUNDO séao isentas do IR e estéo
sujeitas ao Imposto sobre Operages Financeiras, na modalidade TVM, a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) classificados como “entidade de
investimento” e cuja carteira sejacomposta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios conforme defini¢cdes prescritas em regulamentacao expedida pelo CMN, os rendimentos
auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidag&o do
FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacéo ou resgate
e 0 custo de aquisicdo das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderéo ser submetidos a tributacao pelo
IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplica¢des, conforme regras
prescritas no artigo 17 da Lei 14.754/23.
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Cobranca do IRF:

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo

IRF no momento da amortizag&do de rendimentos das cotas, da alienacéo
de cotas a terceiros e do resgate das cotas do FUNDO.

IOF:

IOF/TVM:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagéo
em funcé&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e aliena¢cdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicacao na classe de cotas podem sofrer a tributacao pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢éo do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-
se gue a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

IOF-Cambio:

As operag0es de conversfes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Céambio. Atualmente, as operagdes de cAmbio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo,
as operacdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo
FUNDO relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites
e condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento).

2.4 Identificagcéo do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Qualificados.

25 Valor total da Oferta

O valor total da Oferta é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data da

12 Integralizacao.

2.6 Informacdes em relagcéo a Classe de Cotas Ofertadas

(a) valor nominal

unitario: R$1.000,00 (mil reais), na respectiva Data da

12 Integralizacdo. A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitério das
Cotas Ofertadas seré calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seuvalor de integralizacdo, Amortizacdo Extraordinaria ou
resgate, nos termos do capitulo 6 do Anexo ao Regulamento;

(b) guantidade de Cotas Ofertadas: 50.000 (cinquenta mil);

(c) opcao de lote adicional: ndo aplicavel;
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(d)
(e)
(f)
(9)

(h)

(i)

()

(k)
(0

(m)

(n)

codigo ISIN: n&o aplicavel,

classificacdo de risco: nao aplicavel;

data de emissao: corresponde a Data da 12 Integralizacdo das Cotas Ofertadas;

prazo e data de vencimento: as Cotas Ofertadas seréo resgatadas na ultima data
de Amortizacdo Ordinaria, que corresponde ao término do prazo de duracdo das
Cotas Ofertadas;

negociacdo em mercado organizado: as Cotas Ofertadas estdo sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas na Resolugdo CVM n° 160/22, no
Regulamento e neste Prospecto. As Cotas Ofertadas, a principio, ndo seréo
depositadas para negociacdo em mercados organizados e poderdo ser
transferidas mediante termo de cessao e transferéncia;

juros remuneratorios e atualizacdo monetéria: as Cotas Ofertadas terdo seu
Valor Unitério calculado e divulgado pelo Administrador todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da
12 Integralizacdo, até a data de resgate das Cotas Ofertadas ou na data de
liquidagdo da Classe, conforme o caso, observado o disposto no item 6.2 do
Anexo ao Regulamento. A primeira valorizagio ocorrerano Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizagc&o, e a ultima, na data de resgate das Cotas
Ofertadas ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. Nao havera
meta de valorizagcdo das Cotas Ofertadas. O valor das Cotas Ofertadas n&o
estara sujeito a atualizacdo monetaria.

pagamento da remuneracdo: se o patrimdnio da Classe assim permitir, podera
ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria, a exclusivo critério do Gestor, nos
termos do capitulo 7 do Anexo ao Regulamento. O Gestor devera comunicar o
Administrador e o Custodiante a respeito do pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de cada
Data de Amortizacéo;

repactuacéo: ndo havera repactuacdo programada das Cotas Ofertadas;

amortizacdo e hipoteses de liguidacdo antecipada: as Cotas Ofertadas seréo
amortizadas conforme disposto na alinea (j) acima. A Classe podera ser
liguidada antecipadamente (1) por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas; e
(2) na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Na hipétese de liquidagéo
antecipada da Classe, as Cotas Ofertadas serdo resgatadas antecipadamente,
observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto;

garantias das Cotas Ofertadas: as aplicagOes realizadas nas Cotas Ofertadas
ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais
prestadores de servicos do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Por suavez,
as aplicacdes realizadas pela Classe nas Cotas do Fundo-Alvo ndo contam com
garantia dos prestadores de servi¢cos essenciais do Fundo-Alvo, dos demais
prestadores de servicos do Fundo-Alvo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC);

lastro _dos direitos creditérios: a Classe investird indiretamente em direitos
creditorios por meio das Cotas do Fundo-Alvo. A parcela do Patriménio Liquido
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(0)

(9)]

(@)

(r)

(s)

que ndo estiver alocada em Cotas do Fundo-Alvo seranecessariamente alocada
em Ativos Financeiros de Liquidez;

patriménio segregado: o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo
vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio
do Fundo ou da Classe a qualquer outra classe ou subclasse de Cotas;

eventos de liguidacdo do patrimbnio segregado: o Fundo, Classe e Cotas
Subordinadas terdo prazo de duragéo indeterminado. O Fundo, aClasse e Cotas
Subordinadas poderéo ser liquidados antecipadamente (1) por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas; e (2) na ocorrénciade um Evento de Liquidag&o. Por
sua vez, a Série objeto das Cotas Ofertadas, nos termos do seu Suplemento,
tera prazo determinado, com duragéo de 48 (quarenta e oito) meses contados
da Data da 12 Integralizacao;

tratamento tributario: o Gestor envidara seus melhores esforgos para adquirir
Cotas do Fundo-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel,
cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Classe tera o tratamento tributério aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o Administrador, 0
Custodiante e o Gestor ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.
Para mais informag@es sobre a tributacéo aplicavel ao Fundo, a Classe e aos
Cotistas, vide o item 2.3.1 do presente Prospecto;

outros direitos, vantagens e restricbes: as demais caracteristicas, vantagens e
restricbes das Cotas Ofertadas constam no Regulamento e no Anexo;

indice de subordinacdo minima: deveraser igual ou superior aum dos seguintes
indices, entre eles o que for maior, conforme venha a ser verificado pelo
GESTOR no fechamento de cadatrimestre a partir da Data da 12 Integralizag&o:
(i) a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; ou (ii) ao percentua
correspondente adiferenca, em nimeros absolutos, entre a variagdo acumulada
de 100% (cem por cento) da Taxa DI, no referido periodo de 01 (um) ano,
acrescidade spread (sobretaxa) de 5,50% (cinco inteiros e cinquentacentésimos
por cento por cento) ao ano, no referido periodo de 01 (um) ano de 125% (cento
e vinte cinco por cento) da Taxa DI (“Diferenga de Rentabilidade”), calculada
sempre nos fechamentos de cada trimestre, conforme férmula abaixo:

[(1+ Taxa DD x (1,55)]
[(Taxa DI 1 Saque x1,25) + 1]252

Diferenca de Rentabilidade =

Onde:
Taxa DI = Taxa DI anual
Taxa DI 1 Saque = [(1 + Taxa DI)}s, — 1]
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetivado destino dos recursos provenientes da
Oferta

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas
Ofertadas deveréo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da Oferta ou a distribuicdo da Quantidade
Minima, no caso de distribuigdo parcial. Uma vez encerradaa Ofertaou distribuida a
Quantidade Minima, no caso de distribuicdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas Ofertadas serdo destinados, observadaa ordem de alocacao
de recursos prevista no Regulamento, (a) a aquisicao de Cotas do Fundo-Alvo e de
Ativos Financeiros de Liquidez, observada a Politica de Investimentos prevista no
Regulamento; e (b) ao pagamento dos Encargos.

3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou
indiretamente, na aquisicao de ativos, a exce¢cdo daqueles adquiridos no curso
regular dos negécios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se tais
ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como
0 custo sera determinado

N&o aplicavel.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a
ser obtida por meio da distribuicdo das Cotas Ofertadas, indicacdo das
providéncias que serdo adotadas

N&o havera a captacéo de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas.

3.4 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras
fontes de recursos que terdo destinagcdo associada aquela relativa a Oferta

N&o aplicavel.

3.5 Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como ‘“verde”,
“social”, “sustentavel” ou termos correlatos, informar:

(b) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
sequidos para qualificacdo da Oferta conforme o item 3.5 acima: né&o aplicavel,

(c) gual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo
de avaliacdo envolvida: ndo aplicavel,

(d) obrigacbes que a Oferta impbde quanto a persecucdo de objetivos “verdes’,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos: nao aplicavel; e

(e) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacfes impostas pela Oferta guanto a
persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme ametodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos: ndo

aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a Oferta e ao Fundo

O investimento nas Cotas Ofertadas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta se¢éo 4. Ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais
e o0s demais prestadores de servicos do Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagéo ou perdade valor das Cotas do Fundo-Aivo
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da Amortizacdo Extraordinédria ou do resgate das suas
Cotas, nos termos do Regulamento.

(a) Risco de concentracdo no Fundo-Alvo (materialidade: maior). Nos termos do
Regulamento, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido nas Cotas do Fundo-Alvo. Alteracdes na
condicdo econdmico-financeirae na expectativa de desempenho ou resultado
do Fundo-Alvo poderéo, isolada ou cumulativamente, afetar negativamente o
rendimento do investimento nas Cotas, de forma mais severado que se a Classe
adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo. O risco
associado as aplicacbes de qualquer fundo de investimento € diretamente
proporcional & concentragdo da sua carteira, sendo que, quanto maior essa
concentracao, maior sera a sua vulnerabilidade.

(b) Risco relativo ao Fundo-Alvo (materialidade: maior). Nos termos do
Regulamento, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido em Cotas do Fundo-Alvo. Os
investimentos realizados pelo Fundo-Alvo poderéo estar sujeitos a flutuacoes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liguidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo, bem como outros riscos
diversos. O Regulamento ndo contém a descrigéo de todas as caracteristicas,
incluindo os riscos, do Fundo-Alvo.

Riscos referentes as carteiras do Fundo-Alvo (materialidade: maior). O Fundo-Avo
podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio em direitos creditérios
originados no ambito de operagdes realizadas entre cedentes e devedores, no
segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos, de acordo com os critérios de composicéo e
diversificacao estabelecidos pelalegislag&o vigente e no regulamento do Fundo-Alvo. O
investimento em tais direitos creditorios esta sujeito a fatores de risco especificos,
incluindo, mas néo se limitando a:

()] Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito: decorre da capacidade
dos devedores dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo-Alvo em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacéo
judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes
(coobrigados dos devedores), o Fundo-Alvo podera ndo receber os
direitos creditorios que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do
Fundo, sendo certo que o Fundo-Alvo podera adquirir direitos creditdrios
de cedentes em recuperacdo judicial, desde que tais direitos creditérios
representem, no maximo, 8% (oito por cento) de seu patriménio liquido.
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Performance e Riscos Relacionados ao Cedente: De acordo com a
estrutura do Fundo-Alvo, em cujas Cotas o Fundo devera investir, e
durante o prazo de duragdo do Fundo, ocorrerdo diversas cessoes de
Direitos de Crédito pelos cedentes ao Fundo-Alvo. Nenhuma garantia
pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo de
atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos
Direitos de Crédito integrantes das carteiras do Fundo-Alvo. Portanto, o
patriménio liquido do Fundo-Alvo e, consequentemente, o Patriménio
Liquido do Fundo, poderéo ser afetados caso qualquer dos cedentes
venhaa interromper as atividades que resultam na originacéo dos direitos
creditorios.

Risco de Instrumentos Derivativos: Embora o Fundo ndo realize
operacdes no mercado de derivativos diretamente, a contratacdo pelo
Fundo-Alvo de modalidades de operagdes de derivativos podera
acarretar variagées no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas
gue ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacéo
poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo-Alvo e seus
cotistas, incluindo o Fundo. Mesmo para o Fundo-Alvo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, existe o
risco da posi¢ao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas paratal FIDC.

Riscos e custos de cobranga: Os custosincorridos pelos Fundo-Alvo com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
direitos creditdrios e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus condéminos,
séo de sua inteira e exclusivaresponsabilidade, devendo ser suportados
até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. A Administradora
ndo sera responsavel pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os cotistas do Fundo-Alvo deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo-Alvo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode fazer com
gue determinados ativos do Fundo-Alvo sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas do Fundo-Alvo.

Descasamento entre os Benchmarks Seniores e a meta de rentabilidade
das Cotas do Fundo-Alvo e/ou as taxas dos Ativos Financeiros de
Liguidez: A Classe podera adquirir Cotas do Fundo-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos
fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior de umaou
mais Séries de Cotas Seniores. Caso as taxas que compdem 0S
Benchmarks Seniores sejam superiores as taxas que remuneram ou
atualizam o valor das Cotas do Fundo-Alvo e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, nao é possivel garantir que o Patriménio Liquido sera suficiente
para que o Valor Unitario das Cotas Seniores seja pago conforme os
respectivos Benchmarks Seniores, de modo que a rentabilidade de tais
Cotas podera ser comprometida.
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Risco de rentabilidade dos ativos financeiros inferior & meta de
rentabilidade das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino: a
parcela do patrimdnio do Fundo-Alvo ndo aplicada em direitos creditorios
serd aplicada em ativos financeiros, os quais podem apresentar
valoracédo efetivainferior ataxa utilizada como parametro de rentabilidade
das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo-Alvo se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas metas de rentabilidade previstas
para as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino. Nessa
hipotese, os cotistas do Fundo-Alvo poderéo ter a rentabilidade de suas
cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo-Alvo, nem
o custodiante, nem os gestores, nem os consultores especializados, nem
a administradora do Fundo-Alvo prometem ou asseguram rentabilidade
aos cotistas do Fundo-Alvo.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo-Alvo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da administradora, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderao resultar em(a) perdade liquidez
dos ativos que compdem a carteira do Fundo-Alvo e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos e/ou devedores. Tais fatos poderéo prejudicar
0 pagamento de regastes.

Risco relativo a flutuacdo dos ativos financeiros: o valor dos ativos
financeiros que integram a carteira do Fundo-Alvo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos financeiros, o patriménio liquido
do Fundo-Alvo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo-Alvo pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos ativos financeiros pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no patriménio liquido do Fundo-Alvo.

Riscos relativos aos efeitos da politica econémica do Governo Federal: O
Fundo-Alvo, seus prestadores de servicos e 0s cedentes estao sujeitos
aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, em geral, controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagbes no
comeércio exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podemagerar incertezas sobre aeconomiabrasileirae uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo de cotas e na
liguidacdo dos direitos creditorios elegiveis do Fundo-Alvo.
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Risco de crédito dos devedores e dos cedentes coobrigados: consiste no
risco de inadimplemento ou atraso no pagamento dos direitos creditérios
(a) pelos devedores ou (b) pelos cedentes ou demais coobrigados do
Fundo-Alvo, nos casos em que houver coobrigacdo. O inadimplemento
pelos devedores, pelos cedentes ou demais coobrigados do Fundo-Avo
de suas obrigacfes perante o Fundo-Alvo poderé ocasionar, conforme o
caso, areducgéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito dos devedores, dos cedentes ou demais
coobrigados, conforme o caso, podem acarretar oscilagdes no preco de
negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo-Alvo.

Risco de concentracdo em ativos financeiros: € permitido ao Fundo-Avo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos
financeiros. Alteracbes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas
condicdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na
percepcdo do mercado acercade tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos financeiros, provocando
perdas para o Fundo-Alvo e para 0s seus cotistas.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros: decorre da capacidade
dos emissores dos ativos financeiros ou das contrapartes do Fundo-Alvo
em operacfes com tais ativos. Alteracfes no cenario macroeconémico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracfes nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos referidos ativos
ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo-Ailo e
para os cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira do Fundo-Alvo acarretara perdas
para o Fundo-Alvo, podendo este, inclusive, incorrer emcustos com o fim
de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar
negativamente os resultados do Fundo.

Risco decorrente da auséncia de garantia de pagamento dos direitos
creditérios ou de coobrigacdo. os cedentes do Fundo-Alvo somente se
responsabilizam pela existéncia, liquidez e correta formalizacdo dos
direitos creditérios, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo
pagamento dos direitos creditorios, exceto se assim expressamente
previsto no respectivo contrato de cesséo firmado com o Fundo-Aivo.
Adicionalmente, os direitos creditérios ndo contardo com quaisquer
garantias reais. Nem a administradora, 0S gestores, 0s consultores
especializados, o agente de cobranca extraordinaria do Fundo-Alvo ou
guaisquer de seus respectivos controladores e sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, se responsabilizam, conforme o caso,
subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos direitos creditorios.
N&o existe, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e pelos
valores avencados.

Risco decorrente da necessidade de cobranca extrajudicial e judicial dos
direitos creditdrios: caso haja inadimpléncia por parte dos devedores, €
possivelque o Fundo-Alvo tenhaque cobrar judicial ou extrajudicialmente
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dos direitos creditorios inadimplidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo-
Alvo o total dos direitos creditorios inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo-Alvo e aos cotistas. Os custos incorridos
com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos direitos creditérios inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo-Alvo e, consequentemente, dos cotistas. A
administradora, 0os gestores e 0s agentes de cobranca extraordinaria ndo
seréo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo-Alvo ou por qualquer dos cotistas em
decorrénciadanao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo-
Alvo ou pelos cotistas, na hipotese acima descrita, de medidas judiciais
ou extragjudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas.

Riscos relacionados a adimpléncia do cedente nahipétese de resolucéo
de cessdo. nos termos do contrato de cesséo firmado pelo Fundo-Alvo,
existem hipéteses nas quais havera recompra compulsoéria dos direitos
creditorios pelo cedente, o que gera a obrigacédo do respectivo cedente
de pagar ao Fundo-Alvo o preco estabelecido no contrato de cessédo. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a recompra, é possivel que o
cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento
do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do
Fundo-Alvo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo-Alvo e aos seus
cotistas, incluindo o Fundo.

Insuficiéncia da coobrigacéo em relacdo aos direitos creditérios cedidos:
os direitos creditérios cedidos podem contar com coobrigacdo dos
respectivos cedentes ou demais coobrigados, os quais nesta hipbtese
sdo solidariamente responsaveis pela solvéncia dos devedores de tais
direitos creditérios. Em caso de inadimplemento dos direitos creditoérios,
ndo hé garantias de que, uma vez acionados, os cedentes ou demais
coobrigados tenham condigdes de honrar com a coobrigagdo. Caso a
coobrigacdo ndo seja exercida, a administradora, 0S gestores, O
custodiante ou 0s consultores especializados ndo serédo responsaveis,
subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos direitos creditorios e
pela solvéncia dos devedores.

Risco relativo a insuficiéncia de recursos em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo-Alvo. o Fundo-Alvo podera ser liquidado
antecipadamente em algumas hipéteses previstas em seu regulamento.
Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo-Alvo poderanéo dispor de
recursos para pagamento aos seus cotistas, incluindo o Fundo. Neste
caso, (a) os cotistas poderiam ter suas cotas resgatadas em direitos
creditorios; ou (b) o resgate das cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos devedores, das parcelasrelativas aos
direitos creditorios; ou (2) avendados direitos creditorios aterceiros, com
risco de deséagio capaz de comprometer o patriménio liquido do Fundo-
Alvo. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de dependéncia do fluxo de pagamento dos direitos creditorios: 0s
pagamentos de resgates das cotas seniores e das cotas subordinadas
mezanino, conforme o caso, em cada data de pagamento, dependeréo
exclusivamente do fluxo de pagamento dos direitos creditérios pelos
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respectivos devedores e do fluxo e valores dos ativos financeiros.
Portanto, os cotistas somente receberdo recursos, atitulo de resgate, se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo-Alvo assim permitirem.

Risco de fungibilidade — depdsito dos pagamentos fora da conta
fiduciéria: a estruturado Fundo-Alvo n&o prevé o recebimento ordinario
de valores decorrentes do pagamento ordinario dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo-Alvo por qualquer forma que ndo mediante depdsitos
nhas contas fiduciarias ou nacontado Fundo-Alvo, realizados diretamente
pelos devedores. Nao obstante, quaisquer recursos recebidos de forma
errdneapelos cedentes foradas contas fiduciarias ou da conta do Fundo-
Alvo deverdo ser transferidos para a conta do Fundo-Alvo no prazo
méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, conforme obrigacdo assumida nos
respectivos contratos de cessao. Nestas hipéteses, enquanto 0s recursos
nao forem transferidos ao Fundo-Alvo, o Fundo-Alvo estara correndo o
risco de crédito das cedentes, e caso haja qualquer evento de crédito das
cedentes, tais como faléncia ou outros procedimentos de protecdo de
credores, o Fundo-Alvo podera néo receber os valores que lhe sédo
devidos, e poderé ter custos adicionais com a recuperacao de tais
valores. Além disso, caso seja iniciado processo de faléncia ou outro
procedimento similar de protecdo de credores envolvendo as cedentes,
os valores depositados nas contas fiduciariapoderao ser bloqueados, por
medida judicial ou administrativa, 0 que poder& acarretar prejuizo ao
Fundo-Alvo e aos cotistas.

Risco de fungibilidade — intervencéo, liguidacéo, faléncia ou aplicacéo de
regimes similares a Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancarias
do Fundo-Alvo serdo mantidas: na hipétese de intervencao da Instituicdo
Autorizada nas quais as contas bancérias do Fundo-Alvo s&o mantidas,
€ possivel que o repasse dos recursos provenientes dos direitos
creditérios ndo ocorra no prazo esperado. Em caso de liquidagéo, de
faléncia ou de aplicacéo de regimes similares a tais instituicdes, havera
a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em
ambos os casos, 0 patriménio do Fundo-Alvo podera sofrer perdas e a
rentabilidade das cotas podera ser afetada negativamente.

Risco de irreqularidades nos documentos comprobatdérios: o custodiante,
ou terceiro por ele contratado, realizara a verificagdo daregularidade dos
documentos comprobatoérios. Considerando que tal verificacdo é
realizada por amostragem e tdo somente apds a cessao dos direitos
creditérios a0 Fundo-Alvo, a carteira do Fundo-Alvo poderé conter
direitos creditérios cuja documentacado apresente irregularidades, o que
poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes datitularidade dos direitos creditorios. O custodiante podera
contratar empresas especializadas, de comprovada competéncia e
idoneidade, para realizar a guarda fisica e/ou eletrénica, manutencao,
armazenamento, organizacdo e digitalizagdo dos documentos
comprobatérios, as quais estardo sob inteira responsabilidade do
custodiante, permanecendo as empresas como fiéis depositarias dos
documentos comprobatdrios, n&o havendo, portanto, qualquer
superposicdo de funcbes entre o custodiante e eventuais terceiros
contratados por este. Neste caso, as empresas especializadas
contratadas ter&o a obrigacdo de permitir ao custodiante ou terceiros por
eles indicados livre acesso a referidadocumentacdo. Todavia, a guarda
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de tais documentos por terceiros contratados pode representar
dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos direitos
creditorios cedidos ao Fundo-Alvo, pelo fato de os terceiros contratados
estarem localizados em enderecos distintos do enderecgo do custodiante.

Risco operacional de sistemas: os direitos creditorios sdo processados
por meio das plataformas, ndo tendo as cedentes, a administradora ou
0s gestores controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou
alteragdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos devedores ou seu repasse ao Fundo-Alvo. Nesta
hipétese, a rentabilidade e o patrimbénio do Fundo-Alvo podem ser
afetados negativamente enquanto persistir o problemano sistema, ou até
gue todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco operacional de cobranca: atitularidade dos direitos creditérios € do
Fundo-Alvo e, portanto, o Fundo-Alvo, por meio do custodiante, detémos
direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Nao obstante
a responsabilidade do custodiante pela cobranca dos direitos cred itérios
inadimplidos, os consultores especializados serdo contratados pela
administradora para atuar como agentes de cobranga extraordinéria do
Fundo-Alvo, dispondo de poderes para cobrar os devedores
inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja
mecanismos de controle quanto aformacomo a cobranca devaser feita,
ndo ha garantias de que o0s agentes de cobranca extraordinaria
desempenhardo tal cobrangada mesma formae com o mesmo grau de
eficiéncia com que o legitimo proprietario dos direitos creditorios a
desempenharia. O insucesso na cobranca dos direitos creditorios
inadimplidos poderaacarretar perdas para o Fundo-Alvo e seus cotistas.

Risco de irreqularidades na formalizacdo da cessdo de direitos
creditérios: tendo em vista o volume de operagfes de cessdo de direitos
creditorios e a possivel guarda eletrébnica dos documentos
comprobatérios, a cessdo dos direitos creditérios pode néo ser
formalizada corretamente, o que pode afetar a cobranca dos direitos
creditorios pelo Fundo-Alvo, incluindo a cobranca e a realizagdo dos
direitos creditérios inadimplidos. Aausénciade formalizacao poderéafazer
com que a eficacia da cessédo dos direitos creditorios seja questionada,
podendo ocasionar atraso no pagamento ou n&o-pagamento dos
respectivos direitos creditorios cedidos ao Fundo-Alvo e que, por suavez,
poderd impactar a rentabilidade das cotas. Ademais, as obrigacdes de
qgualquer das cedentes ou o0 eventual inicio de qualquer procedimento de
faléncias, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucéo,
liquidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal
similar, poderdo eventualmente atingir os direitos creditérios cedidos ao
Fundo-Alvo, cuja cessdo ndo tenha sido formalizada corretamente, por
ndo caracterizarem uma cesséao perfeita e acabada.

Risco de Descontinuidade do Fundo-Alvo: A continuidade do Fundo-Alvo
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte dos cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos
nos Fundo-Alvo, em funcdo da falta de continuidade das operacoes
requlares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar
direitos creditérios eleqgiveis para o Fundo-Alvo. Tendo em vista que a
politica de investimentos do Fundo estabelecida do Regqulamento
determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em
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Cotas do Fundo-Alvo, o Fundo podera sofrer impactos negativos em
funcdo da descontinuidade do Fundo-Alvo investidos.

Risco de descontinuidade: o Fundo-Alvo podera ser liquidado
antecipadamente na ocorréncia de determinados eventos, por
deliberacdo da assembleia geral ou em caso de determinacdo da CVM.
Adicionalmente, as cotas podem ser objeto de resgate compulsorio, nos
termos do item 15.9 do Regulamento do Fundo-Alvo. Deste modo, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada pelo Fundo-Alvo, ndo sendo devida pelo
Fundo-Alvo, pela administradora/custodiante, pela controladora, pelos
distribuidores, pelos gestores, pelos consultores especializados ou pelas
cedentes, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de auséncia de aquisicdo constante de direitos creditérios: os
cedentes ndo se encontram obrigados a ceder direitos creditorios ao
Fundo-Alvo. Destaforma, pode ndo haver direitos creditérios disponiveis
para cesséo quando solicitado pelo Fundo-Alvo. A existéncia do Fundo-
Alvo no tempo dependerd da manutencéo do fluxo de cesséo de direitos
creditorios pelos cedentes ao Fundo-Alvo.

Risco decorrente da multiplicidade de cedentes: o Fundo-Alvo esta apto
a adquirir direitos creditérios de titularidade de multiplos cedentes. Tais
cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo-Alvo, pelos
gestores, pela administradora e/ou pelo custodiante, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre 0os cedentes e 0s
respectivos devedores podem néo ser previamente identificados pelo
Fundo-Alvo, pelos gestores, pela administradora e/ou pelo custodiante.
Caso os direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo-Alvo néo
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia
de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugéo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda
e 0s respectivos cedentes ndo restituam ao Fundo-Alvo o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos
creditorios elegiveis, os resultados do Fundo-Alvo poderéo ser afetados
negativamente. Além disso, o Fundo-Alvo esta sujeito aos riscos
especificos de cada cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os
riscosrelacionados a naturezaciclica do respectivo setor de atuagdo, aos
custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuacéo, riscos
operacionais especificos de cada cedente, legislacdo ambiental (quando
aplicavel), efeitos da politica econémica do governo. Namedida em que
h& multiplos cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como
identificar e individualizar previamente tais riscos.

Risco decorrente daformade manifestacéo de vontade dos cedentes: a
manifestacdo de vontade dos cedentes emrelacdo ao contrato de cesséo
poderd se dar pela celebracdo de termo de adesdo aos termos e
condicbes de um contrato de cessdo ja existente. Em caso de
guestionamento judicial do cedente a referida adeséo, o cedente podera
obter decisdo favoravel em relagdo a eventuais vicios em sua
manifestacdo de vontade, podendo prejudicar a exequibilidade do
contrato de cessao. Ainda, o contrato de cessao dispbe que podem ser
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celebrados aditamentos, com 0s quais 0 cedente expressamente
concorda, sem que o cedente tenha, necessariamente, assinado tais
aditamentos. nestes casos, € possivel que o cedente questione sua
vinculagéo aos termos do contrato de cessao aditado, podendo prejudicar
a exequibilidade do contrato de cesséo.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a
defesados direitos dos cotistas: o Fundo-Alvo deve arcar com todos os
custos relacionados a sua propria representacdo em acgdes judiciais
movidas por devedores, sejam aquelas ajuizadas em face do proprio
Fundo-Alvo e/ou das cedentes. Caso 0 Fundo-Alvo ndo possuarecursos
disponiveis suficientes paraa adocao e manutencéo dos procedimentos
acima referidos, bem como aqueles necessarios a cobranca dos direitos
creditorios inadimplidos e dos ativos financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, 0s cotistas, em
assembleia geral, poder&o aprovar aporte de recursos ao Fundo-Alvo
para assegurar, se for o caso, a adogcdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelo titular das
cotas do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento
de verbade sucumbénciaa que o Fundo-Alvo venhaaser eventualmente
condenado. Na hipGtese de os cotistas ndo aprovarem referido aporte de
recursos, considerando que a administradora/custodiante, as cedentes,
0S gestores, 0s consultores especializados, seus administradores,
empregados e demais prepostos do Fundo-Alvo ndo se responsabilizardo
por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da n&o propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo-Alvo, o
patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

A disseminacdo de doencas transmissiveis e 0s efeitos adversos na
economiaglobal e brasileira, nos negocios e nos resultados operacionas
das cedentes, bem como na condicdo financeira dos devedores. a
disseminacdo de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva
naeconomiaglobal e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como
o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do
investidor e resultar em uma volatidade no mercado de capitais global, o
gue pode ter um efeito recessivo haeconomia global e brasileirae afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao
de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricbes
a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia
global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar
adversamente 0s negdcios e os resultados operacionais das Cedentes,
bem como a condicdo financeira dos devedores. Com relacdo as
cedentes, a disseminacao de doengas transmissiveis, como o surto de
Covid-19, pode afetar diretamente suas operagfes. Por exemplo, a
necessidade de realizacdo de quarentenapode restringir as atividades
econdmicas das regifes afetadas no Brasil, implicando na reducdo do
volume de nego6cios das cedentes, dispensas temporarias de
colaboradores das cedentes das suas instalaces, além de interrupcdes
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nos seus negocios, o que pode afetar adversamente a originagéo de
novos direitos creditérios elegiveis. Eventos que impactem
negativamente a originacdo de novos direitos creditérios elegiveis, tais
como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo-
Alvo. No que diz respeito aos devedores, o efeito adverso na economia
global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis,
como o do Covid19, pode afetar diretamente a capacidade financeirae
solvéncia dos devedores. Como consequéncia, & possivel que haja um
aumento consideravel da inadimpléncia dos direitos creditérios
integrantes da carteira do Fundo-Alvo, afetando negativamente os
resultados do Fundo-Alvo e/ou provocando perdas patrimoniais.

Risco relacionado as condicdes de cess8o e aos critérios de
elegibilidade: ainda que os direitos creditorios atendam a todas as
condicdes de cessao e critérios de elegibilidade, ndo é possivel
assegurar que as condi¢cbes de cessdo e os critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento do Fundo-Alvo serdo suficientes para garantir
0 pagamento dos direitos creditérios. caso os direitos creditorios nao
sejam pontualmente pagos pelos devedores ou os direitos creditorios ndo
tenham a realizacdo esperada pelo Fundo-Alvo, o patriménio liquido do
Fundo-Alvo podera ser afetado negativamente.

Risco de ndo entrega dos documentos comprobatorios cedidos: a
totalidade dos documentos comprobatérios devera ser disponibilizada ao
custodiante nos prazos previstos no Regulamento do Fundo-Alvo. Caso
as cedentes deixem de cumprir tal obrigacdo, no todo ou em parte, o
Fundo-Alvo poderéa encontrar dificuldades para efetuar a cobran¢a dos
direitos creditdrios cujos documentos comprobatérios ndo tenham sido
entregues ao Fundo-Alvo.

Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos devedores: acessao dos
direitos creditérios ao Fundo-Alvo n&o sera notificada previamente aos
devedores por outra forma que ndo por meio das plataformas, cuja
operacdo nao estad sob o controle de quaisquer dos prestadores de
servico do Fundo-Alvo. Na hipétese em que a cessdo dos direitos
creditorios seja questionado e/ou os devedores efetuarem quaisquer
pagamentos de direitos creditrios diretamente as cedentes, o Fundo-
Alvo podera nédo ter direito de demandar diretamente ao devedor que
efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo-Alvo tdo somente um
direito de agdo para cobranca da cedente em questdo dos valores
indevidamente recebidos. Ao custodiante n&o € imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte das cedentes dos créditos
recebidos diretamente dos devedores, seja em momento pré ou poés a
notificagcdo. Caso haja necessidade de notificagdo e o Fundo-Alvo, por
qualguer motivo, n&do consiga efetuar a notificacdo de todos os
devedores, os direitos creditorios relativos aos devedores nédo notificados
poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o0 que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo-Alvo.

Risco de invalidade ou ineficacia da cessdo: a cessdo de direitos
creditorios para o Fundo-Alvo pode ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio liquido do Fundo-Alvo, caso seja
realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cesséo as cedentes estiverem insolventes ou se passem ao
estado de insolvéncia; (b) fraude de execucao, caso (1) quando da
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cessao, as cedentes sejam sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os direitos creditorios cedidos ao
Fundo-Alvo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e ()
fraude & execucédo fiscal, se as cedentes, quando da celebracdo da
cessdo de direitos creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com
a fazendapublica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, néo dispusesse de bens paratotal pagamento da dividafiscal. ndo
obstante, a administradora/custodiante, os gestores e 0s consultores
especializados nao realizardo a verificagdo das hipoteses acima em cada
cessdo de direito creditorio e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso
de invalidagdo ou ineficacia da cessao de um direito creditorio ao Fundo-
Alvo.

Risco de eventuais restricbes de naturezalegal ou regulatéria: o Fundo-
Alvo poderd estar sujeito a riscos, exdégenos ao controle da
administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituic&o e/ou
da cessao dos direitos creditdrios para o Fundo-Alvo. Na hip6tese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos creditérios ao fundo
podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do Fundo-Alvo e o horizonte de investimento dos cotistas.
Além disso, os direitos creditorios ja integrantes da carteira do Fundo-
Alvo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, prejuizos aos cotistas.

Risco de ndo obtencdo do tratamento tributério mais benéfico: os
gestores envidardo seus melhores esforgos para que seja aplicado ao
Fundo-Alvo e aos cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo. No entanto, em raz&o de eventos que estédo forado controle
dos gestores, incluindo, sem limitacdo, as hipéteses de liquidacéo
antecipada do Fundo-Alvo previstas no Regulamento do Fundo-Alvo, é
possivel que o Fundo-Alvo e os cotistas ndo gozem do tratamento
tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacéo
podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente
do investimento nas cotas.

Risco de blogueio da conta principal do Fundo-Alvo: os recursos devidos
ao Fundo-Alvo seréo direcionados paraa conta principal do Fundo-Abo.
Na hipdétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da(s)
instituicdo(6es) financeira(s) na(s) qual(is) sdo mantidas a conta principal
do Fundo-Alvo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo-Alvo por via
judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderialeva-lo a perder parte
do seu patriménio.

Risco de blogqueio de conta fiduciaria: cada conta fiduciaria para a qual
seréo direcionados os recursos decorrentes do pagamento dos direitos
creditorios poderaser bloqueada, entre outras hipoteses, (i) no caso de
faléncia darespectivacedente ou daliquidacéo ou intervencéo judicial do
agente de conta fiduciaria e (ii) caso sejam proferidas decisfes judiciais
em demandas movidas em face da respectiva cedente determinando o
bloqueio. Em qualquer destas hipoteses, tais recursos de titularidade do
Fundo-Alvo somente poderdo ser recuperados via judicial. Esta
recuperacao poderdlevar tempo para ser efetivada ou néo ter sucesso,
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0 que afetaria a rentabilidade do Fundo-Alvo e poderialeva-lo a perder
parte do seu patriménio.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o n&o
pagamento dos direitos creditdrios integrantes dacarteirado Fundo-Ahvo,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
N&o h4, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses,
as referidas cobrancas atingiréo os resultados almejados, nem de que o
Fundo-Alvo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo-Alvo.

Risco de inexisténcia de rendimento predeterminados: as cotas serao
valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos no Regulamento
do Fundo-Alvo. Tais critérios visam definir qual parcela do patriménio
liguido deve ser prioritariamente alocada nas cotas seniores e nas
classes de cotas subordinadas, na hipétese de resgate das cotas, e ndo
representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo-Avo
assim permitirem.

Risco da concentracdo dos investimentos do Fundo-Alvo em direitos
creditorios: o Fundo-Alvo poderater até 100% (cem por cento) de seu
patrimoénio liquido aplicado em direitos creditérios. Nesse contexto, néo
sera possivelumaampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo
Fundo-Alvo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial de
investimento (direitos creditérios). Como a possibilidade de perda de
patriménio do Fundo-Alvo é diretamente proporcional aconcentracéo das
aplicagbes em uma ou em poucas modalidades de investimento, caso,
por qualquer motivo, os devedores atrasem ou deixem de pagar parte ou
a totalidade do montante devido ao Fundo-Alvo, a rentabilidade do
Fundo-Alvo podera ser afetada negativamente.

Risco de execucdo de direitos creditorios representados por notas fiscais
eletronicas: o Fundo-Alvo pode adquirir direitos creditorios formalizados
por notas fiscais eletrbnicas. A nota fiscal eletrbnica ndo é um titulo
executivo extrajudicial, e, portanto, a cobranca judicial dos direitos
creditérios inadimplidos ndo poderéa beneficiar-se da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranga ou agéo
monitoria, por exemplo. A cobranca judicial dos direitos creditorios, por
via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma agéo
executiva. A cobranga por via ordinéria e/ou monitériaimpde ao credor a
obrigacdo de obter, em cardter definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca
pelas vias ordinérias acarreta o risco de o devedor ndo mais possuir
patriménio suficiente para honrar suas obrigacbes a época em que
processo de cobranca for concluido. Paraa propositurade demanda de
cobranga e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e
informacdes adicionais que deveréo ser fornecidos pelas cedentes a
época, 0S quais, caso nhao apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderéo obstar ou prejudicar a cobranca judicia ou
extrajudicial dos direitos creditérios inadimplidos.
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Documentos eletrénicos: as notas fiscais eletrénicas emitidas por cada
cedente e armazenadas eletronicamente em sistema préprio da Receita
Federal, permanecem disponiveis para consulta no website da Receita
Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apos transcorrido este
prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrénicas sera substituida pela
prestacdo de informacdes parciais que identifiqguem a respectiva Nota
Fiscal Eletronica, sendo que tais informagdes parciais ficar&o disponiveis
por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera
haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo-Alvo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditorios integrantes de sua
carteira.

Risco de sucumbéncia: os documentos comprobatérios representados
exclusivamente por notas fiscais eletrébnicas ndo sao aptos para
comprovar por si s6 que os produtos fornecidos ou o0s servigos prestados
pelas cedentes aos devedores foram efetivamente entregues/prestados.
Sendo assim, 0 Fundo-Alvo podera ser condenado ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no
curso da cobranca judicial dos direitos creditérios inadimplidos e/ou de
qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo
competente decida que o Fundo-Alvo ndo faz jus a tutela jurisdicional
solicitada. Tal fato, dentre outras situacdes, podera ocorrer caso, apos a
instrucdo de acdo ordinéria de cobranca e/ou uma agdo monitéria, o
Fundo-Alvo ndo consigaevidenciar que os respectivos direitos creditorios
inadimplidos realmente existem e sao validos.

Risco de descumprimento de obriga¢des: O Fundo-Alvo contara com os
servicos do agente de cobranca extraordinaria para cobranca e
recuperagdo dos direitos creditorios inadimplidos. Caso o agente de
cobranca extraordinaria venha a descumprir suas obrigacdes previstas
no contrato de cobranca, ou ndo desempenhe suas fungdes previstas no
contrato de cobrancade formadiligente, o Fundo-Alvo e os Cotistas seréo
negativamente afetados.

Risco de auséncia de histérico da carteira: o Fundo-Alvo podera adquirir
direitos creditérios cedidos por diversos cedentes, e a carteira do Fundo
nao possui histdrico relevante. Nao ha qualquer garantia de performance
da carteira do Fundo-Alvo.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar
retornos para os cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberéo
qualquer distribuicdo da classe de cotas. Consequentemente,
investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda datotalidade
dos recursos investidos.

Risco de crédito relativo as Cotas do Fundo-Alvo (materialidade: maior). Decorre

da capacidade do Fundo-Alvo de realizar o pagamento da amortizagdo e do
resgate das Cotas do Fundo-Alvo. A Classe sofreraoimpacto do ndo pagamento
da amortizagdo ou do resgate das Cotas do Fundo-Alvo. A Classe somente
procedera & Amortizacdo Extraordinéria e ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que a amortizacéo e o resgate das Cotas do
Fundo-Alvo sejam pagos pelo Fundo-Alvo, e desde que o0s respectivos valores
sejam transferidos a Classe, nao havendo garantia de que, na hipétese de néo
recebimento dessesvalores, aAmortizacdo Extraordinéria e o resgate das Cotas
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ocorrerdo integralmente conforme estabelecido no Regulamento e nos
respectivos Anexos, Suplementos e demais documentos que 0s integrem,
conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Ainda, em caso de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo-Alvo, a Classe
poderando receber os pagamentos das Cotas do Fundo-Alvo que compdemsua
Carteira, 0 que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Amortizacdo condicionada das Cotas (materialidade: maior). A Unica fonte de
recursos da Classe para efetuar o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou
do resgate das Cotas, conforme o caso, € aliquidacéo: (1) das Cotas do Fundo-
Alvo; e (2) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes.
Apés o recebimento dessesrecursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0S meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacéo
Extraordinariaou o resgate das Cotas, conforme o caso, o que poderaacarretar
prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as Cotas do
Fundo-Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que séao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente as Cotas do Fundo-Alvo, devido a inexisténcia de
um mercado secundario liquido para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo das Cotas do
Fundo-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar quando os resgates das Cotas ocorrerdo, ndo sendo devido, nesta
hipétese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Classe fechada e restricdes a negociacéo das Cotas (materialidade: maior). A
Classe é constituidaem regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude ao término do prazo de durag&o da respectiva subclasse
ou da liquidacdo da Classe. Uma vez que o Prazo de Duracdo da Classe é
indeterminado, o Cotistanao teraliquidez emseu investimento naClasse, exceto
(1) por ocasiao das Amortizacdes Extraordinarias e dos resgates, nos termos do
Regulamento; (2) por meio da alienagéo de suas Cotas no mercado secundario;
ou (3) naliquidacdo antecipada da Classe.

Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar avenda das Cotas ou ocasionar a obteng&o de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

Conforme disposto no presente Prospecto, as Cotas Ofertadas, a principio, ndo
serdo depositadas para negociacdo em mercados organizados e poderao ser
transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia. As Cotas Ofertadas
objeto da Oferta ndo serdo negociados em mercados organizados de bolsa
ou balcédo, ndo podendo serassegurada a disponibilidadede informacdes
sobre os precos praticados ou sobre os negdcios realizados. Ademais, as
Cotas Ofertadas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
Assim, as Cotas Ofertadas poderdo ser negociadas ou transferidas
exclusivamente entre Investidores Qualificados.
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N&o serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrado contrato de
estabilizacdo de precos ou de formador de mercado para as Cotas Ofertadas.
N&o ha qualquer garantia quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas
Ofertadas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

Liguidez relativa as Cotas do Fundo-Alvo (materialidade: média). O Fundo-Avo
€ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas do
Fundo-Alvo somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da
respectiva subclasse ou em virtude da liquidagcdo das respectivas classes de
cotas. Dessa forma, a Classe nao tera liquidez em seu investimento nas Cotas
do Fundo-Alvo, exceto (1) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos
termos do regulamento do Fundo-Alvo; (2) por meio da alienagéo de suas Cotas
do Fundo-Alvo a terceiros, nos termos do item 4.11 do Anexo ao Regulamento;
ou (3) naliquidacdo antecipada das respectivas classes de cotas.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, e em especial, de fundos de investimento em direitos creditorios,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a vendadas Cotas do Fundo-Avo
ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patriménio
a Classe. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas do Fundo-Alvo a
terceiros ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida a Classe.

Risco de pagamento antecipado das Cotas do Fundo-Alvo (materialidade:
meédia). As Cotas do Fundo-Alvo poderdo ser amortizadas ou resgatadas
antecipadamente, nas hipoteses previstas no regulamento do Fundo-Alvo e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis. A ocorréncia de pagamentos
antecipados em relagédo as Cotas do Fundo-Alvo podera ocasionar perdas a
Classe. A ocorrénciade amortizacdo ou resgate antecipado das Cotas do Fundo-
Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais
Cotas do Fundo-Alvo, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplichvel a Classe
(materialidade: média). Nos termos da Lei n°14.754/23, condicionado a
alocacao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido
nas Cotas do Fundo-Alvo e ao enquadramento do Fundo-Alvo como entidade de
investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19
da Lein® 14.754/23, notadamente a alocacdo minima de 67% (sessentae sete
por cento) do patriménio do Fundo-Alvo em direitos creditérios, observada a
definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” conforme a
regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional, a Classe sujeitar-se-a ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica” de trata a
secdo Ill da Lei n° 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei n°14.754/23 serdo sempre atendidos, de modo que 0s
rendimentos das aplicagbes na Classe poderdo ficar sujeitos a tributacéo
periddica prevista na secdo Il da Lei n®14.754/23. Nessa hipbtese, o Gestor
buscara compor a Carteira com Cotas do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificacdo do
Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir
gue a Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de
aplicacéo do regime tributario a seus Cotistas.
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Observancia do percentual minimo do Patriménio Liquido em Cotas do Fundo-
Alvo (materialidade: baixa): Nao ha garantia de que a Classe encontrara Cotas
do Fundo-Alvo suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade, para fazer
frente aalocacgéo de, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) do Patrimonio
Liguido em Cotas do Fundo-Alvo. A continuidade da Classe depende da
aquisicao das Cotas do Fundo-Alvo

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liguidez (materialidade:
média). Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores
dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em
operagdes comtais ativos. Alteracfes no cenério macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢cbes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes da Classe nas
operacbes com tais ativos integrantes da Carteira acarretard perdas para a
Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liguidez (materialidade: média).
Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais
os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sédo negociados, incluindo
quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela
Carteira, situacdo em que a Classe poderanao estar apta a efetuar pagamentos
relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigada a se desfazer de
tais Ativos Financeiros de Liquidez em condic6es menos favoraveis do que se
nao houvesse areferida situagdo de falta de liquidez.

Liguidacéo antecipada do Fundo e da Classe (materialidade: média). Observado
o disposto no Regulamento, a Classe podera ser liquidada antecipadamente,
caso ocorra qualquer Evento de Liquidagéo, ou se assim deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer dos Eventos de Liquidacdo, podera ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo
ser pagos com as Cotas do Fundo-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
detidos em Carteira, 0s quais estéo sujeitos aos riscos apontados nos incisos (f)
e (k) acima.

Falhas operacionais (materialidade: média). A subscricdo, a aquisicdo, a
cobranca e a liquidacdo das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade da Classe depende da atuacdo diligente do
Administrador, do Gestor e do Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Administrador, do Gestor e do Custodiante podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelo Fundo-Alvo ou pelos emissores
ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranca
judicial dos valores devidos a Classe levara a recuperacao total das Cotas do
Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que poderaimplicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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Risco de sistemas (materialidade: média). Dada a complexidade operacional
prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de
gue as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Classe, dos prestadores de servicos do Fundo-Alvo
e do Fundo-Alvo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venhaa
se materializar, a subscricéo, a aquisicdo, a cobrancaou a realizacdo das Cotas
do Fundo-Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
da Classe.

Interrupcdo da prestacdo de servicos (materialidade: média). O funcionamento
da Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada do Administrador, do
Gestor e do Custodiante. Qualquer interrupcéo na prestacéo dos servicos pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, inclusive em razdo da sua
substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento da Classe. Ademais,
caso o Administrador, o Gestor ou o Custodiante seja substituido, podera haver
um aumento dos custos da Classe com a contratacdo de um novo prestador de
Servicos.

Risco de intervencéo ou liquidacéo judicial do Administrador (materialidade:
meédia). A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacao de intervencéo
ou de liquidagéo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da
Lei n®6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

Risco de fungibilidade (materialidade: média). Emseu curso normal, as Cotas do
Fundo-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez adquiridos pela Classe seré&o
cobrados pelo Custodiante, sendo os recursos correspondentes recebidos
diretamente na Conta da Classe. No caso de decretacdo de regime de
administracéo especial temporéria (RAET), intervencao, liquidacédo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia dainstituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, os
recursos neladepositados poderéo ser bloqueados e n&o vir a ser recuperados,
afetando negativamente o patriménio da Classe.

Patriménio Liguido negativo (materialidade: média). Os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a
Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, hipotese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto,
gue a Classe n&o possua recursos suficientes para satisfazer as Obrigagdes.

Cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liguidez (materialidade: média). No caso de inadimplemento das
Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, cabera ao Gestor
diligenciar para que os procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial
eventualmente necessarios sejam adotados. Neste caso, além de a Classe
incorrer em custos relacionados a cobranca, nada garante que a referida
cobranca atingird os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor
integral das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Nesta
hipotese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Riscos e custos de cobranca (materialidade: média). Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas
do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira e a
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salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas s&o de inteira e
exclusivaresponsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a Classe nado disponha
de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo sao responsaveis, sejaem conjunto ou isoladamente, pela adoc¢ao
ou manutencéo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete,
ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

Nas hipoteses descritas acima, a Assembleia Geral de Cotistas também podera
deliberar, observados os quéruns previstos no Regulamento, sobre a emisséo
de novas Cotas para aporte, pelos Cotistas, de recursos paraque a Classe possa
arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe, o Cotista
estéd sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimdnio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Oferta reqistrada sob o rito automético (materialidade: menor). A Oferta foi
registrada na CVM sob o rito automatico, nos termos da Resolugdo CVM
n®160/22, ndo sujeitando-se a analise prévia da CVM. Assim, a CVM nao
analisou o presente Prospecto ou os demais documentos da Oferta. Da mesma
forma, a Oferta ndo foi objeto de analise préviada ANBIMA, sendo registrada na
ANBIMA somente apés a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Os
investidores poderao estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso
a Oferta fosse analisada previamente pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os
investidores interessados em investir nas Cotas Ofertadas deveréo ter
conhecimento dos riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir suas proprias pesquisas e avaliagbes independentes
sobre o Fundo, as Cotas Ofertadas e a Oferta.

O _regime de colocacdo ndo garante a colocacdo das Cotas Ofertadas
(materialidade: menor). A Oferta serarealizada em regime de melhores esforgos

de colocagéo para a totalidade das Cotas Ofertadas, nos termos da Resolucéo
CVM n°160/22. Serapermitida a distribuigéo parcial das Cotas Ofertadas, desde
gue haja a colocacdo da Quantidade Minima, ndo havendo a captacdo de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Nao sendo realizada a
colocagdo da Quantidade Minima durante o Periodo de Distribuicdo, a Oferta
serd cancelada. Ndo h& qualquer garantia de que as Cotas Ofertadas seréo
efetivamente colocadas, total ou parcialmente.

Distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas (materialidade: menor). Sera permitida
a distribuicéo parcial das Cotas Ofertadas, desde que haja a colocacdo da
Quantidade Minima, com o cancelamento do saldo de Cotas Ofertadas néo
colocado. A eventual distribuicéo parcial das Cotas Ofertadas podera reduzir a
sua liquidez para negociacéo no mercado secundério. Ademais, os investidores
deverao estar cientes de que a valorizagcdo das Cotas Ofertadas estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguir efetivamente adquirir com os
recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelos
investidores variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta (materialidade: menor). Sera
permitida a colocacdo das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas, desde
que ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, observado o disposto no
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presente Prospecto. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
reduzir aquantidade de Cotas Ofertadas disponivel para os demais investidores,
bem como afetar a liquidez das Cotas Ofertadas no mercado secundario, uma
vez que as Pessoas Vinculadas poderéo optar por manter as Cotas Ofertadas
de sua titularidade fora de circulacdo. Ndo ha qualquer garantia de que a
colocacao das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
as Pessoas Vinculadas n&o optardo por manter as Cotas Ofertadas de sua
titularidade fora de circulacao.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liguidez (materialidade: menor). O valor
dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacfes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe podera ser afetado.
N&o h& garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira
nao se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

Observéancia do percentual minimo do Patrimdnio Liquido em Cotas do Fundo-
Alvo (materialidade: menor). Nao ha garantia de que a Classe encontrara Cotas
do Fundo-Alvo suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade, para fazer
frente aalocacado de, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) do Patrimonio
Liguido em Cotas do Fundo-Alvo. A continuidade da Classe depende da
aquisicao das Cotas do Fundo-Alvo.

Risco de concentracdo (materialidade: menor). O risco da aplicagéo na Classe
possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto
maior for a concentracdo da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade (materialidade: menor). O Critério de
Elegibilidade tem a finalidade de selecionar as Cotas do Fundo-Alvo passiveis
de aquisicao pela Classe. Nao obstante tal Critério de Elegibilidade, o pagamento
da amortizacdo e do resgate das Cotas do Fundo-Alvo que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira do
Fundo-Alvo. Dessaforma, a observanciapelo Gestor do Critério de Elegibilidade
nao constitui garantia de pagamento das Cotas do Fundo-Alvo.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas (materialidade: menor). As Cotas
nao possuem classificacao de risco emitida por agéncia classificadora de risco,
uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral. A auséncia de
classificagdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade
da Classe em honrar com 0s pagamentos das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses (materialidade: menor). As Cotas poderéo
ser adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas ao Fundo-Alvo ou
aos prestadores de servicos do Fundo-Alvo. Nessa hipotese, podera haver
situacdes de conflito de interesses entre os interesses desses investidores e o
interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive,
aprovar deliberac6es contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam
titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.
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Efeitos da politica econémica do Governo Federal (materialidade: menor). A
Classe, as Cotas do Fundo-Alvo, os Ativos Financeiros de Liguidez e o Fundo-
Alvo estéo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria,
fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e prec¢os, desvalorizacéo
cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. O
negoécio, a condicdo financeira e os resultados do Fundo-Alvo, os setores
econdmicos especificos em que atuam os cedentes dos direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo-Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem como o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas do Fundo-Alvo podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (1) flutuacdes das taxas de cambio; (2) alterac6es nainflacéo; (3) alteracdes
nas taxas dejuros; (4) alteracdes na politica fiscal; e (5) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Além disso, a Classe podera realizar operagfes em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. Dessa forma, as
oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagéo sobre eventuais atos futuros
do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negaocios, a condicdo financeira e os resultados do Fundo-Alvo, bem como o
pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas do Fundo-Alvo.

Limitacdo do gerenciamento de riscos (materialidade: menor). A realizagdo de
investimentos na Classe expde o investidor ariscos aque a Classe esta sujeita,
0s quais poderéo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento
de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade (materialidade: menor). O
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam
pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas do
Fundo-Alvo, n&o constituam patriménio suficiente para a valorizagéo das Cotas,
a rentabilidade das Cotas poderéaser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessaforma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados
para realizar novos aportes na Classe, nos termos do capitulo 14 do Anexo ao
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagcédo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou a propria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos (materialidade: menor). Os ativos
integrantes da Carteira seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagcdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros
de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.
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Emisséo de novas Cotas (materialidade: menor). Caso a Classe venha a emitir
novas Cotas, seja mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas
e/ou por ato unilateral do Gestor, nos termos do Regulamento, a proporgéo da
participagcdo entdo detida pelos Cotistas na Classe ou Série, conforme o caso,
poderaser alterada, de modo que o0s novos Cotistas podem modificar a relacéo
de poderes para aprovacao de alteracdes ao Regulamento e demais matérias
de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Concentracdo das Cotas (materialidade: menor). Nao hé& restricdo quanto a
guantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista
Assim, um unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacao expressiva no Patrimdnio Liquido. Tal fato
podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe
e dos Cotistas “minoritarios”.

Risco requlatério e judicial (materialidade: menor). Eventuais alteragbes ou
novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus ativos e ao Fundo-Alvo, incluindo,
mas ndo se limitando a, aquelas referentesa tributos, bem como decisfes
judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagcbes existentes ou
interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢cdes financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelo Fundo-Alvo. Ainda, nesse sentido, poderéo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na
regulacdo dos mercados, bem como alteracdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como afetar adversamente a validade da emisséo, da subscricdo e da
aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo, o comportamento dos ativos integrantes da
Carteira e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
os fluxos de subscrigédo, aquisicdo e pagamento das Cotas do Fundo-Avo
poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Ausénciade garantia (materialidade: menor). As aplicagdes realizadas na Classe
ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos
demais prestadores de servigos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro
e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda
total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos, nos termos do capitulo 14 do Anexo ao Regulamento.

Auséncia de propriedade direta dos ativos (materialidade: menor). Os direitos
dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre as
Cotas do Fundo-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
ou mesmo sobre os direitos creditorios e os ativos financeiros de liquidez
integrantes da carteira do Fundo-Alvo.

Operacbes com derivativos (materialidade: menor). A Classe podera realizar
operacbes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecéo
patrimonial. As operagdes com derivativos, pela sua propria natureza,
acrescentam riscos a Carteira e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade, até o limite do Patriménio Liquido.
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A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis as Cotas do Fundo-Alvo e Ativos

Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fisca
aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e os Cotistas.
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5.

5.1

(a)

4.
5.

CRONOGRAMA

Cronograma das etapas da Oferta

cronograma tentativo das etapas da Oferta:

Etapa Data®

Protocolo do requerimento de registro da Oferta na CVM 22/07/2024
Obtencao do registro da Oferta na CVM 22/07/2024
Divulgacdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina da 22/07/2024
Oferta

Data da 12 (primeira) subscricdo e integralizacdo das Cotas 31/07/2024
Ofertadas

Data limite para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 18/01/2025%

(M As datas s&o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, incluindo suspensdes, antecipacdes
e prorrogacgdes, acritério do Coordenador Lider. Qualquer alteragdo no cronogramada Oferta devera ser
comunicada & CVM e poderé ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da
Resolugdo CVM n° 160/22.

(@ A Oferta podera ser encerrada anteriormente a data acima indicada caso (a) haja a colocacéo da
totalidade das Cotas Ofertadas; ou (b) na hipétese de distribui¢cao parcial das Cotas Ofertadas, a critério
do Coordenador Lider, haja a colocacdo da Quantidade Minima.

(b)

1)

(2)

revogacao, modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta: nos
termos do item 6.3 deste Prospecto; e

forma de divulgacdo de anuncios relacionados a Oferta: os avisos,
comunicados e anuncios relacionados a Oferta, bem como o presente
Prospecto, serdao divulgados nas péaginas da rede mundial de
computadores do Administrador (https://www.btgpactual.com/), do
Gestor (https://eqgiasset.com.br/), do Coordenador Lider
(https://www.btgpactual.com/), da instituicao participante do consércio de
distribuicdo (https://eqgiasset.com.br/) e da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br).

prazos, condicées e forma para:

(1)

(2)

3)

manifestacdo de aceitacdo da Oferta: o Coordenador Lider recebera e
processara todos os pedidos de subscricdo das Cotas Ofertadas, no
ambito da Oferta.

Por ocasidao da subscricdo das Cotas Ofertadas, cada Investidor
Qualificado deveraassinar (i) o boletim de subscri¢éo; e (ii) o Termo de
Adeséo;

revogacao da aceitacdo da Oferta: nos termos do item 6.3 deste
Prospecto;

subscricdo e integralizacdo das Cotas Ofertadas: a subscricdo das Cotas
Ofertadas devera ocorrer durante o Periodo de Distribuicao.

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas nas datas a serem informadas
pelo Coordenador Lider aosinvestidores. ADatada 12 Integralizacao das
Cotas Ofertadas sera 31 de julho de 2024, conforme indicado no
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta” no item 5.1(a) deste
Prospecto.
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4)
)

(6)

(")
(8)

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outraforma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe,
conforme estabelecido no Regulamento e no boletim de subscric&o.

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas (a) na Data da 12 Integralizacéo,
pelo Preco de Emissdo, de R$1.000,00 (um mil reais); e (b) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizaco (inclusive), pelo
Valor Unitario atualizado nos termos do Regulamento, sendo certo que o
Valor Unitario de integralizac&o correspondera ao Valor Unitario da Cota
Ofertada apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista
tornarem-se efetivamente disponiveisaClasse. Para o calculo do nimero
de Cotas Ofertadas a que tem direito o Investidor Qualificado, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

distribuicdo junto ao publico investidor em geral: n&o aplicavel;

posterior alienacdo das Cotas Ofertadas adquiridas pelo Coordenador
Lider em decorréncia da prestacéo da garantia firme: nao aplicavel;

pagamento: o pagamento da remuneracdo e da amortizagéo do principal
das Cotas Ofertadas serd realizado por meio da Amortizagéo
Extraordinéria, conforme previsto no item 2.6(j) deste Prospecto;

financiamento, se for o0 caso: ndo aplicavel; e

devolucéo e reembolso aos Investidores Qualificados: (i) em caso de
distribuicdo parcial, nos termos do item 2.1 deste Prospecto; e (ii) em
caso de revogagdo, modificagdo, suspenséo e cancelamento da Oferta,
nos termos do item 6.3 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA

6.1 Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas
Ofertadas

As Cotas Ofertadas estéo sujeitas as restricdes de negociagéo previstas na Resolugéo
CVM n° 160/22, no Regulamento e no presente Prospecto.

As Cotas Ofertadas, a principio, ndo serao depositadas para negociagao em mercados
organizados e poderao ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia,
exclusivamente entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugao CVM n° 30/21, a qualquer momento. Apenas as Cotas Ofertadas que tenham
sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador, do atendimento as formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel, bem como da observancia das restricdes de negociacdo
aplicaveis as Cotas Ofertadas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Ofertadas.

6.2 Declaracdo em destaque da inadequacédo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS COTAS OFERTADAS E INADEQUADO AOS INVESTIDORES
QUE: (A)NAO SEJAM INVESTIDORES QUALIFICADOS; (B) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELACAO AS COTAS OFERTADAS ADQUIRIDAS, UMA VEZ QUE A
NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NO MERCADO
SECUNDARIO ATUALMENTE APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; (C) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
COTASOFERTADAS, CONFORME DESCRITOSNA SECAO 4 DESTE PROSPECTO;
OU (D)NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORES FINANCEIROS, DE
INVESTIMENTO, TRIBUTARIOS OU JURIDICOS.

6.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e
71 da Resolucdo CVM n°160/22 a respeito da eventual modificagao da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera (a)reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (b) caso tal alterag&o
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a Oferta, deferir o requerimento de
revogacdo da Oferta. Nos termos do artigo 67, 8§2°, da Resolugdo CVM n° 160/22, a
modificacdo da Oferta ndo depende de aprovacao prévia da CVM.

Na hipotese de modificagao da Oferta, a CVM podera, uma Unica vez, por sua propria

iniciativa ou a requerimento do Fundo, representado pelo Gestor, prorrogar o prazo de
distribuicdo da Oferta por até 90 (noventa) dias.
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E sempre permitidaa modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores
Qualificados, juizo que deve ser feito pelo CoordenadorLider em conjunto com o Fundo,
representado pelo Gestor, ou para renuncia a condicao da Oferta estabelecida pela
Classe, ndo sendo necessario requerer tal modificacao junto a CVM.

A revogacao da Ofertatorna ineficazes a Ofertae os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo os valores até entéo integralizados pelos Investidores Qualificados
ser restituidos nos termos abaixo.

A modificacdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente por meios, no minimo,
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Ofertae o Coordenador Lider e ainstituicdo
participante do consércio de distribuicdo deverao se certificar, no momento de aceitacao
da Oferta, de que os Investidores Qualificados estdo cientes de que a Ofertafoi alterada
e das suas novas condi¢des. Os Investidores Qualificados que ja tiverem aderido a
Oferta, quando da sua modificagcdo, deverdo ser imediatamente comunicados a
respeito, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de
5 (cinco) Dias Uteis contado da comunicacdo, o interesse em desistir da Oferta,
presumindo-se, nafalta de manifestacéo, o interesse dos Investidores Qualificados em
manter a sua adesdo a Oferta. Os Investidores Qualificados que revogarem a sua
adesdo a Oferta terdo direito a restituicdo dos valores até entdo integralizados nos
termos abaixo.

A CVM, respeitado o disposto no artigo 70 da Resolu¢cdo CVM n° 160/22, podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso (a)a Oferta esteja se
processando em condicfes diversas das constantes na Resolu¢cdo CVM n° 160/22 ou
no seu registro na CVM; (b) o Coordenador Lider tenha seu registro suspenso ou
cancelado, conforme a Resolugédo CVM n° 161, de 13 de julho de 2022; ou (c) a Oferta
seja havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois do seu registro na CVM.

A CVM deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo da
regulamentacédo aplicavel considerada sanavel. O prazo de suspenséao da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada.

O Gestor devera (a) divulgarimediatamente, por meios, no minimo, iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensao
ou o cancelamento da Oferta; e (b) comunicar os Investidores Qualificados que ja
tiverem aderido a Oferta a respeito, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacgao, para que, na hipétese
de suspensdo da Oferta, informem, no prazo minimode 5 (cinco) Dias Uteis contado da
comunicagado, o interesse em desistir da Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse dos Investidores Qualificados em manter a sua adesao a
Oferta. Os Investidores Qualificados que revogarem a sua adesao a Oferta terdo direito
a restituicao dos valores até entao integralizados nos termos abaixo.

Em caso de cancelamento da Oferta, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores Qualificados deverao ser restituidos nos termos abaixo.

Nas hipéteses de revogagao, modificagao, suspensao ou cancelamento da Oferta, os
valores até entado integralizados pelos Investidores Qualificados que fizerem jus ao
reembolso serdo devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente nacional, no prazo a ser
informado no comunicado ao mercado, a contar da data da comunicagao de revogagao,
modificagdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou
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correcao, sendo certo que o montante a ser reembolsado a cada Investidor Qualificados
nao podera ser superior ao valor atualizado das Cotas Ofertadas por ele restituidas.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1 Eventuais condi¢cdes a que a Oferta esteja submetida

Uma vez divulgado o Anuncio de Inicio, a Oferta é irrevogavel.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, contudo, a distribuicido das Cotas Ofertadas
esta sujeita (a) a verificagdo das condigdes precedentes do Contrato de Distribuigao,
conforme descritas no item 8.1 deste Prospecto; e (b) a colocagcdo da Quantidade

Minima, nos termos do item 2.1 do presente Prospecto.

7.2 Eventual destinacdo da Oferta ou de partes da Oferta a investidores
especificos e a descrigcdo destes investidores

A Oferta sera integralmente destinada a Investidores Qualificados. Tratando-se da 12
(primeira) emisséo de Cotas do Fundo, n&o havera direito de preferéncia, ou qualquer
outro direito de prioridade na subscri¢céo das Cotas Ofertadas.

7.3 Deliberagdes necessarias a Emissao ou a distribuicdo das Cotas
Ofertas, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacgao

A Emisséo e a Ofertaforam aprovadas por deliberacdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais em 11 de julho de 2024, na qual também foi deliberada a constituicéo do
Fundo e da Classe.

7.4 Regime de distribuicéo

As Cotas Ofertadas seréo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores
esforcos de colocacgéo.

7.5 Dinamicade coletadeintencdes deinvestimento e determinacéo do
preco ou taxa

N&o serarealizado procedimento de coletade intengdes de investimento ou precificacdo
no ambito da Oferta.

7.6 Formador de mercado
N&o sera celebrado contrato de formador de mercado para as Cotas Ofertadas.
7.7 Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Nao serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrado contrato de estabilizacdo de
precos para as Cotas Ofertadas.

7.8 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, o investimento nas Cotas Ofertadas por cada Investidor
Qualificado esta condicionado a aplicagdo minima de R$ 1.000,00 (mil reais).

N&o havera outros requisitos ou exigéncias minimas de investimento.
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

8.1 Possibilidade de os direitos creditdrios cedidos serem acrescidos,
removidos ou substituidos, com indicagdo das condi¢cbes em que tais eventos
podemocorrere dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos
Cotistas

A Classe aplicara seus recursos nas Cotas do Fundo-Alvo e nos Ativos Financeiros de
Liguidez. A Classe nao aplicara seus recursos diretamente em direitos creditorios.

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe poderaadquirir as Cotas do Fundo-
Alvo durante todo o seu prazo de duracédo, mediante uma ou mais novas emissdes de
séries de Cotas, e respeitadaa ordem de alocacéo de recursos previstano item 8.1 do
Anexo ao Regulamento.

Sera permitidaa alienacdo das Cotas do Fundo-Alvo pela Classe a quaisquer terceiros,
desde que respeitados os seguintes procedimentos: (a) as Cotas do Fundo-Avo
somente serdo alienadas pela Classe caso o regulamento do Fundo-Alvo permita
expressamente ou ndo vede a transferénciadas Cotas do Fundo-Alvo pela Classe a
terceiros; (b) as Cotas do Fundo-Alvo seréo transferidas pela Classe em observancia
aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador do Fundo-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas do Fundo-Alvo venham a
estar depositadas e/ou admitidas a negociagdo, nos termos da regulamentacédo
aplicavel; e (c) se necessério, a Classe firmard com os adquirentes das Cotas do Fundo-
Alvo os instrumentos pertinentes atransferéncia de tais cotas. Nao ha limites aplicaveis
a alienacdo das Cotas do Fundo-Alvo a eventuais terceiros.

Na ocorréncia da alienagdo das Cotas do Fundo-Alvo, a Classe podera receber os
recursos referentes as Cotas do Fundo-Alvo de forma antecipada. E possivel que a
Classe néo consiga reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condic¢des, resultando
na reducao de sua rentabilidade. Em qualquer hipétese, podera haver um impacto no
fluxo de pagamento das Cotas Ofertadas.

8.2 Informacdo e descri¢cdo dos refor¢cos de crédito e outras garantias
existentes

As aplicagbes realizadas nas Cotas Ofertadas ndo contam com garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais prestadores de servigos do Fundo, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

As aplicacdes realizadas pela Classe nas Cotas do Fundo-Alvo ndo contam com
garantia dos prestadores de servicos essenciais do Fundo-Alvo, dos demais
prestadores de servigos do Fundo-Alvo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Ademais, o Fundo n&o conta com quaisquer mecanismos de reforco de crédito.

8.3 Informacéo sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos
gue possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Cotistas

Nos termos do Regulamento, a Classe poderautilizar instrumentos derivativos, desde

gue com o objetivo de protec¢&o patrimonial, ou, desde que n&o resulte em exposicéo a
risco de capital, conforme definidano artigo 3°, XXIV, da parte geral da Resolu¢cdo CVM
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n°175/22, trocade indexador a que 0s ativos estdo indexados e o indice de referéncia
de cada Série.

8.4 Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e
critérios utilizados para sele¢céo dos ativos

84.1 Politica de Investimentos

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisi¢éo de: (a) Cotas
do Fundo-Alvo que atendamao Critério de Elegibilidade; e (b) Ativos Financeiros
de Liquidez, observados todos os limites de composicdo da Carteira
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo da Classe, a
Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) do
seu Patrimdénio Liquido em Cotas do Fundo-Alvo.

A parcela do Patrimdénio Liquido que néo estiver alocada em Cotas do Fundo-
Alvo ser& necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Nos termos dos artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM
n®175/22, umavez que as Cotas sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, a Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio
Liquido alocado em Cotas do Fundo-Alvo, as quais sdo emitidas pelo Fundo-
Alvo.

Sem prejuizo dos demais limites previstos no Regulamento e naregulamentacao
aplicavel, o Gestor deveraobservar, ainda, os seguintes limites de concentragéo
para a composicao da Carteira:

(a) no maximo 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencéo de
risco do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes
relacionadas;

(b) no maximo 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em
operacgdes com derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se
tenha como contraparte o Gestor, e/ou suas partes relacionadas,
observado ainda o disposto no Regulamento;

(c) no maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em
Cotas de Fundo-Alvo que contem com servicos do Administrador, do
Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas; e

(d) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de
classes e subclasses e/ou ativos financeiros de liquidez destinados
exclusivamente a Investidores Profissionais e, dentro deste limite, 10%
(dez por cento) do Patrimbénio Liquido em classes de fundos de
investimento em direitos creditérios que admitam a aquisi¢éo de Direitos
Creditérios N&o-Padronizados.

A Classe poderarealizar aplicagfes que coloquem emrisco parte ou atotalidade
de seu patrimdénio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira
estdo, exemplificativamente, aqueles descritos no capitulo 15 do Anexo ao
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Regulamento, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

E vedada a Classe a aplicag&o recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo
de ativos no exterior.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de
protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposi¢ao arisco de capital,
conforme definida no artigo 3°, XXIV, da parte geral da Resolucdo CVM
n®175/22, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de
referéncia de cada Série.

A Classe néo realizard operagfes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez.

Caso as Cotas do Fundo-Alvo venhama ser adquiridas, pela Classe, de terceiros,
€ vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos eventuais alienantes
das Cotas do Fundo-Alvo para posterior reembolso pela Classe, seja pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bemcomo seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, n&o respondem
pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo das Cotas do Fundo-Ailo
adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia do Fundo-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas do Fundo-Alvo.

8.4.2 Caracteristicas dos direitos creditorios e das Cotas do Fundo-Alvo

A Classe investira indiretamente em direitos creditérios por meio das Cotas do
Fundo-Alvo, as quais serédo subscritas ou adquiridas pela Classe, nho mercado
primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a Politica
de Investimentos.

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo-Alvo séo originados de no
ambito de operagOes realizadas entre cedentes e devedores, no segmento
industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo observara os
procedimentos (a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos
servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as
Cotas do Fundo-Alvo venham a ser depositadas; ou (b) estabelecidos pelo
administrador do Fundo-Alvo, observadaa Politicade Investimentos e as demais
disposi¢cbes do Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo abrangera todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a elas
relacionados.

Os pagamentos relativos as Cotas do Fundo-Alvo de titularidade da Classe seréo
realizados pelo Fundo-Alvo, conforme o caso, por meio: (a) dos procedimentos
adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos de
depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas do
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Fundo-Alvo venham a ser depositadas; e (b) transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outraforma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, para
a Conta da Classe.

Uma vez que o investimento nas Cotas do Fundo-Alvo n&o correspondea um
investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a
securitizagao de direitos creditorios ndo sera aplicavel ao investimento nas Cotas
do Fundo-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de
originacdo ou politica de concesséo de crédito adotada pelo Gestor, tampouco
h& que se falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatorios. Da
mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adocéo de procedimentos
especificos para a cobranca das Cotas do Fundo-Alvo. Cada Cotista devera
atestar que esta ciente e concorda com o disposto no item4.5 do Anexo ao
Regulamento, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

8.4.3 Critério de Eleqgibilidade

A Classe somente poderaadquirir cotas seniores, subordinadas mezanino e/ou
subordinadas junior de emissédo do Fundo-Alvo de emissdo do Fundo-Alvo,
sendo este o unico Critério de Elegibilidade a ser verificado e validado pelo
Gestor, previamente a subscri¢éo ou aquisi¢do das Cotas do Fundo-Alvo pela
Classe.

A verificacdo e validac&do pelo Gestor do enquadramento das Cotas do Fundo-
Alvo ao Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.5 Eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de
pagamento e amortizagéo das Cotas Ofertadas, como, por exemplo, eventos de
avaliagéo e liguidagéo

O pagamento da remuneracdo e da amortizacéo de principal das Cotas Ofertadas sera
realizado por meio da Amortizacdo Extraordinéria, a exclusivo critério do Gestor, na
forma prevista no item 2.61.1.1(j) deste Prospecto. N&o haverd, portanto, um
cronograma preestabelecido para o pagamento da remuneragéo e da amortizagao de
principal das Cotas Ofertadas.

8.5.1 Patriménio Liguido negativo

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimbnio
Liquido da Classe esta negativo: (i) qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvénciada Classe; (ii) qualquer pedido ou declaracéo judicial de insolvéncia
do Fundo-Alvo; e (iii) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
e/ou Eventos de Liquidacéo.

Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, o
Administrador imediatamente (a) suspenderaa subscri¢cdo de novas Cotas e 0
pagamento da Amortizagcdo Extraordindria e do resgate das Cotas;
(b) comunicara a verificagdo do Patrimoénio Liquido negativo ao Gestor, que
deverd interromper a aquisicao de novas Cotas do Fundo-Alvo; e (c) divulgara
fato relevante, nos termos do Regulamento.

Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo, o
Administrador devera (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de
resolucdo do Patrimbénio Liquido negativo, que contemple, no minimo, 0s

requisitos previstos no artigo 122, caput,ll, “a”, da parte geral da Resolugédo CVM
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n°175/22; e (b) convocar a Assembleia Geral de Cotistas, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da concluséo da sua elaboracéo, para deliberar sobre o plano de
resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo.

Se, ap6s a adocdo das medidas previstas acima pelo Administrador, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimbnio Liquido negativo n&o representa risco a
solvéncia da Classe, a adocdo das medidas previstas no paragrafo
imediatamente acima sera facultativa.

Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de
que trata a alinea (b) acima, o Administrador verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais seréo dispensados
de prosseguir com os procedimentos aqui previstos, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, nos termos do Regulamento, no qual constem o
valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

Na hipétese de, posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas
de que trata a alinea (b) acima e anteriormente a suarealiza¢do, o Administrador
verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de
Cotistas deveraser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimbnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto abaixo.

Na Assembleia Geral de Cotistas prevista na alinea (b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas
deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°,
da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fuséo
ou a incorporacgéo da Classe por outro fundo de investimento; (c) aliquidagdo da
Classe, desde que néo haja obrigacfes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, na
qualidade de responsével pela gestao da carteira do Fundo, sendo certo que a
auséncia do Gestor ndo impediré a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
pelo Administrador. Sera permitida a manifestacao dos credores da Classe na
referida Assembleia Geral de Cotistas, desde que prevista na convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

Se a Assembleia Geral de Cotistas ndo se instalar por falta de quérum ou os
Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no segundo
paragrafo imediatamente acima, o Administrador deveraingressar com o pedido
de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

A CVM podera pedir adeclaracéo judicial de insolvénciada Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos do
Regulamento.
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Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos
termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

8.5.2

Eventos de Avaliacdo

As seguintes hipdteses sé@o consideradas Eventos de Avaliacao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de
seus deveres e obrigaces previstos no Regulamento, bem como suas
atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacéo;

aquisicdo, pela Classe, de Cotas do Fundo-Alvo que estejam em
desacordo com o Critério de Elegibilidade no momento de sua aquisi¢éo;

ndo pagamento, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data prevista
para a Amortizacdo. Conforme informada pelo Gestor, dos valores de
Amortizagc8o e/ou dos regates da Cotas Ofertadas, inclusive em virtude
de caso fortuito ou for¢a maior;

verificagdo do descumprimento do Indice de Subordinacdo no
fechamento dos mercados por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds o
decurso do prazo para o reenquadramento do indice de Subordinag&o,
conforme previsto no item 5.16.1., acima;

verificacdo do descumprimento das (1) Caracteristicas dos Direitos
Creditorios e dos (2) Limites de Concentracdo e Vedacbes para a
Composicéo da Carteira da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

renunciado Administrador ou do Gestor, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas no capitulo 2 da parte geral
do Regulamento;

caso seja identificado qualquer dos eventos de avaliagdo previstos no
regulamento do Fundo-Alvo;

caso haja a reducéo do nivel de classificacdo de risco atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo Alvo em dois ou mais subniveis em
relacdo a primeira classificacdo de risco atribuida para a respectiva
classe;

na ocorréncia de qualquer evento de avaliacdo no Fundo Alvo;

51



()] caso o Gestor, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, apure que média
movel de 3 (trés) meses, desprezando os dois Gltimos meses, do indice
de Inadimpléncia de 60 (sessenta) dias do Fundo-Alvo seja igual ou
superior a 7% (sete por cento);

(k) caso a Administradora verifique que o Fundo-Alvo apresentou um indice
de Recompra superior a 7% (sete por cento);

) caso o0 somatério do (i) valor financeiro das cotas seniores do Fundo-Alvo;
(ii) Ativos Financeiros; e (iii) saldo da Reserva Minima seja inferior a0
valor financeiro das Cotas Seniores do Fundo que estejamem circulagao,
por mais de 10 (dez) dias consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Gestor comunicara
imediatamente tal fato ao Administrador. O Administrador devera convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razéo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Geral de Caotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou
(b) que o Evento de Avaliagcdo que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas
constitui um Evento de Liquidacé&o, hipétese em que deverdo ser adotados os
procedimentos previstos no item 11.4 do Anexo ao Regulamento.

No momento de verificagcdo de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos
de aquisicdo de novas Cotas do Fundo-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacéo
Extraordinaria ou resgate de Cotas, deveréo ser imediatamente interrompidos,
até que: (a) seja proferida decisdo final em Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especificamente para este fim, nos termos previstos acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas do
Fundo-Alvo, Amortizagédo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (b) seja
sanado o Evento de Avaliacéo.

Na hipotese de nédo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de
quoérum, serd considerado como tendo ocorrido um Evento de Liquidagéo,
hipétese em que deverao ser adotados os procedimentos previstos no item 11.3
do Anexo ao Regulamento.

8.5.3 Eventos de Liguidacado

As seguintes hipoteses séo consideradas Eventos de Liquidacao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacéo;

(b) na hip6tese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do
Custodiante, sem que tenhahavido sua substitui¢cdo por outra instituicéo,
de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;

(c) renunciado Administrador ou do Gestor sem que a Assembleia Geral de
Cotistas eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos
termos estabelecidos no Regulamento;

(d) por determinacdo da CVM, em caso de violagcdo de normas legais ou
regulamentares;
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(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente
convocada para tal fim;

) intervenc&o ou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, do Administrador
ou do Gestor, sema sua efetivasubstituicdo nos termos do Regulamento;
e

(9) se, apos 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Integralizacdo da
Classe, o Patrimbnio Liquido diario da Classe for inferior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidag&o, o Administrador devera dar
inicio aos procedimentos de liquidac&o antecipada da Classe, definidos nositens
a seguir:

Nas hipoteses previstas acima, o Administrador devera: (i) interromper 0s
procedimentos de aquisicdo de novas Cotas do Fundo-Alvo e, se aplicavel, de
Amortizacdo Extraordinéaria e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente
uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos de liquidag&o da Classe e o plano de liquidagéo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo
puderam ser contatados, bem como os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagao
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitério e de acordo com os prazos
previstos no Regulamento.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas acima ndo seja instalada em segunda
convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocard nova Assembleia Geral de Cotistas; ap0s o0 que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocagéo a referida Assembleia
Geral de Cotistas, o Administrador poderé adotar os procedimentos descritos
abaixo.

Exceto se a Assembleia Geral de Cotistas mencionada acima determinar a n&o
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate
das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de
condi¢bes para as Cotas, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Administrador (1) liquidaratodos os investimentos e aplicacdes detidas
pela Classe, e (2) transferird todos os recursos recebidos a Conta da
Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores
dos Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da
Classe; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definidano capitulo 8 do
Anexo ao Regulamento, o Administrador debitara a Conta da Classe e
procederd a Amortizacdo Extraordinaria e ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

53



Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, 0
Administrador podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate com pagamento em ativos, quais sejam, Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, fora do ambiente da B3, nos
termos e condicdes constantes da legislacdo em vigor, que devera observar a
ordem de alocacdo dos recursos definida no capitulo 8 do Anexo ao
Regulamento.

Qualquer entrega de Cotas do Fundo-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante
a utilizac&o de procedimento de rateio, considerando a proporc¢ao do numero de
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao
Patriménio Liquido, fora do ambiente da B3.

A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata o Regulamento e a
regulamentacao aplicavel.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima ndo seja instalada em
segunda convocagéo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas,
o Administrador convocara nova Assembleia Geral de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacédo a referida Assembleia
Geral de Cotistas, 0 Administrador podera adotar os procedimentos descritos
abaixo.

Na hipétese mencionada acima ou na hipétese de a Assembleia Geral de
Cotistas referidaacimanéo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de entrega das Cotas do Fundo-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, o Administrador — desde jainvestido pelos Cotistas dos bastantes poderes
para tanto —entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do
Cddigo Civil, o qual sucederaa Classe em todos 0s seus direitos e obrigacdes,
sendo que o quinh&o que cabera acada Cotista sera calculado de acordo com a
propor¢céo de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da efetiva
liguidacdo da Classe. ApoOs a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estar4d desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado aliquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

O Administrador deveréa notificar os Cotistas, por meio (a) de cartaenderecada a
cada um dos Caotistas; e/ou (b) correio eletrénico enderecado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto no Regulamento, para que 0s mesmos elejam um
administrador para o referido condominio das Cotas do Fundo-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez, naformado artigo 1.323 do Codigo Civil, informando a
proporc¢éo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas ap0s a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima
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referida, essafuncéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas.

Uma vez que o Fundo € constituido com classe Unica de Cotas, a liquidagdo da
Classe acarretard, paratodos os fins e efeitos, a liquidacao do Fundo.

8.6 Descricdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados em
nome do Fundo

Agente Escriturador:

Os servigcos de escrituracéo das Cotas serdo prestados pelo Administrador, naqualidade
de Agente Escriturador.

Auditor Independente:

O Auditor Independente foi contratado, pelo Administrador, em nome do Fundo, para
realizar a revisdo das demonstracdes financeiras, das contas do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, e da analise de sua situagdo e da atuacdo do Administrador,
respeitado o disposto no Regulamento.

Custodiante:

O Custodiante foi contratado, pelo Administrador, em nome da Classe, para prestar 0s
servicos de:

€)] custodia das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira;

(b) liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira das Cotas do Fundo-Alvo; e
(c) cobrancae recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outrarenda relativa aos ativos da Carteira, depositando os valores

recebidos diretamente na Conta da Classe.

Coordenador Lider:

A Ofertaseré intermediada pelo Coordenador Lider, o qual foi contratado pelo Gestor,
em nome da Classe, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe nao aplicara seus recursos
diretamente em direitos creditérios. A Classe aplicara seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas do Fundo-Alvo O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira
direitos creditdrios originados no ambito de operacdes realizadas entre cedentes e
devedores, no segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos.

9.1 Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios

€)] numero de Direitos Creditorios Cedidos e valor total: ndo aplicavel,
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(b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditérios Cedidos:
nao aplicavel;

(c) prazos de vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos: néo aplicavel,

(d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos: ndo aplicavel,

(e) finalidade dos Direitos Creditérios Cedidos: ndo aplicavel; e

) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos
Creditérios Cedidos: ndo aplicavel.

9.2 Descri¢cdo da forma de cesséo dos direitos creditorios ao Fundo,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este proposito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

N&o aplicavel.

As Cotas do Fundo-Alvo seréo subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado
primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a Politica de
Investimentos prevista no Regulamento. A subscrigdo ou a aquisicdo das Cotas do
Fundo-Alvo abrangera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncies,
prerrogativas e acoes a elas relacionados.

9.3 Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios
cedidos por devedor

N&o aplicavel.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido alocado em
Cotas do Fundo-Alvo, as quais sdo emitidas pelo Fundo-Alvo.

9.4 Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito

N&o aplicavel.

9.5 Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condi¢cdes de pagamento

Os pagamentos relativos as Cotas do Fundo-Alvo de titularidade da Classe seré&o
realizados pelo Fundo-Alvo, conforme o caso, por meio: (a) dos procedimentos adotados
pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito
centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas do Fundo-Alvo venham
a ser depositadas; e (b) transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

Nos termos do Regulamento, o Custodiante foi contratado para prestar os servigos de
cobranca e recebimento, em nome da Classe, do pagamento das Cotas do Fundo-Aio
e dos Ativos Financeiros de Liguidez integrantes da carteira da Classe.

Cabera ao Gestor monitorar a adimpléncia das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez e diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
eventualmente necessarios sejam adotados.
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Ainda, observado o disposto no Regulamento, caso a Classe ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe
e a defesados direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos
a Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os
titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos, na forma prevista no Regulamento.

Todos os custos e despesas acima referidos, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas do
Fundo-Alvo, seréo de inteiraresponsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador,
o0 Gestor ou o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos adotados para
esse fim, na forma prevista no Regulamento.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da néo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista no Regulamento.

9.6 Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento decréditos demesmanaturezados direitos creditorios que comporao
o patrimbénio do Fundo, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

N&o aplicavel.

9.7 Se as informacdes requeridas no item 9.6 acima ndo forem de
conhecimento dos Prestadores de Servigos Essenciais oudo Coordenador Lider,
nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informag0des que os Prestadores de Servigos Essenciais
e o Coordenador Lider tenham a respeito, ainda que parciais

N&o aplicavel.

9.8 Informacdo sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos
creditérios, com indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a
rentabilidade das Cotas Ofertadas

N&o aplicavel.

A Classe poderaser liquidada antecipadamente (1) por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas; e (2) na ocorrénciade um Evento de Liquidacdo. Na hipétese de liquidacdo

antecipada da Classe, as Cotas Ofertadas serdo resgatadas antecipadamente,
observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os
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Cotistas ndo consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes,
resultando na reducéo de sua rentabilidade.

Ainda, ser& permitida a alienagdo das Cotas do Fundo-Alvo pela Classe a quaisquer
terceiros, desde que respeitados os seguintes procedimentos: (a) as Cotas do Fundo-
Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso o regulamento do Fundo-Alvo permita
expressamente ou ndo vede a transferénciadas Cotas do Fundo-Alvo pela Classe a
terceiros; (b) as Cotas do Fundo-Alvo seréo transferidas pela Classe em observancia
aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador do Fundo-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas do Fundo-Alvo venham a
estar depositadas e/ou admitidas a negociagdo, nos termos da regulamentacédo
aplicavel; e (c) se necessério, a Classe firmara com os adquirentes das Cotas do Fundo-
Alvo os instrumentos pertinentes atransferéncia de tais cotas. Nao ha limites aplicaveis
a alienacdo das Cotas do Fundo-Alvo a eventuais terceiros.

Na ocorréncia da alienagdo das Cotas do Fundo-Alvo, a Classe podera receber os
recursos referentes as Cotas do Fundo-Alvo de forma antecipada. E possivel que a
Classe néao consiga reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢cées. Em
qualquer hipotese, podera haver um impacto na rentabilidade das Cotas Ofertadas.

9.9 Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos
firmados para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidacdo ou
amortizacdo antecipada dos direitos creditérios cedidos, bem como quaisquer
outros fatos que possam afetararegularidade dos fluxos de pagamento previstos

N&o aplicavel.

Vide o item 9.8 acima.

9.10 Descricéo das principais disposi¢c6es contratuais, ou, conforme o
caso, do Regulamento que disciplinam as funcdes e responsabilidades do

Custodiante e dos demais prestadores de servigos do Fundo

9.10.1 Cobranca das Cotas do Fundo-Alvo

Os procedimentos de cobranca das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez estdo descritos no item 9.5 acima.
9.10.2 Verificacdo do Critério de Elegibilidade

Os procedimentos de verificagdo do Critério de Elegibilidade estdo descritos no
item 8.4.3 do presente Prospecto.

9.10.3 Demais disposicdes

As demais disposicdes do Regulamento que disciplinam as funcdes e
responsabilidades do Custodiante e dos demais prestadores de servicos do
Fundo estdo descritas no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacéo
de servicos e nas sec¢des 8 e 9 deste Prospecto.

9.11 Informacéo sobre taxas de desconto praticadas pelo Gestor na
aquisicao de direitos creditorios

Nao aplicavel.
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10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe nao aplicara seus recursos
diretamente em direitos creditorios. A Classe aplicard seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira
direitos creditorios originados no ambito de operacdes realizadas entre cedentes e
devedores, no segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servicos.

10.1 Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios
cedidos

N&o aplicavel.

A Classe poderater até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira direitos creditGrios
originados no ambito de operacdes realizadas entre cedentes e devedores, no
segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacéo de servicos.

10.2 Em se tratando de originadores responsaveis por mais que
20% (vinte porcento)dos direitos creditorios cedidos, quando setratardedireitos
creditorios cedidos originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servi¢gos para entrega ou prestacéo futura,
bem como de titulos ou certificados representativos desses contratos,
demonstragdes financeiras elaboradas em conformidade com a Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por
auditorindependente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

Nao aplicavel.
11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe ndo aplicara seus recursos
diretamente em direitos creditorios. A Classe aplicard seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira
direitos creditorios originados no ambito de operacdes realizadas entre cedentes e
devedores, no segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagao de servigos.

11.1 Principais caracteristicas homogéneas dos devedores

Nao aplicavel.

A Classe poderater até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirird direitos creditorios
originados no ambito de operacdes realizadas entre cedentes e devedores, no
segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacéo de servicos.

11.2 Nomedo devedorou do coobrigadoresponsavelpelo pagamento ou
pela liquidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o
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patriménio do Fundo ou o patriménio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operacao

N&o aplicavel.

A Classe poderater até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira direitos creditOrios
originados no ambito de operacdes realizadas entre cedentes e devedores, no
segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacéo de servicos.

11.3 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios cedidos, demonstracdes
financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°6.404/76 e a
regulamentacédo editadapela CVM, auditadas porauditorindependenteregistrado
na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

N&o aplicavel.

A Classe poderater até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira direitos creditGrios
originados no ambito de operagdes realizadas entre cedentes e devedores, no
segmento industrial, comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servigos.

11.4 Informacdes descritas nositens 1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1, 8.2, 11.2,
12.1e 12.3do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios cedidos e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da Emissdo ou aos coobrigados
responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios cedidos

N&o aplicavel.

A Classe poderater até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas do Fundo-Alvo. AClasse aplicara seusrecursos, preponderantemente, nas Cotas
do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo, por sua vez, adquirira direitos creditérios originados no
ambito de operagOes realizadas entre cedentes e devedores, no segmento industrial,
comercial, financeiro, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacao de servicos.

12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1 Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre (a) o
Coordenador Lider e as demais instituicdes participantes do consoércio de
distribuicdo e as sociedades do seu grupo econémico; e (b)cada um dos
Prestadores de Servigos Essenciais

O Coordenador Lider é o Administrador. Ademais, o Administrador, o Gestor, o Agente
Escriturador, o Custodiante e a instituicéo participante do consércio de distribui¢céo, qual
seja, a EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sao
integrantes do mesmo grupo econdmico.

Os relacionamentos acima, eventualmente, poderdo vir a ensejar situagdes de conflito
de interesses.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1 Condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a
distribuicdo das Cotas Ofertadas junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelo Coordenador Lider e pelos demais
consorciados, especificando aquantidade quecabeacadaum,seforo caso, além
de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o
local onde a copiado Contrato de Distribuicdo estadisponivel para consulta ou
reproducgéo

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo, as Cotas Ofertadas né&o
serédo distribuidas ao publico investidor em geral.

As Cotas Ofertadas seréo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores
esforcos de colocagdo, ndo havendo qualquer obrigagdo do Coordenador Lider de
subscrever as Cotas Ofertadas que ndo forem colocadas junto aos Investidores
Qualificados no ambito da Oferta.

O Coordenador Lider conduzird a Oferta de acordo com o Plano de Distribuicéo
elaborado, com a anuéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais, em conformidade
com o artigo 49 da Resolugdo CVM n°160/22, conforme previsto no Contrato de
Distribuicéo.

No ambito do Plano de Distribuicéo:
€)] o Coordenador Lider acessara exclusivamente Investidores Qualificados;

(b) serdo atendidos os Investidores Qualificados que desejarem efetuar
investimentos nas Cotas Ofertadas, que, observado o disposto no artigo 49,
paragrafo Unico, da Resolu¢cdo CVM n°160/22, com base em relacionamento
comercial e outras consideracgdes de natureza estratégica, mais se adequarem
a Oferta;

(c) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o Periodo de Distribuicdo
somente tera inicio apds (1) a obtengao do registro da Ofertapela CVM; e (2) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto e da Lamina da Oferta,
utilizando os locais e meios de divulgacéo elencados no artigo 13 da Resolugéo
CVM n° 160/22;

(d) este Prospecto estara disponivel para os Investidores Qualificados por, pelo
menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para subscricdo das Cotas
Ofertadas;

(e) caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocagédo das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas
observado o disposto abaixo;

) por ocasido da subscricdo das Cotas Ofertadas, os Investidores Qualificados
(1) deveréo (i) assinar o boletim de subscri¢cdo e o Termo de Adeséo, atestando,
entre outros, (1) que esta ciente das disposi¢des do Regulamento e dos riscos
inerentes ao investimento nas Cotas Ofertadas, bem como que a CVM néo
realizou a analise dos documentos da Ofertanem de seus termos e condicdes;
(1) que esta ciente de que as Cotas Ofertadas estao sujeitas as restricdes de
negociacao previstas na Resolugdo CVM n° 160/22, no Regulamento e neste
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Prospecto; e (Il) a sua condig&o de Investidor Qualificado; (ii) se comprometer,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Ofertadas por eles
subscritas, nas datas a serem informadas pelo Coordenador Lider aos
investidores, nos termos do respectivo boletim de subscricdo; e (2) receberdo
exemplar atualizado do Regulamento;

(9) caso haja modificagdo da Oferta, a modificacdo deverd ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da
Oferta, sendo que o Coordenador Lider e ainstitui¢cdo participante do consorcio
de distribuicdo deverdo se certificar de que os Investidores Qualificados
interessados estejam cientes, no momento da subscri¢cdo das Cotas Ofertadas,
de que a Oferta foi alterada e das suas novas condi¢des;

(h) a subscricéo das Cotas Ofertadas devera ser realizada no prazo méaximo de
180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgagéo do Anancio de Inicio; e

(i) encerrado o Periodo de Distribuicdo ou colocada a totalidade das Cotas
Ofertadas, o que ocorrer primeiro, devera ser divulgado o Anuncio de
Encerramento com o resultado da Oferta, em conformidade com o disposto no
artigo 76 e do Anexo M a Resolug¢édo CVM n° 160/22.

A vedacao previstana alinea (e) acima n&o sera aplicavel (a) as instituicdes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (b) aos gestores de recursos e as demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (c) caso, na
auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja
inferior a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada. Nas hipoteses das
alineas (a) e (b) acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas Ofertadas que
poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipétese da alinea (c) acima, a
colocacdo de Cotas Ofertadas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocagéo integral, junto aos Investidores Qualificados que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, das Cotas Ofertadas por eles demandadas.

Observado o disposto no artigo 49, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM n° 160/22, o
Coordenador Lider podera levar em consideracdo as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégicado Coordenador Lider na alocacéo
das Cotas Ofertadas, no ambito do Plano de Distribuicéo.

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider devera (a) assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores Qualificados seja equitativo, sem prejuizo do disposto nos
artigos49 e 61 da Resolugdo CVM n° 160/22; e (b) verificar a adequagdo do
investimento nas Cotas Ofertadas ao perfil de risco dos Investidores Qualificados, nos
termos da regulamentagdo da CVM aplicavel, bem como diligenciar para verificar se os
Investidores Qualificados podem adquirir as Cotas Ofertadas ou se harestricdes que 0s
impecam de participar da Oferta.

Condicoes Precedentes:

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo esta inteiramente condicionado, mas néo limitado, ao cumprimento e a
integral satisfacdo, cumulativamente, das seguintes condi¢cdes precedentes
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(consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil), até a
Data a 12 Integralizacdo das Cotas Ofertadas:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

obtencéo pela Classe, pela Administradora e pela Gestora de todas e
quaisquer aprovacdes societarias, governamentais, regulatorias, de
terceiros, credores e/ou sécios que sejam consideradas necessarias a
celebracao, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de
todos e quaisquer negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo e
nos demais Documentos da Oferta. As aprovacdes descritas acima deverdo
estar vélidas até a ultima data de integralizagcdo das Cotas objeto da Oferta;

a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da
Resolu¢do CVM 175, da Resolu¢do CVM 160 e do Codigo ART;

negociacao, preparacao e formalizacdo de toda a documentacdo necesséria
a celebracéo, validade, eficécia, exigibilidade, liquidacdo e publicidade de
todos os negécios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo, em forma
e substancia satisfatériasao Coordenador Lider, incluindo, mas né&o limitado
aos documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessarios a
realizacdo da emissdo das Cotas e da Oferta, 0os quais conter&o todas as
condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas;

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider, de todos
os documentos e informacgdes corretos, completos, precisos e necessarios
para atender as normas aplicaveis a Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as
informacbes enviadas e declaracfes feitas pela Administradora, pela
Gestoraconstantes dos Documentos da Oferta, sendo que aAdministradora
e a Gestora serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia,
precisdo e atualidade das informacdes fornecidas por eles no a@mbito do
Contrato de Distribuicdo e da Oferta, sob pena do pagamento de
indenizacgdo, nos termos da Clausula 9 do Contrato de Distribuigé&o;

nao ocorrénciade qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte
em alteragcdo relevante ou incongruéncia verificada nas informagdes
fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de forma relevante e
negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma
razoavel e justificada, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

manutencéo do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a
CVM;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

verificagdo de que a Administradora e Gestora, e suas respectivas afiliadas
e/ou demais empresas dos seus grupos econdmicos, estdo adimplentes
comtodas as obrigacdes pecuniérias assumidas junto ao Coordenador Lider
e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou
COMpPromissos;

aprovacoes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela
andlise e aprovacao da Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito,
juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental, contabilidade,
risco e compliance, além de regras internas da organizacgao;

ndo ocorrénciade descumprimento das obrigacfes da Administradora e da
Gestora previstas no Contrato de Distribuicéo;

manutencéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que conferem a Administradora e a Gestora, as suas afiliadas e
a Classe condicéo fundamental de funcionamento;

sujeito as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente
aquelas previstas na Resolucao CVM 160, existéncia de total liberdade, por
parte do Coordenador Lider, para divulgacdo da Oferta, bem como das
informagdes relativas a Administradora e a Gestorarelevantes para a Oferta,
por qualquer meio;

aceitagcdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneragdo
pela Classe, conforme o caso, de todos o0s prestadores de servicos
necesséarios para a boa estruturagdo e execucdo da Oferta, nos termos
apresentados no Contrato de Distribui¢ao;

ndo ocorréncia, emrelagédo a Gestora e/ou a Administradora, ou a qualquer
sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, de
(a) liguidagdo, dissolucao, intervencao, regime de administracdo especia
temporaria (‘RAET”) ou decretagao de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, interven¢éo ou RAET, conforme aplicavel,
(c) pedido de faléncia, intervencao ou RAET, conforme aplicavel, formulado
por terceiros em face de quaisquer de tais sociedades e ndo devidamente
elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme definido abaixo); (d)
propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano; ou
(e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento
de recuperacdo judicial;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

encaminhamento, pelo Assessor Legal, até 3 (trés) Dias Uteis antes da data
da primeira integralizacdo de Cotas, da redagc&o preliminar de seu parecer
juridico (“Legal Opinion”) que devera ser emitido atestando a adequacéo
juridicada documentacéo da Classe e da Oferta, de acordo com alegislacdo
e regulamentacgdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, e aceitacdo pelo Coordenador Lider,
até 1 (um) Dia Util antes da data da primeira integralizacio de Cotas, da
Legal Opinion mencionada no item (xv) acima devidamente assinada;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora, de todas as obrigagdes
aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 160, conforme aplicavel, incluindo,
sem limitacdo, a observancia das regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, conforme previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM;

nao ocorrénciade alteracdo adversa relevante nas condic6es econdmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Administradora e da Gestora,
assim como de suas controladoras e controladas, a exclusivo critério do
Coordenador Lider;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contraa préatica de corrupgdo ou atos
lesivos a administracao publica ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem
limitacdo, as Leisn®12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada,
n°9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, e n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) e 0 UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcao”), pelas
Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer
de seus respectivos administradores ou funcionérios;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela
Administradora e pela Gestora, atestando que, na Data de Inicio da Oferta
e na data de celebracdo da referida declaracdo, todas informacgtes
prestadas aos Investidores, bem como as declaracbes feitas pela
Administradora e pela Gestora, constantes nos Documentos da Oferta, s&o
verdadeiras, corretas, suficientes, precisas, atuais e consistentes;

ndo ocorrénciade extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagéo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela
Administradora e pela Gestora, ou por qualquer de suas respectivas
controladas, necessario para a exploragcéo de suas respectivas atividades
principais;

65



(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

gue os documentos apresentados pela Administradora e pela Gestora, e/ou
por suas afiliadas ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido nos Documentos da
Oferta;

ndo terem ocorrido alteragdes relevantes na legislagéo e regulamentacéo
em vigor relativas as Cotas que possam criar obstaculos ou aumentar os
custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributérias que
criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos
potenciais Investidores Qualificados;

recolhimento, pela Gestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou
tributos incidentes sobre o registro dos Documentos da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando a, taxa de fiscalizacdo da CVM;

rigoroso cumprimento pelas Partes dalegislacdo ambiental e trabalhista em
vigor, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes
obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos Org&os Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a
Classe e a Oferta tenham sido estruturadas de forma a n&o simular a
existéncia de negocios e/ou operagbes para auferir beneficios fiscais e
tributarios;

existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma
devidamente justificada, de condi¢c6es favoraveis de mercado para a
implementacéo e finalizagdo da Oferta;

divulgacdo de informacgBes da Classe, necessérias a preparacao de toda a
documentacéo legal, em forma e substancia satisfatorias a ANBIMA, nos
termos dos coédigos da ANBIMA aplicaveis, assim como satisfatérias ao
Coordenador Lider; e

aceitacdo, pela Administradora e pela Gestorade eventuais alteragdes dos
termos e condi¢des do Contrato de Distribui¢cdo, no caso de ocorrénciada
hipotese prevista na Clausula 15 do Contrato de Distribuicao, se aplicavel.
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O Contrato de Distribuigdo esta disponivel para consulta dos investidores no enderego
da sede do Coordenador Lider, conforme o item 15.5 do presente Prospecto.

13.2 Demonstrativo do custo da distribuicéo
Custos indicativos da Oferta® Valor (R$) % em relagdo a Oferta®
Comissao de estruturacédo 50.000,00 0,10
Tributos sobre a comisséao de 0 0
estruturagdo®
Comisséo de coordenacdo® 50.000,00 0,10

Tributos sobre a comissao de
coordenacgdo®

Comisséao de distribuicdo 1.575.000,00 3,15
Assessores legais 138.550,00 0,28
Taxa de registro na CVM 15.000,00 0,03
TOTAL 1.828.550,00 3,66

(@ custos indicativos da Oferta apresentados parafins ilustrativos. Todos os custos da Oferta ser&o arcados
pelo Fundo. Nao havera a dedugdo de qualquer custo da Oferta do Valor Unitario das Cotas Ofertadas
subscritas e integralizadas pelos investidores no ambito da Oferta.

(@ Os percentuais foram calculados em relagéo a quantidade total de Cotas Ofertadas.

@ A comisséo de coordenagio correspondera a 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor total das
Cotas Ofertadas efetivamente subscritas e integralizadas na Oferta, observado o valor minimo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

14. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1 Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou
coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas

Nao aplicavel.

14.2 Regulamento

Consta no Anexo | a este Prospecto.

14.3 Ultimas informagdes trimestrais, demonstracdes financeiras
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos
pareceres do Auditor Independente e eventos subsequentes, do Fundo, exceto
guando o Fundo néo as possuir por ndo ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo

N&o aplicavel.

14.4 Demonstrac¢des financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei
n°6.404/76 e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social dos
devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N&o aplicavel.
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145 Atada Assembleia de Cotistas ou ato dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Gestor que deliberou a Emisséao

Consta no Anexo Il a este Prospecto.

14.6 Estatuto social atualizado dos devedores ou coobrigados referidos
no item 11.3 acima

N&o aplicavel.
15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
15.1 Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico e

telefones de contato dos representantes do Fundo e da Classe

Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Gestor:

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi

04538-132 Sé&o Paulo, SP

At.: Arthur Canton Rossi / Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403/ (11) 98245-6516

E-mail: juridico@eqgiasset.com.br, com copia para credito.estruturado@egiasset.com.br

15.2 Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de
contato dosPrestadores de Servigcos EssenciaisdoFundo edaClasse quepodem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Gestor:

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Arthur Canton Rossi / Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403/ (11) 98245-6516

E-mail: juridico@egiasset.com.br, com cOpia para credito.estruturado@egiasset.com.br
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15.3 Nome, endere¢co comercial, endereco eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por
fatos ou documentos citados neste Prospecto

PMK ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1309, Pinheiros, S&o Paulo - SP
05426-100 Sao Paulo, SP

At.: Ricardo Stuber / Rana Moraz Miiller

Tel.: (11) 3133-2500

E-mail: stu@pmkadvogados.com.br / rmm@pmkadvogados.com.br

154 Denominacdao social, endere¢co comercial, endereco eletrénico e
telefonesdos auditores responséaveis por auditar as demonstra¢cdes financeiras
dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

N&o aplicavel.

155 Denominacdao social, endereco comercial, endereco eletrénico dos
demais prestadores de servigos contratados em nome do Fundo ou da Classe

Agente Escriturador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Custodiante:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Botafogo
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Auditor Independente:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Francisco Matarazzo, n® 1.400, 9-10°, 13-17° andares
CEP 05001-000 Sao Paulo, SP

At.: Emerson Laerte

Tel.: (11) 3674-3833

E-mail: emerson.laerte@br.pwc.com

Coordenador Lider:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
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Instituicdo participante do consoércio de distribuicdo:

EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 7° andar (parte), conjunto 72, Itaim Bibi
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Caroline Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403

E-mail: juridico@egiasset.com.br, com cOpia para credito.estruturado@egiasset.com.br

15.6 Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou
esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta podem ser obtidas junto ao
Coordenador Lider e a instituicdo consorciada e na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO
E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO E NA CVM.

15.7 Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

PARA FINS DO DISPOSTO NO ARTIGO 27, |, “C”, DARESOLUCAO CVM N° 160/22,
OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM QUE O REGISTRO DO
FUNDO NA CVM, CONCEDIDO EM 12 DE julho DE 2024, SOB O CODIGO
CVM 0224528, ENCONTRA-SE ATUALIZADO.

15.8 Declaracado, nos termos do artigo 24 da Resolugédo CVM n°160/22,
atestando a veracidade das informag¢8es contidas neste Prospecto

OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM, NOS TERMOS DO
ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM N° 160/22, QUE SAO RESPONSAVEIS PELA
SUFICIENCIA, PELA VERACIDADE, PELA PRECISAO, PELA CONSISTENCIA E
PELA ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DAS DEMAIS
INFORMACOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24, §1°, DA
RESOLUCAO CVM N° 160/22, QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE
DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES
PRESTADAS PELOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, INCLUSIVE
AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS CONSTANTES NA ATUALIZACAO DO
REGISTRO DO FUNDO NA CVM, SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS,
CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE
DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA

16. ) OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS

Nao aplicavel.
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ANEXO | = REGULAMENTO

Este anexo € parte integrante do prospecto definitivo da distribuicdo publica de cotas
seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de
Investimentos em Cotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios SRM Exodus

— Responsabilidade Limitada

71



ANEXO Il - DELIBERAGCAO DA EMISSAO

Este anexo € parte integrante do prospecto definitivo da distribuicao publica de cotas
seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica de
Investimentos em Cotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios SRM Exodus

— Responsabilidade Limitada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE
CONSTITUICAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOSSRM EXODUS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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