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PROSPECTO DEFINITIVO DA DISTRIBUIQA’O PUBLICA DE COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS

DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 53.189.745/0001-07

no valor total de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Registro de funcionamento do Fundo e da Classe na CVM: 0223635, em 13 de dezembro de 2023
Cadigo ISIN das Cotas Ofertadas: BROHN9CTF007
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2023/837, em 15 de dezembro de 2023

Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA de ART, o Fundo é classificado como “financeiro — crédito consignado”.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado, nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, da Resolugdo CVM n° 175/22, e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e é regido pelo Regulamento. O Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagéo ou a vinculacao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo ou da Classe a qualquer outra
classe ou subclasse de Cotas. Todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto serdo entendidas como referéncias a sua classe Unica, e vice-versa.

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23, e gerido pela
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob o n° 32.288.914/0001-96.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagédo dos recursos da Classe, preponderantemente,
na aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composi¢cdo da Carteira estabelecidos no
Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

Serdo emitidas, pela Classe, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Ofertadas, com Preco de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais), totalizando
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na respectiva Data da 12 Integralizagéo.

As Cotas Ofertadas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util
seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacéo, até a data de resgate das Cotas Ofertadas ou na data de liquidagéo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizagao ocorreré no Dia Util seguinte & respectiva Data da 1?2 Integralizacéio, e a Gltima, na data de resgate das Cotas Ofertadas ou na data de liquidac&o
da Classe, conforme o caso. A meta de valorizagao das Cotas Ofertadas seréa calculada a partir da apropriagao diaria do respectivo Benchmark Sénior. O
Benchmark Sénior sera equivalente a (a) até que a Classe aloque, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido em Cotas dos
Fundos-Alvo, 100% (cem por cento) da Taxa DI, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (b) apds a alocag&o de, no minimo, 95% (noventa e cinco) por cento do Patriménio Liquido da Classe em Cotas dos Fundos-Alvo, 17% (dezessete
por cento) ao ano, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. O valor das Cotas
Ofertadas nao estara sujeito a atualizacao monetaria.

As Cotas Ofertadas estéo sujeitas as restricdes de negociacéo previstas na Resolugdo CVM n° 160/22, no Regulamento e neste Prospecto. As Cotas
Ofertadas, a principio, ndo serdo depositadas para negociacdo em mercados organizados e poderdo ser transferidas mediante termo de cesséo e
transferéncia. As Cotas Ofertadas objeto da Oferta ndo serdo negociados em mercados organizados de bolsa ou balcédo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de informagdes sobre os precos praticados ou sobre os neg6cios realizados.

As Cotas Ofertadas serdo amortizadas, a exclusivo critério do Gestor, conforme previsto no item 1.1.1(j) do presente Prospecto e resgatadas na ultima
data de amortizacao do principal, que corresponde ao término do prazo de duracédo das Cotas Ofertadas.

Observada a ordem de alocag&o de recursos prevista no Regulamento, as Cotas Seniores terdo prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas para efeitos
de amortizag&o e resgate.

As aplicagOes realizadas nas Cotas Ofertadas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servi¢os do
Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco”, nas paginas 19 a 33 do presente Prospecto.

O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou dos Fundos-Alvo.

A CVM ndo realizou analise prévia do contetdo deste Prospecto ou dos demais Documentos da Oferta. Existem restricfes que se aplicam a
revenda das Cotas Ofertadas, conforme descritas no item 6.1 deste Prospecto.

As Cotas Ofertadas ndo contam com classificag@o de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM.

Administrador Gestor Coordenador Lider
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A data deste Prospecto é 15 de dezembro de 2023.
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1. GLOSSARIO

Os termos e expressodes utilizados no presente Prospecto, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta secao 1, apliciaveis tanto no

singular quanto no plural:

“Administrador”

”

“Agente Escriturador

“‘Alocacé&o Minima”

“Amortizagao
Extraordinaria”

“‘“ANBIMA”

“Anexo ao Regulamento”

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declarato6rio CVM n° 8.695, de 20 de marc¢o de 2006, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

O Administrador, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para a prestacdo dos servicos de
escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo.

A alocagdo minima de 95% (noventa e cinco por cento)
do patrim6nio liquido da Classe nas Cotas dos Fundos-
Alvo, conforme definidas no Anexo ao Regulamento.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas em circulagdo, a
ser realizada, observando-se sempre a Ordem de
Subordinacgao e a ordem de alocacéo de recursos definida
no item 8.1 do Anexo ao Regulamento, exclusivamente
nas seguintes hipéteses: (a) no caso das Cotas Seniores,
(1) se o patrimonio da Classe assim permitir, a exclusivo
critério do Gestor, nos termos do capitulo 7 do Anexo ao
Regulamento; ou (2) no caso de liquidagao antecipada da
Classe, nos termos do item11.4.3 do Anexo ao
Regulamento; e (b) no caso das Cotas Subordinadas,
(1) uma vez verificado Excesso de Subordinagéo,
observando-se o disposto no item 5.18 do Anexo ao
Regulamento, a exclusivo critério do Gestor, nos termos
do capitulo 7 do Anexo ao Regulamento; ou (2) no caso
de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do
item 11.4.3 do Anexo ao Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O Anexo | ao Regulamento, descritivo da Classe.

“Anlncio de Encerramento”O anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do

“Anudncio de Inicio”

artigo 76 da Resolucdo CVM n° 160/22.

O anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59,
839, da Resolucdo CVM n° 160/22.



“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

MB 3”

“‘BACEN”

“Benchmark Sénior”

“Carteira”

Cada um dos apéndices que integram o Anexo ao
Regulamento, descritivos de cada Subclasse de Cotas.

A Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, quando referidas em conjunto e
indistintamente, realizadas nos termos do capitulo 4 da
parte geral do Regulamento ou do capitulo 10 do Anexo
ao Regulamento.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma ou mais Subclasses, conforme
aplicavel.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Os ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
Classe, quais sejam, (a)titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou
coobrigacdo de instituigbes financeiras; (c) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos ativos
mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de
classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos mencionados nas alineas (a) a
(c) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

ERNST & YOUNG ASSESSORIA EMPRESARIAL
LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
9° andar, conjunto 91, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-
907, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 59.527.788/0001-31, ou o
seu sucessor a qualquer titulo, contratada pelo
Administrador, nos termos do Regulamento, encarregada
da revisdo das demonstracdes financeiras, das contas do
Fundo e da Classe, conforme aplicavel, e da analise de
sua situacao e da atuacdo do Administrador.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25.

O Banco Central do Brasil.

O indice referencial, conforme definido no artigo 2°, XIV,
do Anexo Normativoll a Resolugdo CVM n° 175/22,
correspondente ao parametro de rentabilidade méaxima de
cada Série de Cotas Seniores, conforme estabelecido no
respectivo Suplemento.

A carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
observada a Politica de Investimentos.



“Classe”

“Codigo ANBIMA de ART”
“Cbédigo ANBIMA de
Distribuicéo”

“Cbdigos e Regras e
Procedimentos ANBIMA”

“Conta da Classe”

“Contrato de Distribuicdo”

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Cotas dos Fundos-Alvo”

“Cotas Ofertadas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

A classe Unica de cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

O Cadigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento, da
ANBIMA.

Em conjunto, o Cédigo ANBIMA de ART, o Cddigo
ANBIMA de Distribuicdo, as Regras e Procedimentos
ANBIMA de ART e as Regras e Procedimentos ANBIMA
de Distribuicéo.

A conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento de todas as Obrigacdes.

O contrato celebrado entre a Classe e o Coordenador
Lider, com a interveniéncia do Gestor, no qual serdo
estabelecidos os termos e condi¢Bes para a realizacdo da
Oferta.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituic&o financeira com sede na cidade
de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23,
contratado pelo Gestor, em nome da Classe, para
estruturar, coordenar e distribuir a Oferta.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

As cotas seniores e/ou subordinadas mezanino de
emissdo dos Fundos-Alvo.

As cotas seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira)
emisséo da Classe, as quais sdo objeto da Oferta.

As Cotas da Subclasse sénior emitidas pela Classe.

As Cotas da Subclasse subordinada emitidas pela Classe,
que se subordinam as Cotas Seniores para fins de
pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e resgate,
conforme descrito no Anexo ao Regulamento.

Os titulares das Cotas, sendo que a condi¢do de Cotista
caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do Cotista.



“Cotistas Dissidentes”

“Critério de Elegibilidade”

“Custo de Aquisicao”

“Custodiante”

‘Cvwm”

“Data da 12 Integralizacdo”

“‘Data de Amortizagao”

“Data de Incidéncia
Periddica”
“Dia Util”

“Documentos da Oferta

“Emissao”

“Encargos”

“Eventos de Avaliacdo”

Os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidagéo antecipada
da Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas, nos termos do item11.4.1 do Anexo ao
Regulamento.

O critério de elegibilidade descrito no item 4.6 do Anexo
ao Regulamento.

O custo de aquisicdo da Cota, calculado nos termos da
regulamentacao aplicavel.

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 30.306.294/0001-45, autorizado a funcionar pelo
BACEN e autorizado pela CVM para a atividade de
custodia fungivel de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas de
determinada Subclasse e/ou Série, em que 0s recursos
séo efetivamente colocados a disposicao da Classe pelos
respectivos Cotistas.

Cada data em que houver o efetivo pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria, conforme disposto no Anexo
ao Regulamento.

O ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro.

Qualquer dia exceto (a) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e
(b) aqueles sem expediente na B3.

Os documentos relacionados a Oferta, incluindo o
presente Prospecto, a Lamina da Oferta, o Andncio de
Inicio, o Anuncio de Encerramento e o material publicitario
da Oferta.

A 12 (primeira) emissdo de cotas seniores da 12 (primeira)
Série da Classe, as quais séo objeto da Oferta.

Os encargos do Fundo ou da Classe, conforme o caso,
previstos no capitulo 3 da parte geral do Regulamento e
no capitulo 3 do Anexo ao Regulamento.

Os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 do Anexo
ao Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas para
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“Eventos de Liguidacao”

“Fundo”

“Fundo-Alvo”

“Gestor”

“Indice de Subordinac&o”

“Investidores Qualificados”

“IOF/TVM”

“IR”

“Lamina da Oferta”

“Obrigacdes”

deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidacéo.

Os eventos de liquidagéo descritos no item 11.3 do Anexo
ao Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagéo elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

O CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Um ou mais fundos de investimento em direitos
creditérios, geridos pelo Gestor, 0s quais investem, direta
ou indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do seu patrimbnio em direitos creditérios originados a
partir de operacdes realizadas com cartdes consignados
de beneficio, cujo pagamento é ordinariamente realizado
por meio de consignacdo nas folhas de pagamento de
servidores publicos estaduais.

A EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de
junho de 2019, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob o0 n°®32.288.914/0001-96, ou seu sucessor a
gualquer titulo.

O resultado minimo obrigatério da divisdo do
(a) somatério do valor de todas as Cotas Subordinadas
em circulacdo; pelo (b)valor do Patriménio Liquido,
expresso na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util
pelo Gestor.

Os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugcdo CVM n° 30/21.

O Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade
TVM.

O Imposto sobre a Renda.

A lamina da Oferta, nos termos do artigo 23 da Resolugéo
CVM n° 160/22.

Todas as obrigacdes do Fundo ou da Classe previstas no
Regulamento, na legislagdo e na regulamentacdo
aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o
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“Oferta”

“Ordem de Subordinacéao

“Patrimdnio Liquido”

“Periodo de Distribuicao”

“Pessoas Vinculadas”

”

pagamento dos Encargos, das Amortizacdes e do resgate
das Cotas e as obrigacfes decorrentes das operacdes do
Fundo ou da Classe e de condenacdes judiciais, se
houver.

A distribuicdo publica das Cotas Ofertadas, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM
n° 160/22.

A ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses,
para fins de Amortizacdo Extraordinaria e resgate das
Cotas, descrita nos itens55 e 5.6 do Anexo ao
Regulamento.

A soma algébrica do caixa disponivel com o valor das
Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a
receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos e as provisdes realizadas pelo Administrador,
nos termos do Regulamento e da regulamentacao
aplicavel.

O periodo de distribuicéo da Oferta, que (a) tera inicio na
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (b) sera
encerrado na data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento.

Os Investidores Qualificados que sejam, nos termos do
artigo 2°, XVI, da Resolugcdo CVM n°160/22 e do
artigo 2°, Xll, da Resolugéo CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, (a) administradores ou controladores (ou
integrantes do grupo de controle), direitos ou indiretos, do
Fundo, do Administrador, do Gestor, bem como seus
respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2°(segundo) grau;
(b) administradores ou controladores (ou integrantes do
grupo de controle), diretos ou indiretos, do Coordenador
Lider, das instituicbes participantes do consércio de
distribuicdo, bem como seus respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (c) funcionarios, operadores e
demais prepostos do Coordenador Lider ou das
instituicdes participantes do consércio de distribuicdo que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (d) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider ou as instituicbes
participantes do consorcio de distribuicdo; (e) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider
ou com as instituicbes participantes do consércio de
distribuicdo, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou
de suporte operacional; (f) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelas
instituicdes participantes do consércio de distribuicdo ou
por Pessoas Vinculadas ao Coordenador Lider ou as
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“Plano de Distribui¢cao”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracédo da
Classe”

“Prestadores de Servigcos
Essenciais”

“Preco de Emisséo”

“Prospecto”

“Quantidade Minima”

“‘Regras e Procedimentos
ANBIMA de ART”

“‘Regras e Procedimentos
ANBIMA de Distribuicdo”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

instituicdes participantes do consorcio de distribuicao;
(g) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens(b) a (e) acima; e
(h) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas.

O plano de distribuicdo da Oferta, elaborado nos termos
do Contrato de Distribuic&o.

As regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme previstas no Anexo ao Regulamento, as quais
foram incialmente estabelecidas pelo Gestor, nos termos
do artigo 33, 81° do Anexo Normativo Il a Resolucao
CVM n° 175/22, ndo obstante as eventuais altera¢des do
Regulamento por deliberagdo da Assembleia de Cotistas
e/ou por ato do Administrador, nos termos do artigo 52, |,
da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22.

O prazo de duragédo do Fundo e da Classe, o qual, para
fins de esclarecimento, é indeterminado.

O Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto
e indistintamente.

O valor unitario de emisséo das Cotas, calculado na forma
prevista no item 5.7.1 do Anexo ao Regulamento, o qual
corresponde a R$1.000,00 (mil reais) para as Cotas
Ofertadas.

O presente prospecto definitivo da Oferta.

A quantidade minima de Cotas Ofertadas que devera ser
colocada em caso de distribuicdo parcial, qual seja,
5.000 (cinco mil) Cotas Ofertadas.

As Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestéao
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

As Regras e Procedimentos do Cédigo de Distribuicao de
Produtos de Investimento, da ANBIMA.

O regulamento do Fundo, incluindo a sua parte geral, o
Anexo ao Regulamento, os Apéndices e Suplementos,
conforme o caso, e 0s demais documentos que O
integrem.

A parcela do Patrimonio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento dos Encargos, nos
termos do item 8.1(i) do Anexo ao Regulamento, e
mantida exclusivamente em Ativos Financeiros de
Liquidez.



“Resolucdo CVM n° 30/21” A Resolucdo CVM n°30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM n° 160/22” A Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM n° 175/22” A Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

“Seérie” Cada um dos subconjuntos da Subclasse sénior,
diferenciados exclusivamente pelo Benchmark Sénior.

“Subclasse” A subclasse sénior de Cotas e a subclasse subordinada
de Cotas, quando referidas em conjunto e indistintamente.

“Suplemento” O suplemento que descrevera as caracteristicas
especificas de cada uma das Séries, elaborado em
observancia ao modelo que integra o Complemento 2 ao
Anexo ao Regulamento.

“Taxa Maxima de A taxa mensal maxima que é devida ao Administrador,
Administracao” nos termos do item 13.1.1 do Anexo ao Regulamento.
“Taxa Minima de A taxa mensal minima que é devida ao Administrador,
Administracao” nos termos do item 13.1 do Anexo ao Regulamento.
“Taxa DI” As taxas médias diarias dos DI — Depdsitos

Interfinanceiros de 1 (um) dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

“Termo de Adesao’ O documento elaborado nos termos do artigo 29 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22, por meio do qual o
Cotista adere ao Regulamento e que deve ser firmado
guando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive,
sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operagdo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de

classificacdo de risco das Cotas subscritas.

“Valor Unitéario” O valor individual das Cotas, calculado na periodicidade
estipulada no item 6.1 do Anexo ao Regulamento, fins de
integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate

das Cotas.
2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
2.1 Breve descricdo da Oferta

Serdo emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Ofertadas, com Preco de
Emissdo de R$1.000,00 (mil reais). O valor total da Oferta sera de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data da
12 Integralizagéo.
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No ambito da Oferta, o investimento nas Cotas Ofertadas por cada Investidor
Qualificado esta condicionado a aplicacdo minima de R$1.000,00 (mil reais).

Sera permitida a distribuicao parcial das Cotas Ofertadas, desde que haja a colocacdo
da Quantidade Minima.

Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados na Oferta poderao ser
utilizados pela Classe para a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, respeitado o
disposto no Regulamento. Na hipétese de distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, ndo
havera a captacao de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas.

N&do sendo realizada a colocacdo da Quantidade Minima durante o Periodo de
Distribuicdo, a Oferta sera cancelada pelo Gestor, gue devera comunicar imediatamente
os Investidores Qualificados sobre o cancelamento da Oferta, mediante divulgagéo de
aviso na forma prevista no Regulamento.

Cada Investidor Qualificado podera, no boletim de subscricdo das Cotas Ofertadas,
condicionar a sua adeséo a Oferta a que haja a distribuicao (a) da totalidade das Cotas
Ofertadas; ou (b) de uma quantidade de Cotas Ofertadas igual ou superior a Quantidade
Minima e inferior & quantidade total de Cotas Ofertadas. Ndo havendo a manifestagéo
do Investidor Qualificado, presumir-se-a 0 seu interesse em manter a totalidade das
Cotas Ofertadas por ele subscritas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, as Cotas Ofertadas que nao
forem efetivamente colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Nas hipéteses previstas acima, os valores até entéo integralizados pelos Investidores
Qualificados que fizerem jus ao reembolso serdo devolvidos pela Classe, em moeda
corrente nacional, no prazo a ser informado no Anancio de Encerramento, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagbes dos valores, liquidos de
encargos e tributos.

Nao havera lote adicional de Cotas Ofertadas.

A Oferta seréa intermediada pelo Coordenador Lider, ou seja, pelo BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em regime de melhores
esforcos de colocagéo, nos termos do Contrato de Distribui¢&o.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider, de comum acordo
com o Gestor, convidou as seguintes instituicdes financeiras, devidamente habilitadas
para prestar os servicos de distribuicdo publica de valores mobiliarios, para participar da
distribuicéo da Oferta: (a) o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501,
5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-
45; e (b) a EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 7° andar (parte), conjunto 72, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob 0 n°47.965.438/0001-78. A participacdo das instituicbes
mencionadas acima na Oferta é regulada por meio dos respectivos termos de adeséo
ao Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 79, 82°, da Resolugcdo CVM n° 160/22,
sem prejuizo da observancia de todos os termos e condicfes estabelecidos no Contrato
de Distribuic&o por tais instituicoes.
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A Oferta foi registrada na CVM sob o rito automético, nos termos da Resolu¢do CVM
n° 160/22, néo sujeitando-se a analise prévia da CVM.

A Oferta deverd observar o disposto na autorregulacdo vigente, inclusive nos Cédigos
e Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.2 Apresentacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e do
Custodiante

2.2.1 Administrador

A administragéo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo Administrador, o qual,
observada a regulamentacao em vigor, as limitacbes do Regulamento e a divisdo
de atribuicbes com o Gestor, terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao fiduciaria do Fundo.

Breve Historico

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, controlada integral do Banco BTG Pactual S.A., é a empresa do
grupo econdmico dedicada a prestagdo de servigos de administracao fiduciaria
e controladoria de ativos para terceiros.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, atualmente, administra aproximadamente
R$546.000.000.000,00 (quinhentos e quarenta e seis bilhdes de reais), incluindo
fundos de investimento multimercado, fundos de investimento em ag¢des, fundos
de renda fixa, fundos imobiliarios, fundos de investimento em direitos creditorios
e fundos de investimento em participacdes.

222 Gestor

A gestdo do Fundo serd realizada pelo Gestor, o qual, observada a
regulamentacdo em vigor, as limitacbes do Regulamento e a divisdo de
atribuicbes com o Administrador, terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao da Carteira.

Breve Historico

A EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda. foi fundada em 2020. A
EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., atualmente, conta com
R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos milhdes de reais) em ativos
sob gestdo, mais de 40.000 (quarenta mil) cotistas e mais de 40 (quarenta)
funcionarios.

2.2.3 Custodiante

A custddia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira serd realizada pelo Custodiante.

Breve Historico

O BTG Pactual S.A. € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
BACEN, fundada em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu, tornando-se um
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banco completo, com foco principal nas é&reas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusbes e aquisigbes, wealth management
(gestdo de patrimbnio), asset management (gestdo de recursos) e sales and
trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G. e 0 BTG Pactual S.A. se associaram para criar o Banco
UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010, o BTG
Pactual S.A. emitiu US$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de
ddélares americanos) em capital para um consorcio de investidores e sdcios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) do BTG Pactual S.A. Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual S.A. adquiriu
uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro
centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin, corretora de valores
no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia, e na Bolsa y Renta,
corretora na Coldémbia.

2.3 Informacbes sobre o Fundo que os Prestadores de Servigos
Essenciais desejam destacar em relagao aquelas contidas no Regulamento

Nao aplicavel.
2.3.1 Reqgras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas, na data

deste Prospecto, incluindo os tributos incidentes sobre a Oferta ou sobre a
rentabilidade ou remuneracao esperada das Cotas Ofertadas:

Considerando a Alocagéo Minima, a qual o Gestor busca perseguir, e desde que
atendido o disposto abaixo, os Cotistas poderdo se sujeitar ao “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagio Periddica” conforme o disposto
na Lei n®14.754, de 12 de dezembro de 2023, sendo, em relacdo ao IR,
tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacoes
da carteira do Fundo sdo isentas do IR e estédo
sujeitas ao IOF/TVM, a aliquota zero.

Operacdes da
Carteira:

Tributagdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas
IR:

Os Caotistas serao tributados pelo IR a aliquota de
15% (quinze por cento), exclusivamente na data da
distribui¢cdo de rendimentos ou no resgate das Cotas.

Distribuicéo ou
resgate

No caso de amortizacéo de Cotas, o IR devera incidir
na fonte sobre a diferenga positiva entre o preco da
Amortizacao de amortizacao e a parcela do Custo de Aquisicdo com

Cotas: base na propor¢cdo que o preco da amortizacdo
representar do valor patrimonial da Cota, a aliquota
de 15% (quinze por cento).

IOF/TVM:

Alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo nas Cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo nado ha incidéncia de
IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor da
operacéo, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcéo do prazo de acordo
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com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (nhoventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da
data da aplicacao.

A tributacdo pelo “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periddica” esta condicionada, além da Alocagao Minima, ao enquadramento dos
Fundos-Alvo, como entidades de investimento e ao atendimento aos demais
requisitos previstos na secéo Il da Lei n°® 14.754/23, incluindo a alocagao minima
de 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido dos Fundos-Alvo em
direitos creditérios, sendo que a definicdo de “entidade de investimento” e de
“direitos creditorios” ainda esta sujeita a regulamentacdo a ser publicada pelo
Conselho Monetario Nacional.

Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima ndo seja observada pelo Gestor,
ou o disposto acima ndo seja atendido, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo
do “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica”,
hipotese em que os Cotistas ficardo, em relacdo ao IR, sujeitos a tributagéo
periédica, nos termos descritos abaixo, cabendo ao Gestor a perseguicdo do
tratamento tributario de longo prazo, observado o previsto no Regulamento.

O Gestor, na definicho da composicdo da Carteira, buscara perseguir o
tratamento tributario de longo prazo segundo classificacéo definida para fundos
de investimento pela regulamentacdo vigente. Nessa hipotese, desde que o
Fundo nao seja elegivel ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagéo Periddica”, os rendimentos auferidos pelos Cotistas ficaréo sujeitos a
tributacdo periddica do IR, conforme aliquota e prazos a seguir:

IR sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas

€)) Na Data de Incidéncia Periddica, a aliquota de 15% (quinze por
cento); ou
(b) na Data de Amortizacdo, pelo percentual complementar necessario
para totalizar a aliquota prevista na tabela abaixo:
Per_lodOng Aliguota de Longo Prazo
aplicacao:
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 20,0%
dias
De 361 a 720 17.5%
dias
Amma_de 720 15.0%
dias

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO, quando a composi¢ao da
Carteira tem prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da Politica de Investimento, a Classe e/ou o Fundo, conforme
aplicavel, o Fundo nao seja elegivel ao “Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica” e, simultaneamente, seja classificado, nos
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termos da legislacdo em aplicavel, como de curto prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os rendimentos auferidos pelos
Cotistas serao tributados pelo IR, de acordo com o descrito a seguir:

(@) na Data de Incidéncia Periddica, a aliquota de 20% (vinte por cento);
ou
(b) na Data de Amortizacdo, pelo percentual complementar necessario

para totalizar a aliquota prevista na tabela abaixo:

Periodo
de Aliquota de Curto Prazo
Aplicagéo
Al 250 22,5%
Acima de 0
180 dias 20,0%

O rendimento auferido pelos Cotistas sera constituido:

@) na Data de Incidéncia Periddica, pela diferenca positiva
entre o valor patrimonial da Cota do dia imediatamente
anterior e o Custo de Aquisigcao; ou

(b) na Data de Amortizagdo, caso ocorra antes da Data de
Incidéncia Periodica:

CBzgfceulo o @ em caso de resgate, pela diferenca positiva entre
0 preco de resgate da Cota e o Custo de
Aquisi¢éo; ou
(b) em caso de amortizacdo, pela diferenca positiva
entre o preco da amortizagdo e a parcela do
Custo de Aquisicdo calculada com base na
proporcdo que 0 pregco da amortizagdo
representar do valor patrimonial da Cota.

O disposto neste item 2.3.1 foi elaborado com base na legislacdo e
regulamentacdo em vigor e tem por objetivo descrever de forma suméria o
tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao Fundo e néo se aplica
aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacéo
e regulamentacao em vigor.

Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem

consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

2.4 Identificagdo do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Qualificados.
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2.5

Valor total da Oferta

O valor total da Oferta € de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
na Data da 12 Integralizacao.

2.6

@)

(b)
(©)
(d)
(e)
(®
@

(h)

(i)

)

Informacgfes em relacdo a subclasse de Cotas Ofertadas

valor nominal unitério: R$1.000,00 (mil reais), na respectiva Data da
12 Integralizagdo. A partir da Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das
Cotas Ofertadas sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria ou
resgate, nos termos do capitulo 6 do Anexo ao Regulamento;

guantidade de Cotas Ofertadas: 250.000 (duzentas e cinquenta mil);

opcado de lote adicional: ndo ha;

codigo ISIN: BROHN9CTF007;

classificacdo de risco: ndo aplicavel,

data de emisséo: corresponde a Data da 12 Integralizacdo das Cotas Ofertadas;

prazo e data de vencimento: as Cotas Ofertadas seréo resgatadas na uUltima data
de Amortizacdo Extraordindria, que corresponde ao término do prazo de duracdo
das Cotas Ofertadas;

negociacdo em mercado organizado: as Cotas Ofertadas estdo sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas na Resolucdo CVM n° 160/22, no
Regulamento e neste Prospecto. As Cotas Ofertadas, a principio, ndo serao
depositadas para negociagdo em mercados organizados e poderdo ser
transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia;

juros remuneratorios e atualizacdo monetéria: as Cotas Ofertadas terdo seu
Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da
12 Integralizagéo, até a data de resgate das Cotas Ofertadas ou na data de
liquidagdo da Classe, conforme o caso, observado o disposto no item 6.2 do
Anexo ao Regulamento. A primeira valorizag&o ocorrera no Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizacdo, e a ultima, na data de resgate das Cotas
Ofertadas ou na data de liquidagdo da Classe, conforme o caso. A meta de
valorizacdo das Cotas Ofertadas sera calculada a partir da apropriacao diaria do
respectivo Benchmark Sénior. O Benchmark Sénior sera equivalente a (1) até
gue a Classe aloque, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, 100% (cem por cento) da Taxa DI, sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (2) apds a alocacéo de, no minimo, 95% (noventa
e cinco) por cento do Patrimdnio Liquido da Classe em Cotas dos Fundos-Alvo,
17% (dezessete por cento) ao ano, sob a forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. O valor das
Cotas Ofertadas nao estard sujeito a atualizacdo monetéria. O valor das Cotas
Ofertadas néo estara sujeito a atualizacdo monetaria;

pagamento da remuneracdo: se o patriménio da Classe assim permitir, 0
pagamento da remuneracéo e da amortizacao do principal das Cotas Ofertadas
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(k)
M

(m)

(n)

(0)

P

(@

(1)

(s)

podera ser realizado por meio da Amortiza¢éo Extraordinaria, a exclusivo critério
do Gestor, nos termos do capitulo 7 do Anexo ao Regulamento. O Gestor devera
comunicar o Administrador e o Custodiante a respeito do pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia de cada Data de Amortizacgao;

repactuacdo: ndo havera repactuacéo programada das Cotas Ofertadas;

amortizacdo e hipoteses de liguidacdo antecipada: as Cotas Ofertadas seréo
amortizadas conforme disposto na alinea (j) acima. A Classe podera ser
liquidada antecipadamente (1) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas; e
(2) na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Na hipétese de liquidagcéo
antecipada da Classe, as Cotas Ofertadas seréo resgatadas antecipadamente,
observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto;

garantias das Cotas Ofertadas: as aplicacdes realizadas nas Cotas Ofertadas
ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais
prestadores de servicos do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC);

garantias das Cotas dos Fundos-Alvo: as aplicacdes realizadas pela Classe nas
Cotas dos Fundos-Alvo ndo contam com garantia dos prestadores de servigos
essenciais dos Fundos-Alvo, dos demais prestadores de servigos dos Fundos-
Alvo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC);

lastro_dos direitos creditérios: a Classe investira indiretamente em direitos
creditorios por meio das Cotas dos Fundos-Alvo. A parcela do Patrimdnio Liquido
gue ndo estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez;

patriménio segregado: o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo
vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimdnio
do Fundo ou da Classe a qualquer outra classe ou subclasse de Cotas;

eventos de liquidacdo do patrimdnio segregado: o Fundo tera prazo de duracao
indeterminado. O Fundo e a Classe poderdo ser liguidados antecipadamente
(1) por deliberagéo da Assembleia de Cotistas; e (2) na ocorréncia de um Evento
de Liquidacéo;

tratamento tributério: o Gestor envidard seus melhores esforgos para adquirir
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel,
cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo, nos termos da legislagdo aplicavel, de forma que o Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.
Para mais informacgBes sobre a tributacdo aplicavel ao Fundo, & Classe e aos
Cotistas, vide o item 2.3.1 do presente Prospecto;

outros direitos, vantagens e restricbes: as demais caracteristicas, vantagens e
restricbes das Cotas Ofertadas constam no Regulamento e no respectivo
Apéndice;
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) indice de subordinacdo minima: o indice de Subordinacdo sera de, no minimo,
1% (um por cento). O Indice de Subordinacdo somente devera ser atendido apos
360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo da
Classe; e

(u) duration das Cotas Seniores Ofertadas: 2,3 (dois inteiros e trés décimos) anos.

3. DESTINACAO DOS RECURSOS
3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da
Oferta

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas
Ofertadas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da Oferta ou a distribuicdo da Quantidade
Minima, no caso de distribuicdo parcial. Uma vez encerrada a Oferta ou distribuida a
Quantidade Minima, no caso de distribuicdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacéo das Cotas Ofertadas seréo destinados, observada a ordem de alocagéo
de recursos prevista no Regulamento, (a) a aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo e de
Ativos Financeiros de Liquidez, observada a Politica de Investimentos prevista no
Regulamento; (b) ao pagamento dos Encargos; e (c) a constituicdo ou recomposicao
da Reserva de Despesas.

3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou
indiretamente, na aquisicdo de ativos, a excecdo daqueles adquiridos no curso
regular dos negécios, descricdo suméaria desses ativos e seus custos, se tais
ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como
0 custo sera determinado

Nao aplicavel.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a
ser obtida por meio da distribuicdo das Cotas Ofertadas, indicacdo das
providéncias que serdo adotadas

N&o haverd a captagéo de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas.

34 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras
fontes de recursos que teréo destinacdo associada aquela relativa a Oferta

N&o aplicavel.

35 Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termos correlatos, informar:

(b) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
sequidos para qualificacdo da Oferta conforme o item 3.5 acima: ndo aplicavel;

(©) gual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo
de avaliacdo envolvida: ndo aplicavel;

(d) obrigacdes que a Oferta imp8e quanto a persecucdo de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos: nao aplicavel; e
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(e) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacées impostas pela Oferta quanto a

persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos: ndo

aplicavel.
4, FATORES DE RISCO
4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco

associados a Oferta e ao Fundo

O investimento nas Cotas Ofertadas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta secao 4. Ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servi¢cos Essenciais
e 0s demais prestadores de servicos do Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer deprecia¢gédo ou perda de valor das Cotas dos Fundos-
Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da Amortizacao Extraordinaria ou do resgate
das suas Cotas, nos termos do Regulamento.

(a) Risco de concentracdo nos Fundos-Alvo (materialidade: maior). Nos termos do
Regulamento, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patrimdnio Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo. Alteracdes
na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho ou
resultados dos Fundos-Alvo poderdo, isolada ou cumulativamente, afetar
negativamente o rendimento do investimento nas Cotas, de forma mais severa
do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificagdo. O risco associado as aplicagcdbes de qualquer fundo de
investimento é diretamente proporcional a concentragdo da sua carteira, sendo
gue, quanto maior essa concentragdo, maior sera a sua vulnerabilidade.

(b) Risco relativo aos Fundos-Alvo (materialidade: maior). Nos termos do
Regulamento, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patrimbnio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo. Os
investimentos realizados pelos Fundos-Alvo poderéo estar sujeitos a flutuagcbes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, bem como outros riscos
diversos. O Regulamento ndo contém a descri¢cdo de todas as caracteristicas,
incluindo os riscos, dos Fundos-Alvo.

(©) Riscos referentes as carteiras _dos Fundos-Alvo (materialidade: maior). Os
Fundos-Alvo investem, direta ou indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimdnio em direitos creditérios originados a partir de operacdes
realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento é
ordinariamente realizado por meio de consignacgéo nas folhas de pagamento de
servidores publicos estaduais. O investimento em tais direitos creditérios esta
sujeito a fatores de risco especificos, incluindo, mas nao se limitando a:

(2) Perda de margem consignavel dos devedores. As parcelas das cédulas
de crédito bancario representativas dos direitos creditérios a serem
adquiridos pelos Fundos-Alvo serdo descontadas diretamente pelos
Estados nas folhas de pagamento dos devedores. A margem consignavel
dos devedores podera ser reduzida, em virtude de eventos futuros a
emissdo das cédulas de crédito bancario, tais como,
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exemplificativamente, o desconto de pensbes alimenticias, ou
modificagBes nas normas aplicaveis aos pagamentos. Nessa hipotese, é
possivel gue a margem consignavel do devedor se torne insuficiente para
pagamento do valor referente ao sague consignado, sendo necessario
readequé-lo a nova margem consignavel do devedor. A redugédo da
margem consignavel poderd prejudicar o pagamento dos direitos
creditérios aos Fundos-Alvo, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas dos Fundos-Alvo.

Liberacdo da folha. Os direitos creditérios serdo pagos mediante
desconto em folha dos respectivos devedores. E possivel que ocorram
fatos que facam com que o pagamento deixe de ser realizado mediante
desconto em folha, como, por exemplo, a morte do devedor ou a perda
do direito ao recebimento do valor pago pelo Estado. Nesse caso, podera
ocorrer um aumento do inadimplemento dos direitos creditoérios.

Superendividamento. O pagamento das cédulas de crédito bancério
representativas dos direitos creditorios se dard mediante o desconto em
folha dos respectivos devedores. O Decreto n° 11.150, de 26 de julho de
2022, determina que n&o s&o consideradas, para afericdo do
comprometimento do minimo existencial de um devedor, as parcelas das
dividas decorrentes de operacdes de crédito consignado regido por lei
especifica. Caso, por qualquer motivo, o pagamento deixe de ser
realizado por meio do desconto em folha, inclusive por morte do devedor,
desoneracdo ou perda do beneficio, é possivel que se apliquem as
disposicdes da Lei n° 14.181, de 1° de julho de 2021, referentes ao
superendividamento, o que poderia levar ao aumento do inadimplemento
ou ao atraso nos recebimentos dos pagamentos dos direitos creditorios,
causando prejuizos para os Fundos-Alvo e 0s seus cotistas.

Risco de crédito dos Estados. Os pagamentos dos direitos creditérios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo so realizados, como regra,
com recursos descontados das folhas de pagamento dos respectivos
devedores pelos Estados. Qualquer decréscimo no pagamento por parte
dos Estados, incluindo, mas ndo se limitando a, (i) a suspensdo dos
pagamentos aos devedores pelos Estados; (ii) a retencdo, pelos
Estados, dos valores ja descontados das folhas de pagamento dos
devedores, inclusive para fins de enquadramento dos Estados as
diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei; (iii) alteracbes
na legislagédo e na regulamentacgéo aplicaveis a consignacdo em folha de
pagamento; ou (iv) dificuldades operacionais nos processos de
averbacdo, desconto, transferéncia de recursos ou conciliagdo de
pagamentos, podera resultar no ndo recebimento, ou no recebimento
parcial, dos valores esperados em relagdo aos direitos creditérios.
Nessas hipoteses, os Fundos-Alvo e 0s seus cotistas poderdo sofrer
prejuizos patrimoniais.

Concentracdo de pagamentos. Os direitos creditorios integrantes das
carteiras dos Fundos-Alvo tém o0s seus pagamentos realizados, como
regra, com recursos descontados em folha dos respectivos devedores,
que sdo agendados para as datas estipuladas pelos Estados. E possivel
gue exista uma concentracdo de recebimentos dos pagamentos relativos
aos direitos creditérios em uma ou poucas datas de um mesmo més. O
recebimento de recursos de forma concentrada em cada més pode
prejudicar a gestdo de caixa dos Fundos-Alvo.
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Atraso dos Estados. Os valores devidos pelos devedores em decorréncia
da realizacdo dos saques realizados sdo pagos, como regra, mediante
desconto em folha de pagamento, realizado pelos Estados. Se, por
qualquer razédo, os Estados atrasarem ou ndo pagarem os valores
devidos aos devedores, os Fundos-Alvo poderdo ndo receber os recursos
decorrentes dos respectivos direitos creditérios. Nessas hipoéteses,
enquanto os Estados ndo voltarem a pagar adequadamente o salario, a
pensdo ou a aposentadoria aos devedores, a capacidade de tais
devedores de saldar seus débitos também ficard comprometida, o que
podera impactar negativamente o patrimoénio dos Fundos-Alvo.

Falhas nos sistemas dos Estados. Qualquer falha ou alteracdo nos
sistemas operacionais dos Estados utilizados para pagamento dos
salérios, das pensdes e dos beneficios aos seus servidores publicos
podera atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos devedores e
o recebimento dos valores relativos aos direitos creditérios pelos Fundos-
Alvo. Nessa hipotese, os patriménios dos Fundos-Alvo podem ser
afetados negativamente enquanto persistirem os problemas
operacionais, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditorios. A
rentabilidade dos Fundos-Alvo podera ser afetada negativamente,
causando prejuizo aos Fundos-Alvo e aos seus cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo de
transferéncia dos recursos relativos aos direitos creditérios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo para as respectivas contas de titularidade
dos Fundos-Alvo, inclusive em razdo de falhas operacionais.

Credenciamento com os Estados. O desconto em folha de pagamento
dos valores referentes aos direitos creditérios € viabilizado pelo
credenciamento do originador ou do cedente dos direitos creditérios junto
aos Estados. Certas regras devem ser observadas para a manutencao
do referido credenciamento, sendo que o seu descumprimento podera
levar a sua suspensao ou ao seu cancelamento. Alteragdes normativas,
alheias ao controle dos Estados ou do originador ou cedente dos direitos
creditorios, também poder&o afetar e/ou inviabilizar a manutencéo desse
credenciamento. Havendo a suspenséao ou o cancelamento, a sistematica
de originagcdo e cobranca dos direitos creditérios poderd ser
comprometida. Tais ocorréncias poderd trazer prejuizos aos patrimdnios
dos Fundos-Alvo, na medida em que tais fundos poderdo deixar de
receber parte ou a totalidade dos recursos decorrentes dos seus direitos
creditorios.

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de pagamento. Os
direitos creditorios tém o0s seus pagamentos realizados, como regra, com
recursos descontados das folhas de pagamento dos devedores pelos
Estados. Em caso de reducdo de margem consignavel de um devedor,
gue se torne insuficiente para pagamento do valor correspondente ao
saque consignado, o respectivo originador ou cedente poderd realizar
procedimentos de troca de arquivos junto aos Estados objetivando
identificar o montante de margem consignavel disponivel para tal
devedor, de forma a viabilizar os descontos. Nao é possivel assegurar
qgue o originador ou cedente lograra éxito em tais procedimentos e,
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portanto, é possivel que a margem consignavel do devedor permaneca
insuficiente para pagamento do valor dos direitos creditorios.

Questionamento judicial. Os devedores podem questionar judicialmente
(i) a validade dos direitos creditorios, inclusive em razéo da legalidade
dos limites de crédito concedidos pelo originador ou cedente e das taxas
de juros praticadas, antes e/ou apés a sua transferéncia para os Fundos-
Alvo; (ii) a sistematica de pagamento por meio de desconto em folha de
pagamento; e/ou (iii) os termos e condi¢cbes da transferéncia dos direitos
creditérios aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, € possivel que os
Fundos-Alvo ndo recebam parte ou a totalidade dos valores relativos aos
direitos creditorios de sua titularidade objeto de questionamento judicial.

Contestacdo de obrigacdes e/ou de autorizacdes para descontos em
folha de pagamento pelos devedores. Os devedores podem contestar as
obrigacdes decorrentes dos direitos creditorios e/ou as autorizagfes para
descontos das folhas de pagamento junto aos Estados. Ndo se pode
assegurar que os devedores ndo logrem éxito em tais contestacoes,
inclusive em decorréncia de eventuais irregularidades nos documentos
comprobatorios dos direitos creditorios, como falhas na sua elaboragéo e
erros materiais. Tais contestacfes poderdo afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos direitos creditorios.

Originacdo por meio fraudulento. Os Fundos-Alvo podem adquirir direitos
creditorios que tenham sido originados por meio fraudulento. Nesse caso,
os Fundos-Alvo ndo poderéo exigir o pagamento dos respectivos valores
por parte dos devedores lesados, restando-lhe somente exigir do cedente
0 pagamento do valor correspondente aos direitos creditérios
fraudulentos, na forma prevista no respectivo contrato de cessdo. A
restituicdo devida pelo cedente poderd demorar a ser realizada ou
simplesmente ndo ocorrer. Em ambos 0s casos, 0 patrimbnio dos
Fundos-Alvo seria impactado negativamente.

Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios. A validade e a eficicia da cesséo dos direitos creditérios aos
Fundos-Alvo poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de
intervencdo, liquidacdo, Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), pedido de recuperagéo judicial, faléncia, plano de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar originador ou do
cedente. A titularidade direitos creditorios podera vir a ser questionada
caso (i) haja garantias reais sobre os direitos creditérios, constituidas
antes da sua cesséo e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (ii) ocorra
a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos
creditérios, antes da sua cessao e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo;
(iii) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou
fraude a execucao praticada pelo respectivo originador ou cedente; ou
(iv) a cessdo dos direitos creditorios aos Fundos-Alvo seja revogada,
guando restar comprovado que foi praticada com a intenc&o de prejudicar
os credores do originador ou do cedente. Em qualquer hip6tese, os
direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacoes
do originador ou cedente, afetando negativamente os patriménios dos
Fundos-Alvo e a rentabilidade das suas cotas.
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Vicios questionaveis. As operacdes que originam os direitos creditorios,
bem como o0s respectivos documentos comprobatérios, poderdo
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria uma decisédo judicial
para o pagamento dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo pelos devedores, sendo possivel que seja proferida uma
decisdo judicial desfavoravel aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, 0s
Fundos-Alvo sofrerdo prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

Notificacbes dos devedores e dos Estados. Os devedores poderdo ndo
ser notificados sobre a cessdo dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo.
Nessa hip6tese, caso seja necessdaria a cobranca, pelos Fundos-Alvo,
dos direitos creditorios integrantes das suas carteiras, ndo ha garantia de
gque os devedores efetuardo os pagamentos referentes aos direitos
creditérios diretamente aos Fundos-Alvo. Ademais, caso os Estados
realizem os depdsitos em outras contas do originador ou do cedente, ndo
serd possivel a cobranca dos direitos creditorios por parte dos Fundos-
Alvo, ficando o cedente obrigado a restituir aos Fundos-Alvo os valores
referentes a tais pagamentos, na forma prevista nos respectivos
contratos de cessao. Nao ha garantia de que os Estados cumprirdo com
0 seu dever de realizar os depdsitos na conta informada pelo cedente,
bem como ndo ha garantia de que o cedente em questao cumprira com
a obrigacdo descrita acima, o que afetaria negativamente o patrimonio
dos Fundos-Alvo.

Mudancas legislativas ou regulatorias. A legislagcédo e a regulamentagéo
brasileiras, atualmente vigentes, aplicaveis a realizacdo de operacfes
com cartdes consignados de beneficio poderdo ser alteradas pelas
autoridades competentes, ocasionando, por exemplo, a imposicdo de
restricbes a instituicdes financeiras privadas, como o originador ou
cedente dos direitos creditérios, ou, ainda, o tabelamento de taxas abaixo
de niveis aceitaveis no mercado financeiro. Tais alteragbes poderdo
resultar na impossibilidade de manutencéo da originagdo dos direitos
creditérios.

Processos internos do originador ou cedente. Os Fundos-Alvo estdo
sujeitos a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacg&o dos
processos internos do originador ou cedente, inclusive na originagéo e na
formalizagdo dos direitos creditorios. Ainda, é possivel que os critérios
adotados pelo originador ou cedente na concessdo de crédito aos
devedores e na originacdo dos direitos creditérios sejam alterados, por
decisdo do originador ou cedente ou ndo, o que podera impactar a
originacao dos direitos creditérios.

Risco de crédito relativo as Cotas dos Fundos-Alvo (materialidade: maior).

Decorre da capacidade dos Fundos-Alvo de realizar o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo. A Classe sofrerd o
impacto do ndo pagamento da amortizacédo ou do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo integrantes da Carteira. A Classe somente procederd a Amortizacédo
Extraordinéria e ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que a amortizacdo e o resgate das Cotas dos Fundos-Alvo sejam pagos
pelos Fundos-Alvo, e desde que o0s respectivos valores sejam transferidos a
Classe, ndo havendo garantia de que, na hipotese de ndo recebimento desses
valores, a Amortizagdo Extraordindria e o resgate das Cotas ocorrerdo
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integralmente conforme estabelecido no Regulamento e nos respectivos
Apéndices, Suplementos e demais documentos que 0s integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipo6teses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador,
pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Ainda, em caso de declaracao judicial de insolvéncia de qualquer dos Fundos-
Alvo, a Classe podera nao receber os pagamentos das Cotas dos Fundos-Alvo
gue compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da
Classe.

Amortizacdo condicionada das Cotas (materialidade: maior). A Unica fonte de
recursos da Classe para efetuar o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou
do resgate das Cotas, conforme o caso, € a liquidacdo: (1) das Cotas dos
Fundos-Alvo; e (2) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a
Amortizacdo Extraordinaria ou o resgate das Cotas, conforme o caso, 0 que
poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as Cotas dos
Fundos-Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em gue sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente as Cotas dos Fundos-Alvo, devido a inexisténcia de
um mercado secundario liquido para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidagdo das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o Administrador quanto o Gestor e 0 Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar quando os resgates das Cotas ocorrerdo, ndo sendo devido, nesta
hipétese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

indice de Subordinacdo (materialidade: maior). Nos termos do Regulamento, o
indice de Subordinacio sera considerado enquadrado sempre que for igual ou
superior a 1% (um por cento). Ademais, o indice de Subordinacédo devera ser
observado somente apds decorridos 360 (trezentos e sessenta) dias contados
da Data da 12 Integralizacdo da Classe. Caso o patrimoénio da Classe venha a
ser afetado negativamente, a parcela do Patrimonio Liquido composta por Cotas
Subordinadas podera nao ser suficiente para absorver as perdas sofridas e os
Cotistas titulares das Cotas Seniores poderao sofrer prejuizos.

Auséncia de amortizacdo programada das Cotas (materialidade: maior). As
Cotas somente serdo amortizadas por meio da Amortizacdo Extraordinéria, se o
patriménio da Classe assim permitir, a exclusivo critério do Gestor, nos termos
do capitulo 7 do Anexo ao Regulamento. Dessa forma, ndo havera a amortizacao
programada das Cotas. Uma vez que o Prazo de Duracdo da Classe é
indeterminado, os Cotistas poderdo permanecer um longo tempo sem receber o
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das suas Cotas. O
investimento nas Cotas ndo é adequado aos Investidores Qualificados que
(1) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos relativos ao investimento nas
Cotas, ou que ndo tenham acesso a consultores especializados, em especial
juridicos, fiscais, financeiros e de investimento; ou (2) necessitem de liquidez
consideravel em relacdo a seus investimentos.
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Classe fechada e restricdes a negociacdo das Cotas (materialidade: maior). A
Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude ao término do prazo de duracéo da respectiva subclasse
ou da liquidacdo da Classe. Uma vez que o Prazo de Duracdo da Classe é
indeterminado, o Cotista ndo ter& liquidez em seu investimento na Classe, exceto
(1) por ocasido das AmortizacGes Extraordinarias e dos resgates, nos termos do
Regulamento; (2) por meio da aliena¢éo de suas Cotas no mercado secundario;
ou (3) na liguidacdo antecipada da Classe.

Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢&o de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

Conforme disposto no presente Prospecto, as Cotas Ofertadas, a principio, ndo
serdo depositadas para negociacdo em mercados organizados e poderdo ser
transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia. As Cotas Ofertadas
objeto da Oferta ndo serdo negociados em mercados organizados de bolsa
ou balcéo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informacdes
sobre os precos praticados ou sobre os negécios realizados. Ademais, as
Cotas Ofertadas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
Assim, as Cotas Ofertadas poderdo ser negociadas ou transferidas
exclusivamente entre Investidores Qualificados.

Ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrado contrato de
estabilizagdo de precos ou de formador de mercado para as Cotas Ofertadas.
Nao ha qualquer garantia quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas
Ofertadas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

Liguidez relativa as Cotas dos Fundos-Alvo (materialidade: média). Os Fundos-
Alvo poderao ser constituidos sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo resgatadas ao término do prazo de
duragéo da respectiva subclasse ou em virtude da liquidacdo das respectivas
classes de cotas. Dessa forma, a Classe nao tera liquidez em seu investimento
nas Cotas dos Fundos-Alvo, exceto (1) por ocasido das amortizacbes e dos
resgates, nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo; (2) por meio da
alienagdo de suas Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, nos termos do item 4.11
do Anexo ao Regulamento; ou (3) na liquidagdo antecipada das respectivas
classes de cotas.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, e em especial, de fundos de investimento em direitos creditorios,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas dos Fundos-
Alvo ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de
patriménio a Classe. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante em relacéo a possibilidade de venda das Cotas dos Fundos-Alvo
a terceiros ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida a Classe.

Descasamento entre 0os Benchmarks Seniores e a meta de rentabilidade das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou as taxas dos Ativos Financeiros de Liquidez
(materialidade: média). A Classe podera adquirir Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas poés fixadas
distintas das taxas que comp&em o Benchmark Sénior de uma ou mais Séries
de Cotas Seniores. Caso as taxas que compdem os Benchmarks Seniores sejam
superiores as taxas que remuneram ou atualizam o valor das Cotas dos Fundos-
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Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, ndo é possivel garantir que o
Patriménio Liquido sera suficiente para que o Valor Unitério das Cotas Seniores
seja pago conforme os respectivos Benchmarks Seniores, de modo que a
rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

Risco de pagamento antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo (materialidade:
média). As Cotas dos Fundos-Alvo poderdo ser amortizadas ou resgatadas
antecipadamente, nas hipoteses previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo e
na legislacdo e na regulamentacdo aplicveis. A ocorréncia de pagamentos
antecipados em relacdo as Cotas dos Fundos-Alvo poderd ocasionar perdas a
Classe. A ocorréncia de amortizacdo ou resgate antecipado das Cotas dos
Fundos-Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe
de tais Cotas dos Fundos-Alvo, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe
(materialidade: média). Nos termos da Lei n°14.754/23, condicionado a
alocacgéo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido
nas Cotas dos Fundos-Alvo e ao enquadramento dos Fundos-Alvo como
entidades de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos
no artigo 19 da Lei n°14.754/23, notadamente a alocacdo minima de
67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio dos Fundos- Alvo em direitos
creditérios, observada a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos
creditérios” conforme a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, a
Classe sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributagéo Periddica” de trata a segao Il da Lei n® 14.754/23. N&o é possivel
garantir que todos 0s requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes na Classe poderéo ficar
sujeitos a tributacdo periédica prevista na secao Il da Lei n° 14.754/23. Nessa
hipotese, o Gestor buscara compor a Carteira com Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, que sejam compativeis com
a classificagcdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios, nos termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndo é
possivel garantir que a Classe seja classificavel como investimento de longo
prazo para fins de aplicagédo do regime tributério a seus Cotistas.

Auséncia de histérico da carteira (materialidade: média). Nos termos do
Regulamento, a Classe devera manter alocado, ho minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo. Na data
deste Prospecto, hd Fundos-Alvo ainda em processo de constituicdo, sem que
tenha sido realizada a respectiva 12 (primeira) emisséo de cotas. Portanto, nao
€ possivel estimar o risco de inadimpléncia dos direitos creditdrios que serdo
adquiridos pelos Fundos-Alvo, ou obter outras informagdes que dependam de
dados histéricos referentes a tais direitos creditorios. O Cotista, ao ingressar na
Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas
Cotas, inclusive da auséncia de histérico da Carteira.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez (materialidade:
média). Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores
dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em
operagdes com tais ativos. Alterag6es no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragcbes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,

podem trazer impactos significativos aos precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
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Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢céo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes da Classe nas
operacbes com tais ativos integrantes da Carteira acarretara perdas para a
Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez (materialidade: média).
Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais
os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo
guaisquer condicbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela
Carteira, situacao em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos
relativos a resgates de suas Cotas e/ou poderd ser obrigada a se desfazer de
tais Ativos Financeiros de Liquidez em condicbes menos favoraveis do que se
nao houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

Liguidacéo antecipada do Fundo e da Classe (materialidade: média). Observado
o disposto no Regulamento, a Classe podera ser liquidada antecipadamente,
caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe Unica de Cotas, a liquidacdo da Classe acarretara, para
todos os fins e efeitos, a liqguidacdo do Fundo. Na hipétese de liquidacdo da
Classe e, consequentemente, do Fundo, os Cotistas poderéo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracgdo buscada pela Classe, ndo sendo devida
pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagcdo, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
gue poderdo ser pagos com as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros
de Liquidez detidos em Carteira, 0os quais estdo sujeitos aos riscos apontados
nos incisos (i) e (0) acima.

Falhas operacionais (materialidade: meédia). A subscricdo, a aquisi¢cdo, a
cobranca e a liquidacéo das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liuidez de titularidade da Classe depende da atuacdo diligente do
Administrador, do Gestor e do Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Administrador, do Gestor e do Custodiante podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Fundos-Alvo ou pelos emissores
ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranca
judicial dos valores devidos a Classe levara a recuperacao total das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de sistemas (materialidade: média). Dada a complexidade operacional
propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de
gue as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Classe, dos prestadores de servicos dos Fundos-
Alvo e dos Fundos-Alvo se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a subscricdo, a aquisi¢do, a cobranca ou a realizagdo
das Cotas dos Fundos-Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.
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Interrupcdo da prestacdo de servigos (materialidade: média). O funcionamento
da Classe depende da atuagédo conjunta e coordenada do Administrador, do
Gestor e do Custodiante. Qualquer interrup¢do na prestacdo dos servicos pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, inclusive em razdo da sua
substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento da Classe. Ademais,
caso o Administrador, o Gestor ou 0 Custodiante seja substituido, podera haver
um aumento dos custos da Classe com a contratacdo de um novo prestador de
servigos.

Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial do Administrador (materialidade:
média). A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervengéo
ou de liquidacéo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da
Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

Risco de fungibilidade (materialidade: média). Em seu curso normal, as Cotas
dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez adquiridos pela Classe
seréo cobrados pelo Custodiante, sendo os recursos correspondentes recebidos
diretamente na Conta da Classe. No caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporéria (RAET), intervencao, liquidacéo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, 0s
recursos nela depositados poderédo ser bloqueados e nao vir a ser recuperados,
afetando negativamente o patrimonio da Classe.

Patrimdnio Liguido negativo (materialidade: média). Os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacbes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que a
Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, hipétese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto,
gue a Classe nao possua recursos suficientes para satisfazer as Obrigacoes.

Cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez (materialidade: média). No caso de inadimplemento das
Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, cabera ao Gestor
diligenciar para que os procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial
eventualmente necessarios sejam adotados. Neste caso, além de a Classe
incorrer em custos relacionados a cobranca, nada garante que a referida
cobrancga atingird4 os resultados almejados, qual seja, a recuperacéo do valor
integral das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Nesta
hipétese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Riscos e custos de cobranca (materialidade: média). Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas
dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira e
a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sao de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha
de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, nao Sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocao
ou manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete,
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ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

Nas hipéteses descritas acima, a Assembleia Especial de Cotistas também
podera deliberar, observados os quoruns previstos no Regulamento, sobre a
emissdo de novas Cotas para aporte, pelos Cotistas, de recursos para que a
Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na
Classe, o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu
patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos
adicionais.

Oferta registrada sob o rito automético (materialidade: menor). A Oferta foi
registrada na CVM sob o rito automético, nos termos da Resolucdo CVM
n® 160/22, ndo sujeitando-se a andlise prévia da CVM. Assim, a CVM néo
analisou o presente Prospecto ou os demais documentos da Oferta. Da mesma
forma, a Oferta n&o foi objeto de andlise prévia da ANBIMA, sendo registrada na
ANBIMA somente apos a divulgacdo do Anuancio de Encerramento. Os
investidores poderdo estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso
a Oferta fosse analisada previamente pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os
investidores interessados em investir nas Cotas Ofertadas deverdo ter
conhecimento dos riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir suas préprias pesquisas e avaliacdes independentes
sobre o Fundo, as Cotas Ofertadas e a Oferta.

O regime de colocacdo ndo garante a colocacdo das Cotas Ofertadas
(materialidade: menor). A Oferta ser& realizada em regime de melhores esforgcos
de colocacao para a totalidade das Cotas Ofertadas, nos termos da Resolucéo
CVM n° 160/22. Sera permitida a distribuicao parcial das Cotas Ofertadas, desde
gue haja a colocacdo da Quantidade Minima, ndo havendo a captacdo de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Nao sendo realizada a
colocacdo da Quantidade Minima durante o Periodo de Distribuigdo, a Oferta
sera cancelada. Nao ha qualquer garantia de que as Cotas Ofertadas serao
efetivamente colocadas, total ou parcialmente.

Distribuicao parcial das Cotas Ofertadas (materialidade: menor). Sera permitida
a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, desde que haja a colocacdo da
Quantidade Minima, com o cancelamento do saldo de Cotas Ofertadas nao
colocado. A eventual distribui¢céo parcial das Cotas Ofertadas podera reduzir a
sua liquidez para negociacdo no mercado secundario. Ademais, os investidores
deverdo estar cientes de que a valorizagdo das Cotas Ofertadas estard
condicionada aos ativos que o Fundo conseguir efetivamente adquirir com os
recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelos
investidores variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta (materialidade: menor). Seré
permitida a colocacéo das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas, desde
gue nado seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
guantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, observado o disposto no
presente Prospecto. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
reduzir a quantidade de Cotas Ofertadas disponivel para os demais investidores,
bem como afetar a liquidez das Cotas Ofertadas no mercado secundéario, uma
vez que as Pessoas Vinculadas poderdo optar por manter as Cotas Ofertadas
de sua titularidade fora de circulagdo. Ndo ha qualquer garantia de que a
colocacao das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas néo ocorreréd ou que
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as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas Ofertadas de sua
titularidade fora de circulacgéo.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liguidez (materialidade: menor). O valor
dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patrimbnio da Classe podera ser afetado.
N&ao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira
ndo se estenderd por periodos longos e/ou indeterminados.

Observancia do percentual minimo do Patrimdnio Liguido em Cotas dos Fundos-
Alvo (materialidade: menor). Nao h& garantia de que a Classe encontrard Cotas
dos Fundos-Alvo suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade, para
fazer frente a alocacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patrimbnio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo. A continuidade da Classe
depende da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo.

Risco de concentracdo (materialidade: menor). O risco da aplicacdo na Classe
possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto
maior for a concentracdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
Patrimdnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade (materialidade: menor). O Critério de
Elegibilidade tem a finalidade de selecionar as Cotas dos Fundos-Alvo passiveis
de aquisicao pela Classe. N&o obstante tal Critério de Elegibilidade, o pagamento
da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo que compbdem a
Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situacdo econdmico-
financeira dos Fundos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo Gestor do Critério
de Elegibilidade ndo constitui garantia de pagamento das Cotas dos Fundos-
Alvo.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas (materialidade: menor). As Cotas
ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco,
uma vez gue a Classe nao sera destinada ao publico em geral. A auséncia de
classificacdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses (materialidade: menor). As Cotas poderao
ser adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas aos Fundos-Alvo
ou aos prestadores de servi¢os dos Fundos-Alvo. Nessa hipétese, podera haver
situacdes de conflito de interesses entre os interesses desses investidores e 0
interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive,
aprovar deliberacdes contrérias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam
titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal (materialidade: menor). A
Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez e os
Fundos-Alvo estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
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medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Fundos-Alvo,
0s setores econbmicos especificos em que atuam os cedentes dos direitos
creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, os Ativos Financeiros de Liguidez, bem
como o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (1) flutuagGes das taxas de cambio; (2) alteragdes na inflagéo;
(3) alteragcBes nas taxas de juros; (4) alteracBes na politica fiscal; e (5) outros
eventos politicos, diploméaticos, sociais e econébmicos que possam afetar o Brasil,
ou 0s mercados internacionais.

Além disso, a Classe podera realizar operacbes em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. Dessa forma, as
oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros
do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condigéo financeira e os resultados dos Fundos-Alvo, bem como o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo.

Limitacdo do gerenciamento de riscos (materialidade: menor). A realizacdo de
investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita,
0s quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para 0s
Cotistas. Em condic¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento
de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Inexisténcia _de garantia__de rentabilidade (materialidade: menor). O
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam
pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas dos
Fundos-Alvo, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas,
a rentabilidade das Cotas poderéa ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados
para realizar novos aportes na Classe, nos termos do capitulo 14 do Anexo ao
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
gualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos (materialidade: menor). Os ativos
integrantes da Carteira seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagcdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
de Liquidez (mark-to-market), poderédo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Emisséo de novas Cotas (materialidade: menor). Caso a Classe venha a emitir
novas Cotas, seja mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas
e/ou por ato unilateral do Gestor, nos termos do Regulamento, a propor¢cédo da
participacao entdo detida pelos Cotistas na Classe ou na Subclasse ou Série,
conforme o caso, poderéa ser alterada, de modo que os novos Cotistas podem
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modificar a relagéo de poderes para aprovacgao de alteragdes ao Regulamento e
demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Concentracdo _das Cotas (materialidade: menor). Ndo h4 restricdo quanto a
guantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacado expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato
podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de
certas deliberagbes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungao de seus interesses proprios e em detrimento da Classe
e dos Cotistas “minoritarios”.

Quérum gualificado (materialidade: menor). O Regulamento estabelece quéruns
gualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacées as atividades
do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias
na Assembleia.

Subordinacdo (materialidade: menor). Nos termos do Regulamento, as Cotas
Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria e do resgate. Assim, 0 pagamento da Amortizagédo
Extraordinaria ou do resgate das Cotas Subordinadas esta condicionado ao
recebimento, pela Classe, de recursos suficientes apés o pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas Seniores. Tendo em vista
0s riscos aos quais a Classe estd exposta, inclusive, sem limitacdo, na
ocorréncia do pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, € possivel
gue a Classe nao disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento
da Amortizacédo Extraordinaria ou do resgate das Cotas Subordinadas.

Risco requlatdrio e judicial (materialidade: menor). Eventuais alteragcdes ou
novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus ativos e aos Fundos-Alvo,
incluindo, mas nédo se limitando a, aquelas referentes a tributos, bem como
decis@es judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou
interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢cfes financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelos Fundos-Alvo. Ainda, nesse sentido, poderéo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores na
regulagdo dos mercados, bem como alteracbes das politicas monetéria e
cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo e da
aquisicao das Cotas dos Fundos-Alvo, o comportamento dos ativos integrantes
da Carteira e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricbes, os fluxos de subscricdo, aquisicdo e pagamento das Cotas dos
Fundos-Alvo poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade da
Classe e o0 horizonte de investimento dos Cotistas.

Auséncia de garantia (materialidade: menor). As aplicacdes realizadas na Classe
ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos
demais prestadores de servicos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro
e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda
total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos, nos termos do capitulo 14 do Anexo ao Regulamento.
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(ss) Auséncia de propriedade direta dos ativos (materialidade: menor). Os direitos
dos Cotistas seréo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre as
Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, ou mesmo sobre os direitos creditérios e os ativos financeiros de
liquidez integrantes da carteira dos Fundos-Alvo.

(tt) Operacdes com derivativos (materialidade: menor). A Classe poderéa realizar
operacbes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial. As operacbes com derivativos, pela sua prépria natureza,
acrescentam riscos a Carteira e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade, até o limite do Patrimonio Liquido.

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudangca nas regras aplicaveis as Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetéria, alteracdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderéo causar prejuizos para a Classe e os Cotistas.

5. CRONOGRAMA
5.1 Cronograma das etapas da Oferta

(a) cronograma tentativo das etapas da Oferta:

Etapa Data®
1. Protocolo do requerimento de registro da Oferta na CVM 15.12.2023
2. Obtencéo do registro da Oferta na CVM 15.12.2023
3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina da 15.12.2023
’ Oferta
4 Data da 12 (primeira) subscricdo e integralizacdo das Cotas 22.12.2023
’ Ofertadas
5. Data limite para a divulgacao do Anuncio de Encerramento Até 12.6.20240)

(M) As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, incluindo suspensdes, antecipagdes
e prorrogacdes, a critério do Coordenador Lider. Qualquer alteracdo no cronograma da Oferta devera ser
comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da
Resolugdo CVM n° 160/22.

@ A Oferta podera ser encerrada anteriormente a data acima indicada caso (a) haja a colocacdo da
totalidade das Cotas Ofertadas; ou (b) na hipotese de distribuigdo parcial das Cotas Ofertadas, a critério
do Coordenador Lider, haja a colocagdo da Quantidade Minima.

D revogacédo, modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta: nos
termos do item 6.3 deste Prospecto; e

2 forma de divulgacdo de anuncios relacionados & Oferta: os avisos,
comunicados e anuncios relacionados a Oferta, bem como o presente
Prospecto, serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador (https://www.btgpactual.com/), do
Gestor (https://eqiasset.com.br/), do Coordenador Lider
(https://www.btgpactual.com/), das instituigcbes participantes do consorcio
de distribuicéo (https://www.btgpactual.com/ e https://egiasset.com.br/) e
da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br).
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(b)

prazos, condicées e forma para:

(1)

(2)

(3)

(4)
(5)

(6)

(7)
(8)

manifestacdo de aceitacdo da Oferta;: o Coordenador Lider recebera e
processara todos os pedidos de subscricdo das Cotas Ofertadas, no
ambito da Oferta.

Por ocasido da subscricdo das Cotas Ofertadas, cada Investidor
Qualificado devera assinar (i) o boletim de subscri¢do; e (ii) o Termo de
Adeséo;

revogacao da aceitacdo da Oferta: nos termos do item 6.3 deste
Prospecto;

subscricdo e integralizacdo das Cotas Ofertadas: a subscricdo das Cotas
Ofertadas deveréa ocorrer durante o Periodo de Distribuicao.

As Cotas Ofertadas seréo integralizadas nas datas a serem informadas
pelo Coordenador Lider aos investidores. A Data da 12 Integralizacéo das
Cotas Ofertadas sera 22 de dezembro de 2023, conforme indicado no
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta” no item 5.1(a) deste
Prospecto.

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe,
conforme estabelecido no Regulamento e no boletim de subscricao.

As Cotas Ofertadas serdo integralizadas (a) na Data da 12 Integralizacao,
pelo Preco de Emissédo, de R$1.000,00 (mil reais); e (b) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizaco (inclusive), pelo
Valor Unitario atualizado nos termos do Regulamento, sendo certo que o
Valor Unitario de integralizacao corresponderd ao Valor Unitério da Cota
Ofertada apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista
tornarem-se efetivamente disponiveis a Classe. Para o célculo do nimero
de Cotas Ofertadas a que tem direito o Investidor Qualificado, n&o seréo
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

distribuicédo junto ao publico investidor em geral: ndo aplicavel;

posterior alienacdo das Cotas Ofertadas adquiridas pelo Coordenador
Lider em decorréncia da prestacdo da garantia firme: ndo aplicavel,

pagamento: o pagamento da remuneragdo e da amortizacao do principal
das Cotas Ofertadas serd realizado por meio da Amortizacdo
Extraordinaria, conforme previsto no item 2.6(j) deste Prospecto;

financiamento, se for 0 caso: ndo aplicavel; e

devolucdo e reembolso aos Investidores Qualificados: (i) em caso de
distribuicdo parcial, nos termos do item 2.1 deste Prospecto; e (ii) em
caso de revogacgdo, modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta,
nos termos do item 6.3 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA

6.1 Descricdo de eventuais restricbes a transferéncia das Cotas
Ofertadas

As Cotas Ofertadas estéo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Resolucao
CVM n° 160/22, no Regulamento e no presente Prospecto.

As Cotas Ofertadas, a principio, ndo serdo depositadas para negociagdo em mercados
organizados e poderdo ser transferidas, mediante termo de cessado e transferéncia,
exclusivamente entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30/21, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.
Apenas as Cotas Ofertadas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador, do atendimento as formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacd@o aplicavel, bem como da observancia das restricdes de negociacéo
aplicaveis as Cotas Ofertadas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Ofertadas.

6.2 Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de investidores para 0s quais o investimento é
considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS COTAS OFERTADAS E INADEQUADO AOS INVESTIDORES
QUE: (A)NAO SEJAM INVESTIDORES QUALIFICADOS; (B) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELACAO AS COTAS OFERTADAS ADQUIRIDAS, UMA VEZ QUE A
NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NO MERCADO
SECUNDARIO ATUALMENTE APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; (C) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
COTAS OFERTADAS, CONFORME DESCRITOS NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO;
OU (D)NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORES FINANCEIROS, DE
INVESTIMENTO, TRIBUTARIOS OU JURIDICOS.

6.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e
71 da Resolucdo CVM n°160/22 a respeito da eventual modificacdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera (a)reconhecer a ocorréncia de
modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (b) caso tal alteracao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a Oferta, deferir o requerimento de
revogacgdo da Oferta. Nos termos do artigo 67, 82°, da Resolugdo CVM n° 160/22, a
modificagdo da Oferta ndo depende de aprovacao prévia da CVM.

Na hipétese de modificacdo da Oferta, a CVM podera, uma unica vez, por sua propria

iniciativa ou a requerimento do Fundo, representado pelo Gestor, prorrogar o prazo de
distribuicao da Oferta por até 90 (noventa) dias.
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E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores
Qualificados, juizo que deve ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo,
representado pelo Gestor, ou para renuncia a condicao da Oferta estabelecida pela
Classe, nao sendo necessario requerer tal modificacao junto a CVM.

A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo os valores até entdo integralizados pelos Investidores Qualificados
ser restituidos nos termos abaixo.

A modificacdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente por meios, ho minimo,
iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta e o Coordenador Lider e as instituicdes
participantes do consorcio de distribuicdo deverdo se certificar, no momento de
aceitacdo da Oferta, de que os Investidores Qualificados estéo cientes de que a Oferta
foi alterada e das suas novas condi¢des. Os Investidores Qualificados que ja tiverem
aderido a Oferta, quando da sua modificacdo, deverdo ser imediatamente comunicados
a respeito, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagdo, para que informem, no prazo minimo de
5 (cinco) Dias Uteis contado da comunicacdo, o interesse em desistir da Oferta,
presumindo-se, na falta de manifestacédo, o interesse dos Investidores Qualificados em
manter a sua adesdo a Oferta. Os Investidores Qualificados que revogarem a sua
adesdo a Oferta terdo direito a restituicdo dos valores até entdo integralizados nos
termos abaixo.

A CVM, respeitado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM n° 160/22, podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso (a) a Oferta esteja se
processando em condicdes diversas das constantes na Resolugdo CVM n° 160/22 ou
no seu registro na CVM; (b) o Coordenador Lider tenha seu registro suspenso ou
cancelado, conforme a Resolugdo CVM n° 161, de 13 de julho de 2022; ou (c) a Oferta
seja havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois do seu registro na CVM.

A CVM devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo da
regulamentacéo aplicavel considerada sanavel. O prazo de suspenséo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada.

O Gestor devera (a) divulgar imediatamente, por meios, no minimo, iguais aos utilizados
para a divulgagao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensao
ou o cancelamento da Oferta; e (b) comunicar os Investidores Qualificados que ja
tiverem aderido a Oferta a respeito, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, para que, na hipotese
de suspenséo da Oferta, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da
comunicagao, o interesse em desistir da Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse dos Investidores Qualificados em manter a sua adesédo a
Oferta. Os Investidores Qualificados que revogarem a sua adesao a Oferta terdo direito
a restituicdo dos valores até entdo integralizados nos termos abaixo.

Em caso de cancelamento da Oferta, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores Qualificados deverao ser restituidos nos termos abaixo.

Nas hipéteses de revogagao, modificagdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, os
valores até entdo integralizados pelos Investidores Qualificados que fizerem jus ao
reembolso serdao devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente nacional, no prazo a ser
informado no comunicado ao mercado, a contar da data da comunicagéo de revogagao,
modificagdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou
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correcao, sendo certo que o montante a ser reembolsado a cada Investidor Qualificados
nao podera ser superior ao valor atualizado das Cotas Ofertadas por ele restituidas.

7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1 Eventuais condi¢Bes a que a Oferta esteja submetida

Uma vez divulgado o Anuncio de Inicio, a Oferta é irrevogavel.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, contudo, a distribuicdo das Cotas Ofertadas
esta sujeita (a) a verificacdo das condi¢des precedentes do Contrato de Distribui¢ao,
conforme descritas no item 8.1 deste Prospecto; e (b) a colocagdo da Quantidade

Minima, nos termos do item 2.1 do presente Prospecto.

7.2 Eventual destinac&o da Oferta ou de partes da Oferta a investidores
especificos e a descricdo destes investidores

A Oferta sera integralmente destinada a Investidores Qualificados. Nao havera direito
de preferéncia dos atuais Cotistas, ou qualquer outro direito de prioridade na subscricdo
das Cotas Ofertadas.

7.3 Delibera¢cfes necessarias a Emissdo ou a distribuicdo das Cotas
Ofertas, identificando os 6rgdos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunides em que foi aprovada a operagao

A Emissédo e a Oferta foram aprovadas por deliberagdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais em 13 de dezembro de 2023, na qual também foi deliberada a constituicéo
do Fundo e da Classe.

7.4 Regime de distribuicéo

As Cotas Ofertadas serao distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores
esfor¢os de colocagéo.

7.5 Dinamica de coleta de intences de investimento e determinacéo do
preco ou taxa

N&o sera realizado procedimento de coleta de intencdes de investimento ou precificacao
no ambito da Oferta.

7.6 Formador de mercado
N&o sera celebrado contrato de formador de mercado para as Cotas Ofertadas.
7.7 Fundo de liquidez e estabilizacédo, se houver

N&o serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrado contrato de estabilizacdo de
precos para as Cotas Ofertadas.
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7.8 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, o investimento nas Cotas Ofertadas por cada Investidor
Qualificado esta condicionado a aplicacdo minima de R$1.000,00 (mil reais).

N&o haverd outros requisitos ou exigéncias minimas de investimento.
8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

8.1 Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos,
removidos ou substituidos, com indicacdo das condicdes em que tais eventos
podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos
Cotistas

A Classe aplicara seus recursos nas Cotas dos Fundos-Alvo e nos Ativos Financeiros
de Liquidez. A Classe nao aplicara seus recursos diretamente em direitos creditorios.

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe podera adquirir as Cotas dos Fundos-
Alvo durante todo o seu prazo de duragdo, mediante uma ou mais novas emissoes de
Cotas, e respeitada a ordem de alocacéo de recursos prevista no item 8.1 do Anexo ao
Regulamento.

Sera permitida a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe a quaisquer
terceiros, desde que respeitados 0s seguintes procedimentos: (a) as Cotas dos Fundos-
Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os regulamentos dos Fundos-Alvo
permitam expressamente ou nao vedem a transferéncia das Cotas dos Fundos-Alvo
pela Classe a terceiros; (b) as Cotas dos Fundos-Alvo serdo transferidas pela Classe
em observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-
Alvo ou pelo depositario central ou mercado organizado em gue as Cotas dos Fundos-
Alvo venham a estar depositadas e/ou admitidas a negociacdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e (c) se necessario, a Classe firmara com os adquirentes das
Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao
hé& limites aplicaveis a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo a eventuais terceiros.

Na ocorréncia da alienagdo das Cotas dos Fundos-Alvo, a Classe podera receber os
recursos referentes as Cotas dos Fundos-Alvo de forma antecipada. E possivel que a
Classe néo consiga reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condic¢des, resultando
na reducdo de sua rentabilidade. Em qualquer hipétese, podera haver um impacto no
fluxo de pagamento das Cotas Ofertadas.

8.2 Informacédo e descricdo dos reforcos de crédito e outras garantias
existentes

As aplicagbes realizadas nas Cotas Ofertadas ndo contam com garantia dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servigos do Fundo, de
quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

As aplicagbes realizadas pela Classe nas Cotas dos Fundos-Alvo ndo contam com
garantia dos prestadores de servigos essenciais dos Fundos-Alvo, dos demais
prestadores de servicos dos Fundos-Alvo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Ademais, o Fundo ndo conta com quaisquer mecanismos de reforco de crédito.
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8.3 Informac&o sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos
gue possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Cotistas

Nos termos do Regulamento, a Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde
gue com o objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢ao a
risco de capital, conforme definida no artigo 3°, XXIV, da parte geral da Resolucdo CVM
n® 175/22, troca de indexador a que o0s ativos estéo indexados e o indice de referéncia
de cada Subclasse.

8.4 Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e
critérios utilizados para sele¢cdo dos ativos

8.4.1 Politica de Investimentos

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio da aplicagéo dos recursos da Classe na aquisicdo de: (a) Cotas
dos Fundos-Alvo que atendam ao Critério de Elegibilidade; e (b) Ativos
Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composicéo da Carteira
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo da Classe,
independentemente da Subclasse ou Série, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimbnio Liquido em Cotas
dos Fundos-Alvo.

A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Cotas dos Fundos-
Alvo serd necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Nos termos dos artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM
n® 175/22, uma vez que as Cotas sao destinadas exclusivamente a Investidores
Quialificados, a Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio
Liquido alocado em Cotas dos Fundos-Alvo, as quais sdo emitidas pelos Fundos-
Alvo.

Sem prejuizo dos demais limites previstos no Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel, o Gestor devera observar, ainda, os seguintes limites de concentracao
para a composi¢do da Carteira:

€)) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de
classes de fundos de investimento que contem com servicos do
Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(b) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez ou derivativos, observado o disposto no item 4.14
do Anexo ao Regulamento, de responsabilidade ou coobrigacdo de um
mesmo devedor, podendo este limite ser aumentado nas hipoteses do
artigo 45, 83°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

(c) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencéo de risco
por parte do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto;
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(d) até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido investido em Cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente
a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30/21; e

(e) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em operacbes
com derivativos nas quais, inexistindo contraparte central, se tenham
como contrapartes o Gestor e/ou suas partes relacionadas.

A Classe poderé realizar aplicacfes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira
estdo, exemplificativamente, aqueles descritos no_capitulo 15 do Anexo ao
Regulamento, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

E vedada a Classe a aplicag&o recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢céo
de ativos no exterior.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de
protecdo patrimonial, ou, desde que néo resulte em exposi¢éo a risco de capital,
conforme definida no artigo 3°, XXIV, da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22, troca de indexador a que os ativos estao indexados e o indice de
referéncia de cada Subclasse.

A Classe nao realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez.

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser adquiridas, pela Classe, de
terceiros, é vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos eventuais
alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo para posterior reembolso pela Classe,
seja pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum e/ou subsidiérias, ndo respondem
pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das Cotas dos Fundos-Alvo
adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

8.4.2 Caracteristicas dos direitos creditdrios e das Cotas dos Fundos-
Alvo

A Classe investira indiretamente em direitos creditrios por meio das Cotas dos
Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado
primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a Politica
de Investimentos.

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelos Fundos-Alvo sao originados a
partir de operagfes realizadas com cartes consignados de beneficio, cujo
pagamento é ordinariamente realizado por meio de consignacdo nas folhas de
pagamento de servidores publicos estaduais.

E vedada a aquisicdo, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por
Fundos-Alvo cuja politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos
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creditorios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, Xlll, do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os
procedimentos (a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos
servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as
Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (b) estabelecidos pelo
administrador dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposicbes do Regulamento e da legislagdo e regulamentacéo
aplicaveis.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo abrangera todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a elas
relacionados.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe
serdo realizados pelos Fundo-Alvo, conforme o caso, por meio: (a) dos
procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagéo
dos servigos de depésito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual
as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; e (b) transferéncia
eletrbnica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

Uma vez que o investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo néo corresponde a um
investimento direto em direitos creditorios, uma série de disposi¢des comuns a
securitizacao de direitos creditorios ndo sera aplicavel ao investimento nas Cotas
dos Fundos-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de
originacao ou politica de concesséo de crédito adotada pelo Gestor, tampouco
h& que se falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da
mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogéo de procedimentos
especificos para a cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo. Cada Cotista devera
atestar que esta ciente e concorda com o disposto no item 4.5 do Anexo ao
Regulamento, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

8.4.3 Critério de Eleqgibilidade

A Classe somente podera adquirir cotas seniores e/ou subordinadas mezanino
de emissao dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser
verificado e validado pelo Gestor, previamente a subscricdo ou aquisicdo das
Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

A verificacdo e validacéo pelo Gestor do enquadramento das Cotas dos Fundos-
Alvo ao Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de

pagamento e amortizacdo das Cotas Ofertadas, como, por exemplo, eventos de
avaliacéo e liquidacéo

O pagamento da remuneracédo e da amortizacdo de principal das Cotas Ofertadas sera
realizado por meio da Amortizagdo Extraordinaria, a exclusivo critério do Gestor, na
forma prevista no item 2.61.1.1(j) deste Prospecto. Nao haverd, portanto, um
cronograma preestabelecido para o pagamento da remuneracdo e da amortizacao de
principal das Cotas Ofertadas.
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85.1 Patrim6nio Liquido negativo

Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, o
Administrador imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0
pagamento da Amortizacdo Extraordindria e do resgate das Cotas;
(b) comunicara a verificacdo do Patrimoénio Liquido negativo ao Gestor, que
devera interromper a aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo; e (c) divulgara
fato relevante, nos termos do Regulamento.

Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio Liquido negativo, o
Administrador devera (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da Resolu¢ao CVM
n® 175/22; e (b) convocar a Assembleia Especial de Cotistas, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracéo, para deliberar sobre o
plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo.

Se, apés a adocdo das medidas previstas acima pelo Administrador, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimbénio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adocdo das medidas previstas no paragrafo
imediatamente acima sera facultativa.

Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia Especial de Cotistas
de que trata a alinea (b) acima, o Administrador verificar que o Patrimdnio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais seréo
dispensados de prosseguir com os procedimentos aqui previstos, devendo o
Administrador divulgar novo fato relevante, nos termos do Regulamento, no qual
constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas
e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

Na hipétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de
Cotistas de que trata a alinea (b) acima e anteriormente a sua realizagéo, o
Administrador verificar que o Patrimdénio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia Especial de Cotistas devera ser realizada para que o Gestor
apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e
as circunstancias que resultaram no Patrimbnio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto abaixo.

Na Assembleia Especial de Cotistas prevista na alinea (b) acima, caso o plano
de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas
deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°,
da parte geral da Resolugcdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a ciséo, a fusdo
ou a incorporacéo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidagéo da
Classe, desde que ndo haja obrigagbes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia Especial de Cotistas, na
gualidade de responsavel pela gestédo da carteira do Fundo, sendo certo que a
auséncia do Gestor ndo impedir4 a realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas pelo Administrador. Sera permitida a manifestacdo dos credores da
Classe na referida Assembleia Especial de Cotistas, desde que prevista na
convocacao da Assembleia Especial de Cotistas ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.
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Se a Assembleia Especial de Cotistas ndo se instalar por falta de quérum ou os
Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no segundo
paragrafo imediatamente acima, o Administrador devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

A CVM podera pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos do
Regulamento.

Tao logo tenha ciéncia da declaragédo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos
termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

8.5.2 Eventos de Avaliacdo

As seguintes hipoteses sé@o consideradas Eventos de Avaliagdo:

(a) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de
seus deveres e obrigacbes previstos ho Regulamento, bem como suas
atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o0 caso, ndo o0 sane
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificagcéo;

(b) aquisicao, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em
desacordo com o Critério de Elegibilidade no momento de sua aquisi¢ao;

(© ndo pagamento, em até 21 (vinte e um) Dias Uteis contados da data
prevista para a Amortizacdo Extraordinaria, conforme informada pelo
Gestor, dos valores de Amortizacdo Extraordinéria e/ou dos resgates das
Cotas, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(d) verificacdo do descumprimento do Iindice de Subordinacdo no
fechamento dos mercados por 21 (vinte e um) Dias Uteis consecutivos
apds o decurso do prazo para reenquadramento do indice de
Subordinacdo, conforme previsto no item5.17.1 do Anexo ao
Regulamento;

(e) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no
fechamento dos mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; e

() rentncia do Administrador ou do Gestor, sem que tenham sido tomadas

tempestivamente as providéncias previstas no capitulo 2 da parte geral
do Regulamento.
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Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Gestor comunicara
imediatamente tal fato ao Administrador. O Administrador deverd convocar a
Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe;
ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial de
Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipotese em que deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no item 11.4 do Anexo ao Regulamento.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos
de aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacéo
Extraordinaria ou resgate de Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos,
até que: (a) seja proferida decisédo final em Assembleia Especial de Cotistas,
convocada especificamente para este fim, nos termos previstos acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas dos
Fundos-Alvo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (b) seja
sanado o Evento de Avaliagéao.

Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de
quorum, serd considerado como tendo ocorrido um Evento de Liquidagao,
hipétese em que deverao ser adotados os procedimentos previstos no item 11.4
do Anexo ao Regulamento.

8.5.3 Eventos de Liquidacao

As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento
de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

(b) na hipétese de rendncia do Custodiante, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Regulamento;

(© rentncia do Administrador ou do Gestor, sem que a Assembleia Especial
de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo,
nos termos estabelecidos no Regulamento;

(d) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente
convocada para tal fim;

() intervengao ou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, do Administrador
ou do Gestor, sem a sua efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;
e

(9) se, apos 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Integralizacdo da
Classe, o Patrimbénio Liquido diario da Classe for inferior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos.
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Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Gestor comunicard
imediatamente tal fato ao Administrador. O Administrador devera dar inicio aos
procedimentos definidos a seguir.

Na hipétese prevista acima, (a) deverdo ser interrompidos os procedimentos de
aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacao
Extraordinaria e resgate das Cotas; e (b) o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre o inicio dos procedimentos de liquidacédo da Classe e o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a
ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados, bem como sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao assemblear pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos no Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida acima néo seja instalada em
segunda convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas,
o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que,
caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida
Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador podera adotar os
procedimentos descritos abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas mencionada acima determinar a
ndo liguidagcdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O
resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de
Subordinacdo e a igualdade de condi¢cdes para as Cotas de uma mesma
Subclasse, observados o0s seguintes procedimentos:

(a) o Administrador (1) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas
pela Classe, e (2) transferira todos os recursos recebidos a Conta da
Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores
das Cotas dos Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da
Classe; e

(© observada a ordem de alocag&o dos recursos definida no capitulo 8 do
Anexo ao Regulamento, o Administrador debitara a Conta da Classe e
procederd a Amortizagdo Extraordinaria e ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate com pagamento em ativos, quais sejam, Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, fora do ambiente da B3,
nos termos e condi¢ces constantes da legislacdo em vigor, que devera observar
a ordem de alocacdo dos recursos definida no capitulo 8 do Anexo ao
Regulamento.

Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante
a utilizacdo de procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacgéo,
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considerando a propor¢éo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas
no momento do rateio em rela¢éo ao Patrimdnio Liquido, fora do ambiente da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Regulamento e a
regulamentacao aplicavel.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo seja instalada em
segunda convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas,
o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que,
caso novamente nao seja instalada em segunda convocacdo a referida
Assembleia Especial de Cotistas, 0 Administrador podera adotar os
procedimentos descritos abaixo.

Na hipdtese mencionada acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de
Cotistas referida acima néo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do
Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes,
sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a
propor¢cdo de Cotas detidas frente ao Patrimoénio Liquido quando da efetiva
liguidacdo da Classe. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

O Administrador deverd notificar os Cotistas, por meio (a) de carta enderecada a
cada um dos Cotistas; e/ou (b) correio eletrénico enderecado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto no Regulamento, para que 0s mesmaos elejam um
administrador para o referido condominio de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a
proporcdo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que
cada Caotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas apds a constituigdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima
referida, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidagao da
Classe acarretard, para todos os fins e efeitos, a liquidagdo do Fundo.
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8.6 Descricdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados em
nome do Fundo

Agente Escriturador:

Os servicos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo Administrador, na qualidade
de Agente Escriturador.

Auditor Independente:

O Auditor Independente foi contratado, pelo Administrador, em nome do Fundo, para
realizar a revisdo das demonstragdes financeiras, das contas do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, e da andlise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador,
respeitado o disposto no Regulamento.

Custodiante:

O Custodiante foi contratado, pelo Administrador, em nome da Classe, para prestar os
servigos de:

(a) custodia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira;

(b) liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo; e
(© cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos ativos da Carteira, depositando os valores

recebidos diretamente na Conta da Classe.

Coordenador Lider:

A Oferta seréa intermediada pelo Coordenador Lider, o qual foi contratado pelo Gestor,
em nome da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe ndo aplicara seus recursos
diretamente em direitos creditérios. A Classe aplicarA seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas dos Fundos-Alvo, sendo que ha Fundos-Alvo ainda em
processo de constituicdo, sem que tenha sido realizada a respectiva 12 (primeira)
emissao de cotas.

9.1 Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios

€)) numero de Direitos Creditérios Cedidos e valor total: ndo aplicavel;

(b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditérios Cedidos:
nao aplicavel;

(©) prazos de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos: ndo aplicavel;

(d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos: nédo aplicavel;

(e) finalidade dos Direitos Creditérios Cedidos: ndo aplicavel; e
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0] descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos
Creditorios Cedidos: nao aplicavel.

9.2 Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditorios ao Fundo,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este propdsito, e indicacdo acerca do caréater definitivo, ou ndo, da cesséo

N&o aplicavel.

As Cotas dos Fundos-Alvo serdo subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado
primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a Politica de
Investimentos prevista no Regulamento. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos
Fundos-Alvo abrangerd todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes a elas relacionados.

9.3 Indicagdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditérios
cedidos por devedor

Nao aplicavel.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em
Cotas do Fundo-Alvo, as quais sao emitidas pelo Fundo-Alvo.

9.4 Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concesséo de crédito

N&o aplicavel.

9.5 Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condi¢cdes de pagamento

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe seréo
realizados pelos Fundos-Alvo, conforme o caso, por meio: (a) dos procedimentos
adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacao dos servicos de deposito
centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo
venham a ser depositadas; e (b) transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, para a Conta

Nos termos do Regulamento, o Custodiante foi contratado para prestar os servigos de
cobranca e recebimento, em nome da Classe, do pagamento das Cotas dos Fundos-
Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Cabera ao Gestor monitorar a adimpléncia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez e diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial das Cotas dos Fundos-Alvo eventualmente necesséarios sejam
adotados.

Ainda, observado o disposto no Regulamento, caso a Classe ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢cdo e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da
Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o
aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacédo de novas Cotas, a ser realizada
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por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢gdo e manutencao
dos procedimentos acima referidos, na forma prevista no Regulamento.

Todos os custos e despesas acima referidos, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas dos
Fundos-Alvo, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador,
0 Gestor ou o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos adotados para
esse fim, na forma prevista no Regulamento.

O Administrador, o Gestor e 0 Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo s&o responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da n&o
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista no Regulamento.

9.6 Informacgbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que comporao
0 patriménio do Fundo, compreendendo um periodo de 3(trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, acompanhadas de exposi¢cdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

N&o aplicavel.

9.7 Se as informacfes requeridas no item 9.6 acima néo forem de
conhecimento dos Prestadores de Servicos Essenciais ou do Coordenador Lider,
nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informacdes que os Prestadores de Servicos Essenciais
e o Coordenador Lider tenham a respeito, ainda que parciais

N&o aplicavel.

9.8 Informac&o sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos
creditorios, com indicagdo de possiveis efeitos desse evento sobre a
rentabilidade das Cotas Ofertadas

N&ao aplicavel.

A Classe podera ser liquidada antecipadamente (1) por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas; e (2) na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo. Na hipétese de liquidacao
antecipada da Classe, as Cotas Ofertadas serdo resgatadas antecipadamente,
observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os
Cotistas ndo consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes,
resultando na reducéo de sua rentabilidade.

Ainda, sera permitida a alienag&o das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe a quaisquer
terceiros, desde que respeitados 0s seguintes procedimentos: (a) as Cotas dos Fundos-
Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os regulamentos dos Fundos-Alvo
permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos Fundos-Alvo
pela Classe a terceiros; (b) as Cotas dos Fundos-Alvo seréo transferidas pela Classe
em observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-
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Alvo ou pelo depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-
Alvo venham a estar depositadas e/ou admitidas & negociacdo, nos termos da
regulamentacao aplicavel; e (¢) se necessario, a Classe firmara com os adquirentes das
Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao
ha limites aplicaveis a alienagéo das Cotas dos Fundos-Alvo a eventuais terceiros.

Na ocorréncia da alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo, a Classe podera receber os
recursos referentes as Cotas dos Fundos-Alvo de forma antecipada. E possivel que a
Classe ndo consiga reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢des. Em
qualquer hipétese, poderd haver um impacto na rentabilidade das Cotas Ofertadas.

9.9 Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos
firmados para estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou
amortizacdo antecipada dos direitos creditérios cedidos, bem como quaisquer
outros fatos que possam afetar aregularidade dos fluxos de pagamento previstos
Nao aplicavel.

Vide o item 9.8 acima.

9.10 Descricdo das principais disposi¢c6es contratuais, ou, conforme o
caso, do Regulamento que disciplinam as funcdes e responsabilidades do
Custodiante e dos demais prestadores de servigos do Fundo

9.10.1 Cobranca das Cotas Ofertadas

Os procedimentos de cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez estdo descritos no item 9.5 acima.

9.10.2 Verificacdo do Critério de Elegibilidade

Os procedimentos de verificagdo do Critério de Elegibilidade estdo descritos no
item 8.4.3 do presente Prospecto.

9.10.3 Demais disposicoes

As demais disposicdes do Regulamento que disciplinam as funcgbes e
responsabilidades do Custodiante e dos demais prestadores de servicos do
Fundo estdo descritas no Regulamento, nos respectivos contratos de prestagédo
de servigos e nas secdes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11 Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pelo Gestor na
aquisicao de direitos creditorios

N&o aplicavel.

10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe ndo aplicard seus recursos
diretamente em direitos creditérios. A Classe aplicara seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas dos Fundos-Alvo, sendo que ha Fundos-Alvo ainda em

processo de constituicdo, sem que tenha sido realizada a respectiva 12 (primeira)
emissao de cotas.
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10.1 Identificagcdo dos originadores e cedentes que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios
cedidos

N&o aplicavel.

A Classe poderé ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo, por sua vez, adquirirdo direitos creditorios
originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na
data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios.

10.2 Em se tratando de originadores responsaveis por mais que
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios cedidos, quando se tratar de direitos
creditorios cedidos originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servi¢cos para entrega ou prestacdo futura,
bem como de titulos ou certificados representativos desses contratos,
demonstragdes financeiras elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

Nao aplicavel.
11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

Nos termos da Politica de Investimentos, a Classe ndo aplicara seus recursos
diretamente em direitos creditérios. A Classe aplicara seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas dos Fundos-Alvo, sendo que ha Fundos-Alvo ainda em
processo de constituicdo, sem que tenha sido realizada a respectiva 12 (primeira)
emisséao de cotas.

11.1 Principais caracteristicas homogéneas dos devedores
N&o aplicavel.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo, por sua vez, adquirirdo direitos creditérios
originados a partir de operacgdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo
pagamento é ordinariamente realizado por meio de consignagdo nas folhas de
pagamento de servidores publicos estaduais.

11.2 Nome do devedor ou do coobrigado responsavel pelo pagamento ou
pela liquidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o
patriménio do Fundo ou o patriménio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operacéo

N&o aplicavel.

A Classe poderé ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo, por sua vez, adquirirdo direitos creditorios
pulverizados, devidos por inimeros devedores, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, identificar os devedores e coobrigados responsaveis por mais de 10% (dez
por cento) dos direitos creditorios cedidos.
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113 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios cedidos, demonstracfes
financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°6.404/76 e a
regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado
na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

N&o aplicavel.

A Classe poderé ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo, por sua vez, adquirirdo direitos creditérios
pulverizados, devidos por inimeros devedores, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, identificar os devedores e coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditérios cedidos.

11.4 Informacg®des descritas nos itens 1.1,1.2,1.11,1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2,
12.1 e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios cedidos e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da Emissdo ou aos coobrigados
responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios cedidos

Nao aplicavel.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas
Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo, por sua vez, adquirirdo direitos creditérios
pulverizados, devidos por inimeros devedores, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, identificar os devedores e coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditérios cedidos.

12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1 Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre (a) o
Coordenador Lider e as demais instituicdes participantes do consércio de
distribuicdo e as sociedades do seu grupo econdmico; e (b)cada um dos
Prestadores de Servigos Essenciais

O Coordenador Lider € o Administrador. Ademais, o Administrador, o Gestor, 0 Agente
Escriturador, o Custodiante e ambas as instituicdes participantes do consércio de
distribuicdo, quais sejam, o Banco BTG Pactual S.A. e a EQI Investimentos Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., séo integrantes do mesmo grupo econémico.

Os relacionamentos acima, eventualmente, poderdo vir a ensejar situa¢des de conflito
de interesses.

13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1 Condicdes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a
distribuicdo das Cotas Ofertadas junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelo Coordenador Lider e pelos demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe acada um, se for o caso, além
de outras cladusulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o
local onde a copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta ou
reproducéao

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo, as Cotas Ofertadas n&o
serdo distribuidas ao publico investidor em geral.
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As Cotas Ofertadas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores
esforcos de colocacdo, ndo havendo qualquer obrigacdo do Coordenador Lider de
subscrever as Cotas Ofertadas que ndo forem colocadas junto aos Investidores
Qualificados no ambito da Oferta.

O Coordenador Lider conduzira a Oferta de acordo com o Plano de Distribuicédo
elaborado, com a anuéncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, em conformidade
com o artigo 49 da Resolucdo CVM n°160/22, conforme previsto no Contrato de
Distribuicao.

No ambito do Plano de Distribuicéo:

@)
(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(9)

o Coordenador Lider acessara exclusivamente Investidores Qualificados;

serdo atendidos o0s Investidores Qualificados que desejarem efetuar
investimentos nas Cotas Ofertadas, que, observado o disposto no artigo 49,
paragrafo unico, da Resolucao CVM n° 160/22, com base em relacionamento
comercial e outras consideracdes de natureza estratégica, mais se adequarem
a Oferta;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o Periodo de Distribui¢cdo
somente tera inicio apos (1) a obtencado do registro da Oferta pela CVM; e (2) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto e da Lamina da Oferta,
utilizando os locais e meios de divulgacao elencados no artigo 13 da Resolucdo
CVM n° 160/22;

este Prospecto estara disponivel para os Investidores Qualificados por, pelo
menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para subscricdo das Cotas
Ofertadas;

caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocagdo das Cotas Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas
observado o disposto abaixo;

por ocasido da subscricdo das Cotas Ofertadas, os Investidores Qualificados
(1) deveréo (i) assinar o boletim de subscri¢cdo e o Termo de Adesao, atestando,
entre outros, (I) que esta ciente das disposi¢cdes do Regulamento e dos riscos
inerentes ao investimento nas Cotas Ofertadas, bem como que a CVM nao
realizou a andalise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condic¢des;
(I que estéa ciente de que as Cotas Ofertadas estao sujeitas as restricbes de
negociagdo previstas na Resolugdo CVM n° 160/22, no Regulamento e neste
Prospecto; e (lll) a sua condicao de Investidor Qualificado; (ii) se comprometer,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Ofertadas por eles
subscritas, nas datas a serem informadas pelo Coordenador Lider aos
investidores, nos termos do respectivo boletim de subscricéo; e (2) receberdo
exemplar atualizado do Regulamento;

caso haja modificacdo da Oferta, a modificacdo dever4d ser divulgada
imediatamente por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da
Oferta, sendo que o Coordenador Lider e as instituicbes participantes do
consorcio de distribuicdo deverdo se certificar de que o0s Investidores
Quialificados interessados estejam cientes, no momento da subscricio das Cotas
Ofertadas, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicoes;
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(h) a subscricdo das Cotas Ofertadas devera ser realizada no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacdo do Anancio de Inicio; e

(1) encerrado o Periodo de Distribuicdo ou colocada a totalidade das Cotas
Ofertadas, o que ocorrer primeiro, devera ser divulgado o Anuncio de
Encerramento com o resultado da Oferta, em conformidade com o disposto no
artigo 76 e do Anexo M a Resolugdo CVM n° 160/22.

A vedacéo prevista na alinea (e) acima nao sera aplicavel (a) as instituicbes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (b) aos gestores de recursos e as demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (c) caso, na
auséncia de colocagéo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja
inferior a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada. Nas hip6teses das
alineas (a) e (b) acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas Ofertadas que
poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipétese da alinea (c) acima, a
colocacdo de Cotas Ofertadas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocacdo integral, junto aos Investidores Qualificados que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, das Cotas Ofertadas por eles demandadas.

Observado o disposto no artigo 49, paragrafo Unico, da Resolucao CVM n° 160/22, o
Coordenador Lider podera levar em consideracao as relagbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider na alocacao
das Cotas Ofertadas, no a&mbito do Plano de Distribuicao.

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider devera (a) assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores Qualificados seja equitativo, sem prejuizo do disposto nos
artigos 49 e 61 da Resolucdo CVM n°160/22; e (b) verificar a adequacédo do
investimento nas Cotas Ofertadas ao perfil de risco dos Investidores Qualificados, nos
termos da regulamentagéo da CVM aplicavel, bem como diligenciar para verificar se os
Investidores Qualificados podem adquirir as Cotas Ofertadas ou se ha restricdes que os
impecam de participar da Oferta.

Condicoes Precedentes:

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigagfes previstas no Contrato de
Distribuicdo esta inteiramente condicionado, mas néo limitado, ao cumprimento e a
integral satisfacdo, cumulativamente, das seguintes condicbes precedentes
(consideradas condi¢fes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil), até a
Data a 12 Integralizacéo das Cotas Ofertadas:

(a) obtencédo, pelo Fundo e pelo Gestor, de todas e quaisquer autorizacbes e/ou
aprovacdes societarias, governamentais, legais, regulatorias, de credores e/ou
de terceiros que sejam consideradas necessarias a celebracdo, a validade, a
boa ordem, a transparéncia, a eficacia e a exigibilidade de todos e quaisquer
negoécios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais
Documentos da Oferta. As autorizacdes e aprovacgdes descritas acima deverao
ser validas até a Ultima data de integralizacao das Cotas Ofertadas;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(®

(9)
(h)

(i)

)

(k)

M

o Fundo e a Oferta deveréo estar em conformidade com as regras da Resolucdo
CVM n°175/22, da Resolugdo CVM n° 160/22, dos Codigos e Regras e
Procedimentos ANBIMA;

negociagdo, preparagdo e formalizagdo de toda a documentagdo necesséria a
celebracao, a validade, a eficacia, a exigibilidade, a liquidacdo e a publicidade
de todos os negécios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo, em forma
e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider, incluindo, mas néo limitado a,
os Documentos da Oferta, os quais conterdo todas as condi¢cbes aqui previstas,
sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider, de todos os
documentos e informagBes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e
atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as
informagbes enviadas e declaragbes feitas pelo Gestor constantes dos
Documentos da Oferta, sendo que o Gestor sera responsavel pela consisténcia,
veracidade, suficiéncia, precisédo e atualidade das informagdes fornecidas por
ele no @mbito do Contrato de Distribui¢cdo e da Oferta, sob pena do pagamento
de indenizagé&o, nos termos do Contrato de Distribuig&o;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em
alteracdo relevante ou incongruéncia verificada nas informacgdes fornecidas ao
Coordenador Lider e que impacte de forma relevante e negativa a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma razoavel e justificada,
devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

manutencéo do registro de funcionamento do Fundo junto a CVM;

verificacdo de que o Gestor e suas afiliadas e/ou demais empresas do seu grupo
econdmico estdo adimplentes com todas as obrigaces pecuniarias assumidas
junto ao Coordenador Lider e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer
contratos, termos ou Compromissos;

aprovacdes pelas areas internas do Coordenador Lider, responsaveis pela
andlise e aprovacéo da Oferta, tais como, mas ndo limitadas a, crédito, juridico,
comité de produtos e operacional, socioambiental, contabilidade, risco e
compliance;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacdes do Gestor previstas no
Contrato de Distribuicao;

manutencgdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que conferem ao Fundo, ao Gestor e as suas afiliadas condi¢éo
fundamental de funcionamento;

sujeita as limitagBes legais e regulamentares apliciveis, notadamente aquelas
previstas na Resolugdo CVM n° 160/22, existéncia de total liberdade, por parte
do Coordenador Lider, para divulgagdo da Oferta, bem como das informacgfes
relativas ao Gestor relevantes para a Oferta, por qualquer meio;
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(m)

(n)

(0)

(P

(@)

(1)

(s)

(u)

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratagdo e remuneracdo pelo
Fundo, conforme o caso, de todos os prestadores de servigos necessarios para
a realizacdo da Oferta, nos termos apresentados;

nao ocorréncia, em relacdo ao Gestor ou a qualquer sociedade de seu grupo
econbmico, conforme aplicavel, de (1) liquidacdo, dissolucdo, intervencao,
regime de administracdo especial temporaria ou decretacdo de faléncia;
(2) pedido de autofaléncia, intervencdo ou regime de administracdo especial
temporaria, conforme aplicavel; (3) pedido de faléncia, intervengéo ou regime de
administracdo especial temporaria, conforme aplicavel, formulado por terceiros
ndo devidamente elidido antes da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio;
(4) propositura de plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; ou (5) ingresso em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial;

encaminhamento, pelo escritério de advocacia contratado para assessorar a
Oferta, até 3 (trés) Dias Uteis antes da Data da 12 Integralizacdo, da redacio
preliminar de seu parecer juridico que devera ser emitido atestando a adequagéo
juridica da documentacdo do Fundo e da Oferta, de acordo com a legislagéo e
regulamentacao aplicaveis;

encaminhamento, pe[o assessor legal da Oferta, e aceitacéo, pelo Coordenador
Lider, até 1 (um) Dia Util antes da Data da 12 Integralizacdo das Cotas Ofertadas,
da de seu parecer juridico devidamente assinado;

cumprimento, pelo Gestor, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM n° 160/22, incluindo, sem limitacdo, a observancia das regras
de periodo de siléncio da Oferta relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a
Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante na situacdo econdmico-
financeira, reputacional e/ou operacional do Gestor, assim como de suas
controladoras e controladas, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

inexisténcia de violagéo de qualquer dispositivo, de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra a pratica de corrupgcdo, atos lesivos a
administragdo publica ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem limitagéo, a Lei
n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 03
de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery
Act, conforme aplicavel, pelo Fundo, pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, por
gualquer sociedade dos seus respectivos grupos econdmicos e/ou por qualquer
de seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada e pelo Gestor,
atestando que, na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e na data de
celebracdo da referida declaracdo, todas as informacbes prestadas aos
Investidores Qualificados, bem como as declaracbes feitas pelo Gestor,
constantes nos Documentos da Oferta, sdo verdadeiras, suficientes, precisas,
atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacao,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pelo Gestor, ou
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v)

(w)

x)

v)

@)

(aa)

(bb)

(cc)

por qualquer de suas controladas, necessario para a exploracdo de suas
respectivas atividades principais;

gue os documentos apresentados pelo Gestor e/ou por suas afiliadas néo
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou
o que for estabelecido nos Documentos da Oferta;

nao terem ocorrido alteragdes relevantes na legislagdo e regulamentagcdo em
vigor, relativas as Cotas Ofertadas e a Oferta, que possam criar obstaculos ou
aumentar os custos inerentes a realizacado da Oferta, incluindo normas tributarias
que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas Ofertadas
aos potenciais Investidores Qualificados;

recolhimento, pelo Gestor, em nome do Fundo, de quaisquer taxas ou tributos
necessarios a realizacdo da Oferta e ao registro dos Documentos da Oferta,
incluindo, mas néo se limitando a, a taxa de fiscalizacdo da CVM,;

rigoroso cumprimento, pelo Fundo, pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, da
legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social. O Fundo, o Coordenador Lider e o Gestor obrigam-se, ainda,
a exigir que suas afiliadas procedam a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacbes dos 6Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

gue o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que o
Fundo e a Oferta tenham sido estruturados de forma a ndo simular a existéncia
de negdcios e/ou operacdes para auferir beneficios fiscais e tributarios;

existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma
devidamente justificada, de condi¢cbes favoraveis de mercado para a
implementacao e a finalizagéo da Oferta;

divulgacédo de informag@es relativas ao Fundo, nos limites da legislagdo e da
regulamentacéo em vigor, necessarias a preparagao dos Documentos da Oferta,
em forma e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider e em atendimento as
disposicdes dos Codigos e Regras e Procedimentos ANBIMA; e

aceitacdo, pelo Gestor, de eventuais alteracdes dos termos e condigbes do
Contrato de Distribuicdo, na ocorréncia da hipétese prevista na Clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. do Contrato de Distribui¢cdo, se aplicavel.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta dos investidores no endereco
da sede do Coordenador Lider, conforme o item 15.5 do presente Prospecto.

13.2

Demonstrativo do custo da distribuicdo

Custos indicativos da Oferta® Valor (R$) % em relacdo a Oferta®
Comisséo de estruturacao 50.000,00 0,0200%

Tributos sobre a c9m4|ssao de 7.265.00 0,0029%
estruturagédo®
Comisséo de coordenacdo® 250.000,00 0,1000%
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Tributos sobre a comissao de

~ 36.325,00 0,0145%

coordenacgéo®
Assessores legais 192.500,00 0,0770%
Taxa de registro na CVM 75.000,00 0,0300%
TOTAL 611.090 0,2444%

(@ Todos os custos da Oferta seréo arcados pelo Gestor. N&o havera a deducéo de qualquer custo da Oferta
do Valor Unitario das Cotas Ofertadas.

@ Os percentuais foram calculados em relagéo a quantidade total de Cotas Ofertadas.

©) A comiss&o de coordenagéo correspondera a 0,10% (dez décimos por cento) sobre o valor total das Cotas
Ofertadas efetivamente subscritas e integralizadas na Oferta, observado o valor minimo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

) Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o pagamento da comiss&o de estruturacdo e da comissdo de
coordenagao sera acrescido de tributos (gross-up).

Custo unitario®

Custo total da Oferta R$611.090
Quantidade total de Cotas Ofertadas 250.000
Custo da Oferta por Cota Ofertada R$2,44
Custo percentual por Cota Ofertada® 0,2440%

(™ Todos os custos da Oferta serdo arcados pelo Gestor. N&o havera a dedugdo de qualquer custo da Oferta
do Valor Unitario das Cotas Ofertadas.
@ O percentual foi calculado em relag&o ao Preco de Emissdo das Cotas Ofertadas.

14. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1 Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou
coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas

Nao aplicavel.

14.2 Regulamento

Consta no Anexo | a este Prospecto.

14.3 Ultimas informagBes trimestrais, demonstracbes financeiras
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos
pareceres do Auditor Independente e eventos subsequentes, do Fundo, exceto
guando o Fundo n&o as possuir por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo

N&o aplicavel.

14.4 Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei
n° 6.404/76 e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social dos
devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N&o aplicavel.

145 Ata da Assembleia de Cotistas ou ato dos Prestadores de Servigcos
Essenciais ou do Gestor que deliberou a Emissao

Consta no Anexo Il a este Prospecto.
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14.6 Estatuto social atualizado dos devedores ou coobrigados referidos
no item 11.3 acima

N&o aplicavel.
15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato dos representantes do Fundo e da Classe

Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Gestor:

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Arthur Canton Rossi / Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403 / (11) 98245-6516

E-mail: juridico@eaqiasset.com.br, com copia para credito.estruturado@egiasset.com.br

15.2 Nome, enderegco comercial, enderego eletronico e telefones de
contato dos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo e da Classe que podem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Gestor:

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi

04538-132 Sé&o Paulo, SP

At.: Arthur Canton Rossi / Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403 / (11) 98245-6516

E-mail: juridico@eaqiasset.com.br, com cOpia para credito.estruturado@egiasset.com.br

15.3 Nome, endereco comercial, endereco eletrébnico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responséaveis por
fatos ou documentos citados neste Prospecto

VIDIGAL NETO SOCIEDADE DE ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.055, 5° andar, Jardim Paulistano
01451-914 Sao Paulo, SP
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At.: Fernanda Mary Sonoki
Tel.: (11) 3093-8333
E-mail: fsonoki@vidigalneto.com.br

15.4 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e
telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras
dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

N&o aplicavel.

155 Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico dos
demais prestadores de servigos contratados em nome do Fundo ou da Classe

Agente Escriturador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Custodiante:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Auditor Independente:

ERNST & YOUNG ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA.

Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 9° andar, conjunto 91, Vila Nova Concei¢éo
CEP 04543-907 Sao Paulo, SP

At.: Marilia Soares

Tel.: (11) 2573-5461

E-mail: marilia.soares@br.ey.com

Coordenador Lider:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo

22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Instituicdes participantes do consorcio de distribuicdo:
BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
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EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 7° andar (parte), conjunto 72, Itaim Bibi
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Arthur Canton Rossi / Camila Sthefanie Fernandes

Tel.: (11) 91113-1403 / (11) 98245-6516

E-mail: juridico@egiasset.com.br, com copia para credito.estruturado@egiasset.com.br

15.6 Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou
esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta podem ser obtidas junto ao
Coordenador Lider e as instituicbes consorciadas e na CVM

QUAISQUER OUTRASNINFORMAQC)ES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO
E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO E NA CVM.

15.7 Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

PARA FINS DO DISPOSTO NO ARTIGO 27, |, “C”, DA RESOLUGAO CVM N° 160/22,
OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM QUE O REGISTRO DO
FUNDO NA CVM, CONCEDIDO EM 13 DE DEZEMBRO DE 2023, SOB O CODIGO
CVM 0223635, ENCONTRA-SE ATUALIZADO.

15.8 Declaragéo, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM n° 160/22,
atestando a veracidade das informagdes contidas neste Prospecto

OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM, NOS TERMOS DO
ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM N° 160/22, QUE SAO RESPONSAVEIS PELA
SUFICIENCIA, PELA VERACIDADE, PELA PRECISAO, PELA CONSISTENCIA E
PELA ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DAS DEMAIS
INFORMACOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24, §1°, DA
RESOLUCAO CVM N° 160/22, QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE
DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES
PRESTADAS PELOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, INCLUSIVE
AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS CONSTANTES NA ATUALIZACAO DO
REGISTRO DO FUNDO NA CVM, SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS,
CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE
DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA

16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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ANEXO | - REGULAMENTO

Este anexo é parte integrante do prospecto definitivo da distribuicdo publica de cotas
seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo do Crédito Consignado
Prefixado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios Financeiros de Responsabilidade Limitada
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@ pactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO
CREDITO CONSIGANDO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

- CNPJ/MF n° 53.189.745/0001-07 -

Por este instrumento particular, o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢éo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), e a
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar,
sala 01, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 32.288.914/0001-96, devidamente credenciada
pela CVM para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de junho
de 2019, na qualidade de gestor do FUNDO (“Gestor’ e, quando em conjunto com o
Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”), na qualidade de Prestadores de Servigos
Essenciais do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, e sua respectiva classe Unica de cotas, denominada
CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos CNPJ/MF sob o n° 53.189.745/0001-07
(“EUNDO” e “Classe Unica”, respectivamente), e considerando que, até a presente data, o
FUNDO n#o iniciou as suas atividades e, portanto, a Classe Unica ndo possui cotistas,
RESOLVEM:

0] alterar o capitulo 5 da parte geral do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), de modo
a refletir as alteracdes decorrentes da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, o qual
passara a vigorar de acordo com a redagdo constante na nova versédo consolidada do
Regulamento, anexa ao presente instrumento;

(i) alterar o item 5.8 do Anexo | ao Regulamento, de forma que o referido item passara a
vigorar com a redagao abaixo:

“5.8 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, (i) a vista, no
ato de subscricéao; (ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim
de subscricdo; ou (iii) nas datas a serem informadas pelo coordenador lider da Oferta
Publica aos investidores, observados, em qualquer caso, os procedimentos descritos no
respectivo boletim de subscricgdo, nos documentos da Oferta Publica e neste
Regulamento. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme o
caso; sendo certo que o Valor Unitario de integralizacao correspondera ao Valor Unitario
da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista tornarem-se
efetivamente disponiveis a Classe.”
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

btgpactua

alterar o item 5.9() do Anexo | ao Regulamento, de modo a excluir a referéncia a
amortizacdo programada das cotas seniores da Classe Unica, o qual passara a vigorar
de acordo com a redagéo constante na nova versao consolidada do Regulamento, anexa
ao presente instrumento;

alterar o capitulo 15 do Anexo | ao Regulamento, para (a) incluir o fator de risco “Auséncia
de amortizagdo programada das Cotas” no novo item 15.1.2(ii); e (b) alterar o fator de
risco “Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe” no
item 15.1.6(xiii), o qual passara a vigorar de acordo com a redacao constante na nova
versao consolidada do Regulamento, anexa ao presente instrumento;

alterar o campo “Forma de Subscrigédo e Integralizagao” previsto no Complemento 2 ao
Anexo | do Regulamento, de modo a prever que as cotas da Classe Unica também
poderdo ser integralizadas nas datas a serem informadas pelo coordenador lider aos
investidores, 0s quais passardo a vigorar de acordo com a redacdo constante na nova
versao consolidada do Regulamento, anexa ao presente instrumento;

alterar o campo “Forma de Subscricao e Integralizacdo” do suplemento das cotas
seniores da sériel da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica, disposto no
Complemento 3 ao Anexo | do Regulamento, de modo a prever que as cotas seniores da
série 1 da 12 (primeira) emissé&o da Classe Unica serfo integralizadas nas datas a serem
informadas pelo coordenador lider aos investidores, o qual passara a vigorar de acordo
com a redacdo constante na nova versdo consolidada do Regulamento, anexa ao
presente instrumento; e

aprovar a nova versao consolidada do Regulamento, tendo em vista as modificacfes
havidas acima, de forma que o Regulamento passara a vigorar na forma anexa ao
presente instrumento, a qual produzird efeitos a partir desta data, e que estara a
disposicdo dos cotistas na pagina da rede mundial de computadores da CVM e do
Administrador.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.
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ANEXO

@ pactual
REGULAMENTO DO

CREDITO CONSIGANDO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 O CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il a Resolucédo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM
175”), tem como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em assembleia geral de cotistas.

ADMINISTRADOR CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada pela

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CVM para a atividade de administracédo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob
0 n°32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de

GESTOR - ~ . e .
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de 25 de junho de
2019 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

1.2

O presente regulamento é composto por esta parte geral, pelo anexo relativo a classe tnica do FUNDO
e pelos apéndices e suplementos relativos a cada subclasse ou série de cotas, conforme o caso

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo”, “Apéndices” e “Suplementos”).

Denominacgéo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO
PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM Anexo | (“Anexo”)
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

1.3

1.4

O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre
0s seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos
demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condi¢cBes de resgate e amortizacéo; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia especial
de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneracao dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composigéo da carteira;
(viii) eventos de avaliagcéo, eventos de liquidag&o e procedimentos de liquidacéo antecipada da Classe;
(ix) critério de elegibilidade; (x) custos referentes a defesa dos interesses da classe; e (xi) fatores de
risco.

O FUNDO é constituido com classe Unica, sendo vedada a afetag&o ou a vinculagéo, a qualquer titulo,
de parcela do patriménio do FUNDO ou da Classe a qualquer outra classe e/ou subclasse de cotas do
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FUNDO. Todas as referéncias ao FUNDO neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a
sua classe Unica, e vice-versa.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA CLASSE

21

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os demais prestadores de servicos do FUNDO e da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissfes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas néo se limita a, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos,
conforme apliciveis: (i) registro de direitos creditérios; (ii) guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos direitos creditérios; (iii) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos
ativos; (iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituracdo das cotas;
(vi) auditoria independente; (vii) custddia; e, eventualmente, (viii) outros servicos em beneficio
do FUNDO ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicivel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos da Classe, o que inclui
mas néo se limita a, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos,
conforme aplicaveis: (i) intermediac@o de operagdes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia classificadora
de risco; (v) cogestdo da carteira de ativos; (vi) formador de mercado; e, eventualmente,
(vii) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacéo da CVM, o Prestador de Servico Essencial responséavel pela sua
contratacdo deverd fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo
deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizac&o de
suas operacdes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servigos
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO e na Classe ndo sé@o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no Anexo.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
subclasses de cotas na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas
de uma ou mais subclasses de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢Ges procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestagées de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, no caso de assembleia geral
de cotistas, ou na respectiva subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se
de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

4.1.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das cotas de uma determinada subclasse
em circulacdo seja zero e o presente Regulamento exija o voto dos cotistas titulares das cotas
da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na assembleia geral ou especial
de cotistas, o voto de tais cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por cota.
Sempre que, nos termos deste Regulamento, for exigido o voto dos cotistas titulares das cotas
de uma determinada subclasse para a deliberagcéo de qualquer matéria na assembleia geral ou
especial de cotistas, 0 voto de tais cotistas devera ser computado, independentemente da
representatividade da referida subclasse de cotas no patriménio liquido da Classe.

4.1.3 A alteragdo do presente Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas
deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugédo CVM 175.

4.3 Os Prestadores de Servi¢os Essenciais, o custodiante ou os cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da classe ou da comunh&o de cotistas.
4.3.1 O pedido de convocagéo da assembleia pelo GESTOR, pelo custodiante ou pelos cotistas sera

dirigido ao ADMINISTRADOR, que, por sua vez, deverd convocar a assembleia, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizagdo da
assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrério.

4.3.2 A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos
cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ao agente
escriturador das cotas, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de
custddia ao mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagéo, conforme
aplicavel.

4.3.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

4.4 As deliberacdes da assembleia geral ou especial de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.5 A assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) cotista.

4.6 Ressalvadas as excecgbes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagédo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.6.1 As deliberages relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das cotas de cada
subclasse em circulacao, sendo os votos de cada subclasse contabilizados de forma separada
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e sem relacao de subordinacao entre si, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia
especial de cotistas, conforme o caso:

0] substituicdo ou remocdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais,
ressalvada a possibilidade prevista no artigo 70, §1°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(ii) alteracdes nos quoéruns de deliberacéo definidos neste Regulamento;
(iii) liquidacdo do FUNDO e da Classe, incluindo a liqguidagdo antecipada; e

(iv)  pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do FUNDO e da Classe.

4.7 Somente poderdo votar na assembleia, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da assembleia, bem como 0s seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

4.7.1

4.7.2

Ressalvado o disposto no item 4.7.2 abaixo, ndo poderdo votar na assembleia (i) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos do FUNDO ou da
Classe; (ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe; (iii) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servi¢cos Essenciais, dos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da
Classe e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas nas regras
contabeis que tratam desse assunto; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o do
FUNDO ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o cotista, na hipétese
de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

A vedacao de que trata o item 4.7.1 acima nao se aplicard quando (i) os Unicos cotistas forem
as pessoas mencionadas nos itens 4.7.1(i) a (v) acima; (ii) houver a aquiescéncia expressa dos
cotistas representando a maioria das demais cotas em circulagao, que podera ser manifestada
na prépria assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos cotistas e arquivada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) com relagdo as pessoas
mencionadas nos itens 4.7.1(i) a (iii) acima, especificamente quando estiverem na qualidade de
cotistas titulares de cotas subordinadas.

4.8 Aplicam-se a assembleia geral ou especial de cotistas as demais disposicdes referentes a assembleia
de cotistas previstas na Resolugdo CVM 175 e nas demais normas aplicaveis.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

51 Considerando a alocagdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe
nas Cotas dos Fundos-Alvo, conforme definidas no Anexo (“Alocagdo Minima”), a qual o GESTOR
busca perseguir, e desde que atendido o disposto no item 0 abaixo, 0s cotistas poderédo se sujeitar ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica” conforme o disposto na Lei
n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n°® 14.754/23"), sendo, em relagéo ao IRF, tributados da
seguinte forma:

Operagdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO sé&o

Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o dos rendimentos auferidos pelos cotistas

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Distribuicdo ou resgate | cento), exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no resgate

Os cotistas serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por

das cotas.

Amortizacao de cotas:

No caso de amortizacdo de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre a
diferenca positiva entre 0 preco da amortizacdo e a parcela do Custo de
Aquisicdo com base na propor¢do que o preco da amortizacao representar do
valor patrimonial da cota, a aliquota de 15% (quinze por cento).

1. IOF/TVM:
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Alienac6es em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas sofrerdo tributacdo
pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo
nado ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor da operacéo,
limitado ao rendimento da aplicacdo em fung&o do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca
limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente

ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacéo.

511

51.2

A tributagéo pelo “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” esta
condicionada, além da Alocacdo Minima, ao enquadramento dos Fundos-Alvo, conforme
definidos no Anexo, como entidades de investimento e ao atendimento aos demais requisitos
previstos na secao Il da Lei n® 14.754/23, incluindo a alocacdo minima de 67% (sessenta e
sete por cento) do patriménio liquido dos Fundos-Alvo em direitos creditérios, sendo que a
definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” ainda esta sujeita a
regulamentacao a ser publicada pelo Conselho Monetario Nacional.

Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima ndo seja observada pelo GESTOR, ou o
disposto no item 5.1.1 acima ndo seja atendido, ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagado Periddica”, hipétese em que os
cotistas ficardo, em relagdo ao IRF, sujeitos a tributacdo periddica, nos termos descritos no
item 5.2 abaixo, cabendo ao GESTOR a perseguicdo do tratamento tributario de longo prazo,
observado o previsto no presente Regulamento.

5.2 O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacao vigente. Nessa hipotese, desde que o FUNDO néo seja elegivel ao “Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica”, os rendimentos auferidos pelos cotistas ficardo
sujeitos a tributacao periodica do IRF, conforme aliquota e prazos a seguir:

IRF sobre os rendimentos auferidos pelos cotistas

0] no ultimo dia util dos meses de maio e novembro (“Data de Incidéncia Periddica”), a aliquota de
15% (quinze por cento); ou

(ii) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas (“‘Data de
Amortizacéo”), pelo percentual complementar necessério para totalizar a aliquota prevista na
tabela abaixo:

Periodo da aplicacao: Aliquota de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO, quando a composicao da carteira de titulos tem prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a classe e/ou o FUNDO, conforme aplicavel, o FUNDO n&o seja elegivel ao “Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Peridédica” e, simultaneamente, seja classificado, nos
termos da legislacao em aplicavel, como de curto prazo, como tal entendendo-se aquela cuja composi¢éo
de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os rendimentos
auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF, de acordo com o descrito a seguir:

@) na Data de Incidéncia Periddica, a aliquota de 20% (vinte por cento); ou

(ii) na Data de Amortizacdo, pelo percentual complementar necesséario para totalizar a aliquota
prevista na tabela abaixo:
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Periodo de Aplicacao Aliquota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

O rendimento auferido pelos cotistas sera constituido:

(@ na Data de Incidéncia Periodica, pela diferenga positiva entre o
valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior e o custo de
aquisicdo da cota, calculado nos termos da regulamentacdo
aplicavel (“Custo de Aquisicédo”); ou

(i) na Data de Amortizacdo, caso ocorra antes da Data de Incidéncia
Base de Calculo Periddica:

€) em caso de resgate, pela diferen¢a positiva entre o prego
de resgate de cota e o Custo de Aquisi¢ao; ou

(b) em caso de amortizagdo, pela diferenca positiva entre o
preco da amortizacdo e a parcela do Custo de Aquisi¢do
calculada com base na proporcdo que o preco da
amortizaco representar do valor patrimonial da cota.

5.3

54

O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacio em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO e néo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas, na forma da legislagao
e regulamentacgé&o em vigor.

Ha excecgfes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AOS COTISTAS

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento aos cotistas, responséavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
BTG Pactual
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ANEXO |

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo e nos Apéndices e Suplementos, conforme o caso, 0s termos e
expressoes iniciados em letra mailscula teréo os significados a eles atribuidos no glossario constante
no Complemento 1 a este Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o Anexo
Categoria

Normativo Il & Resolucdo CVM 175.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em

Cotas

Sim.

Classificacdo ANBIMA

Tipo: “Financeiro”.

Foco de atuagéo: “Crédito Consignado”.

Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo de:
(i) Cotas dos Fundos-Alvo que atendam ao Critério de Elegibilidade,
estabelecido no CAPITULO 4 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composicdo da Carteira estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou dos Prestadores de Servigcos
Essenciais quanto a seguranca, a rentabilidade ou a liquidez dos ativos
integrantes da carteira da Classe.

Publico-Alvo

As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados. As Cotas Subordinadas serédo destinadas exclusivamente
ao GESTOR e/ou as suas partes relacionadas, desde que sejam
Investidores Qualificados.

Custodia

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada
pela CVM para a atividade de custédia fungivel de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

Tesouraria, Controladoria e
Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Seénior e Subordinada, nos termos do CAPITULO 5 abaixo.

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, compreendendo a quantidade e o
valor unitario das Cotas emitidas, bem como o regime de distribuicao

BTG Pactual
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aplicavel, seguirdo o disposto no instrumento que aprovara a emisséo
das Cotas, o qual dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

Conforme itens 5.7 abaixo e seguintes.

Negociagao

As Cotas poderéo ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou em
entidade de balcdo organizado, conforme o item 5.14 abaixo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme o CAPITULO 6 deste Anexo.

Distribuicéo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo Extraordinaria e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Utilizagao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditérios na Integralizacao,
Resgate e Amortizacao

A integralizagdo, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate de Cotas
apenas serdo realizados em moeda corrente nacional, exceto nas
hip6teses expressamente previstas neste Anexo.

Extraordinaria

Adocéo de Politica de Voto

O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://eqgiasset.com.br/), conforme previsto no item 4.20
abaixo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido est& negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
deverdo ser adotadas as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na hip6tese de Patrim6nio Liquido negativo.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que as tiver contratado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)
(vi)

(vii)

(viii)

BTG Pactual

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

interesse do FUNDO ou da Classe,

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra da execucéo de garantia ou
de acordo com o respectivo devedor;

honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do FUNDO ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre o0s ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
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3.2

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos da Classe no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
Carteira;

x) despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a
liquidacao da Classe;

(xii) despesas com a liquidacéo, o registro e a custddia de operacdes com 0s ativos integrantes da
Carteira;

(xiii)  despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e & admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(xv)  Taxa Minima de Administracdo e taxa minima de gestéo, se houver;

(xvi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento; e

(xvii) taxa maxima de custédia, se houver.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do FUNDO e da Classe serao debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacgéo de
recursos no CAPITULO 8 do presente Anexo.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos direitos creditérios

Cotas dos Fundos-Alvo

4.1

4.2

4.3

4.4

Os direitos creditérios serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primério ou secundério, em carater definitivo, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os direitos creditérios a serem adquiridos pelos Fundos-Alvo sdo originados a partir de
operacdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento € ordinariamente
realizado por meio de consignacao nas folhas de pagamento de servidores publicos estaduais.

4.1.2 E vedada a aquisicdo, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por Fundos-Alvo cuja
politica de investimentos admita a aquisi¢éo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, XIIl, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestagéo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela
administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Fundos-Alvo, conforme o caso, por meio:

0] dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos
de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo
venham a ser depositadas; ou

(i) Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

BTG Pactual
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4.5

Uma vez que o investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo néo corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a securitizagdo de direitos creditorios ndo sera
aplicavel ao investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacéo ou politica de concesséao de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco ha que
se falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adocdo de procedimentos especificos para a cobranca das Cotas dos
Fundos-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 4.5,
por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

Critério de Elegibilidade

4.6

A Classe somente podera adquirir cotas seniores e/ou cotas subordinadas mezanino de emissao dos
Fundos-Alvo, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser verificado e validado pelo GESTOR,
previamente a subscricdo ou aquisi¢cdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

4.6.1 A verificacdo e validagdo pelo GESTOR do enquadramento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.7

A parcela do Patrimbénio Liquido que nado estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.7.1 O GESTOR envidara seus melhores esforgos para adquirir Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagédo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto,
ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario aplichAvel aos fundos de
investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo assumem qualquer compromisso
nesse sentido.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicao da Carteira

4.8 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo da Classe, independentemente da
Subclasse ou Série, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu Patrimdnio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo.

4.9 Nos termos dos artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175, uma vez que as Cotas
sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, a Classe podera ter até 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Cotas dos Fundos-Alvo, as quais sdo emitidas pelos
Fundos-Alvo.

410 Sem prejuizo dos demais limites previstos neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel, o
GESTOR devera observar, ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composi¢éo da Carteira:

0] até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido investido em cotas de classes de
fundos de investimento que contem com servicos do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto;

(ii) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liguidez ou derivativos, observado o disposto no item 4.14 abaixo, de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo devedor, podendo este limite ser aumentado nas
hipéteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(iii) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liguidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(iv) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Profissionais;
e
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V) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagfes com derivativos
nas quais, inexistindo contraparte central, se tenham como contrapartes o0 GESTOR
e/ou suas partes relacionadas.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo terceiros

411

A Classe podera alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos
Fundos-Alvo pela Classe a terceiros; (i) as Cotas dos Fundos-Alvo serado transferidas pela Classe em
observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar
depositadas e/ou admitidas & negociacdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (iii) se
necessério, a Classe firmard com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos
pertinentes a transferéncia de tais cotas. N&o ha limites aplicaveis a alienacdo das Cotas dos Fundos-
Alvo a eventuais terceiros.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

412

4.13
4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

A Classe poderd realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, aqueles
descritos no CAPITULO 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

E vedada a Classe a aplicacéo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de ativos no exterior.

A Classe poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteg&o patrimonial,
ou, desde que néo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no artigo 3°, XXIV, da

parte geral da Resolugao CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de
referéncia de cada Subclasse.

A Classe néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser adquiridas, pela Classe, de terceiros, é vedada qualquer
forma de antecipacéo de recursos aos eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatid@o, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

O GESTOR sera o responsavel por verificar e validar o atendimento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade em cada operacgédo de aquisi¢cdo de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servicos da Classe; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Conforme previsto no Anexo Complementar Ill as Regras e Procedimentos ANBIMA, O GESTOR
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

4.20.1 A politica de exercicio de direito de voto do GESTOR esta disponivel na pagina do GESTOR
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://egiasset.com.br/.
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CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

51

5.2

5.3

54

A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, sendo admitida, ainda, a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores, nos termos do
item 5.9 abaixo. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribuicdo, subscricado,
integralizacdo, remuneracdo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas estdo descritos neste
CAPITULO 5.

As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados. As Cotas
Subordinadas serdo destinadas exclusivamente ao GESTOR e/ou as suas partes relacionadas, desde
que sejam Investidores Qualificados.

As Cotas séo escriturais e nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimoénio da Classe, cuja
propriedade presume-se (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolugcdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei
n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de liquidacdo da Classe,
observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

55

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de Amortizagdo Extraordinaria e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento;

(i) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark Sénior, determinado no respectivo Suplemento.

5.5.2 Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

5.6 As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:
0] serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;
(ii) somente poderdo ser resgatadas ap0s o0 resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia ao Indice de Subordinacao;
(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento;
BTG Pactual
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(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas.

5.6.2 As Cotas Subordinadas deveréo ser subscritas e integralizadas na Data da 12 Integralizacao da
Classe, em moeda corrente nacional e em montante que garanta, no minimo: (i) o pagamento
das despesas estimadas da respectiva Oferta Privada ou Oferta Publica, conforme o caso; e
(i) a constituicao da Reserva de Despesas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

5.7

5.8

5.9

5.10

511

Apos a 12 (primeira) emissdo de Cotas, eventuais novas emisses de Cotas somente poderdo ser
realizadas (i) por ato do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR, desde que limitado ao
Capital Autorizado, observado o disposto no item 5.7.1 abaixo; ou (ii) com a aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que o valor unitario de emisséo, o volume e as demais caracteristicas
pertinentes a nova emissao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial
de Cotistas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas, por ato do ADMINISTRADOR, conforme indicagéo
do GESTOR, para fins de recomposicéo do indice de Subordinagéo.

5.7.1 Na hip6tese dos itens 5.7(i) e (iii) acima, o Preco de Emissdo das Cotas sera determinado da
seguinte forma: (i) na 12 (primeira) emisséo, as Cotas de cada Subclasse ou Série terdo o Preco
de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo o seu Valor Unitario atualizado na forma do
CAPITULO 6 deste Anexo; e (ii) a partir da 22 (segunda) emisséo (inclusive), o Preco de
Emisséo das Cotas de cada Subclasse ou Série correspondera ao Valor Unitario atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou Série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da nova
emisséo, na forma do CAPITULO 6 deste Anexo.

As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, (i) a vista, no ato de subscri¢ao;
(ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou (iii) nas datas
a serem informadas pelo coordenador lider da Oferta Publica aos investidores, observados, em
qualquer caso, os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo, nos documentos da
Oferta Publica e neste Regulamento. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor
Unitario, nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme o caso;
sendo certo que o Valor Unitério de integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no
Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista tornarem-se efetivamente disponiveis a Classe.

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a) a identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (b) os nimeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (c) o
preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (d) a sua data de emissao; (e) o Benchmark
Sénior aplicavel a Série; e (f) a metodologia de célculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da
Série; e

(ii) a aprovacao dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulagéo.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencéo do indice de Subordinagéo
e/ou da Reserva de Despesas, a Classe poderd emitir novas Cotas Subordinadas por ato do
ADMINISTRADOR, conforme decisdo do GESTOR, dispensando-se a realizacdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

A integralizacéo, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate de Cotas serdo efetuados por meio de débito
e crédito em conta corrente, de documento de ordem de crédito, da B3 ou de outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, a Amortizacéao
Extraordinaria e o resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo, excetuada a hipétese de liquidagao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no CAPITULO 11 abaixo.
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Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Qualificado, ndo seréo deduzidas do
valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Colocacéo das Cotas

5.12

5.13

As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderao ser objeto de Oferta Publica a ser
realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou poderao ser objeto de Oferta Privada, bem como ter
a sua distribuicao realizada segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

5.12.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas
e/ou pelo ato do GESTOR que aprovar a emissdo em questao.

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverdo ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da
respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo parcial. Uma
vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto
no presente Regulamento.

Negociacdo das Cotas

5.14
5.15

As Cotas poderéo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacéo no Fundos21.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175. Apenas as Cotas que tenham sido totalmente
integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

5.15.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

indice de Subordinacéio e Excesso de Subordinacdo

5.16 O indice de Subordinacio devera ser igual ou superior a 1% (um por cento).

5.16.1 O indice de Subordinacdo somente devera ser atendido apos 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da Data da 1% Integralizacdo da Classe. E recomendada a leitura cuidadosa dos
fatores de risco no CAPITULO 15 do presente Anexo, notadamente do fator de risco “Indice de
Subordinagéo”. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 5.16.1, por meio da assinatura do Termo de Adesdo.

5.16.2 O indice de Subordinacdo sera apurado todo Dia Util pelo GESTOR.

5.17 Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas serdo comunicados pelo GESTOR em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo do
desenquadramento.

5.17.1 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas dever&o responder a comunicagdo do GESTOR,
até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se
desejam ou ndo integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas
Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo,
0 necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagéo, em até 21 (vinte e um) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo do GESTOR, integralizando-as em
moeda corrente nacional.

5.17.2 Caso os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas néo realizem o aporte adicional de recursos
em valor suficiente para que o Indice de Subordinacdo seja reenquadrado, o ADMINISTRADOR
devera adotar os procedimentos previstos no CAPITULO 11 abaixo.

5.18 Caso seja verificado Excesso de Subordinacdo, desde que assim seja deliberado por maioria dos votos
de seus titulares, as Cotas Subordinadas poderao ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria até o limite
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do Excesso de Subordinagdo — ainda que tal Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate
integral das Cotas Seniores — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacéo de recursos definida
no item 8.1 abaixo; (ii) ndo existam Obrigacdes vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em curso
quaisquer Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo e/ou Eventos de Verificacdo do Patrimbnio
Liquido; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros de Liquidez e/ou recursos disponiveis; e
(vii) permaneca atendido o indice de Subordinag&o.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.19 As Cotas Seniores ndo serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 — ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, ter8o seu Valor Unitario calculado e divulgado
pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data
da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima,
na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagdo da Classe, conforme
0 caso.

6.2 A partir da respectiva Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores de uma
determinada Série, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitario atualizado conforme o Benchmark Sénior previsto no Suplemento da respectiva Série,
sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as AmortizacBes eventualmente realizadas; e
(i) (a) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b) na
hip6tese de existir mais de 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagédo, o valor obtido (1) pela
aplicacéo do Valor Unitario das Cotas Seniores de cada Série definido conforme o item 6.2(i) acima, de
forma a se definir a propor¢do do valor agregado de cada Série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 6.2(ii); (2) pela multiplicacdo da
proporcao definida para cada Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor do Patrimdnio Liquido;
e (3) pela divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (2) acima pelo ndmero de Cotas
Seniores da respectiva Série em circulagéo.

6.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 6.2(ii) acima, a forma de célculo
indicada no item 6.2(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as Séries em circulacao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no
item 6.2(i) acima.

6.2.2 Na data em que, nos termos do item 6.2.1 acima, a forma de célculo indicada no item 6.2(i)
acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada Série sera equivalente
ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 6.2(i) acima, desde a
respectiva Data da 12 Integralizacéo.

6.3 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo Valor Unitario sera
calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao maior valor entre (i) o valor do Patriménio
Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulagcdo, se houver, dividido pelo
nimero de Cotas Subordinadas em circulac&o no respectivo Dia Util; e (ii) zero.

6.4 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o
permitirem.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo Extraordinaria e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
CAPITULO 7.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Se o patrimbnio da Classe assim permitir, podera ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria, a
exclusivo critério do GESTOR. O GESTOR devera comunicar o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE
a respeito do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia de cada Data de Amortizagao.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo Extraordinaria deverdao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe, admitindo-se sua
Amortizacdo Extraordinaria uma vez verificado Excesso de Subordinagdo, observados os requisitos e
procedimentos do item 5.18 acima.

Os pagamentos da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no fechamento do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a Data de Amortizacdo ou a data de resgate, por meio do Sistema de
Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Agente Escriturador e do mercado

organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacgéo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao Extraordinaria ou resgate de Cotas se der
em dia que nédo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de Imposto de Renda incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, hos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas
da Classe no mercado secundario, o Cotista fica ciente de que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento das informagfes de custo e data de aquisicdo das Cotas
que tenham sido adquiridas no mercado secundéario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apurac¢do da base de calculo do Imposto de Renda aplicavel. O ndo compartilhamento de
informacdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o
ADMINISTRADOR néo podera aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.7 acima, o Cotista que néo estiver sujeito a tributagdo do Imposto
de Renda e/ou do Imposto sobre Operacdes Financeiras em razdo de isencao, aliquota zero, imunidade
e outros, poderd ser demandado pelo ADMINISTRADOR a apresentar ao Agente Escriturador
documentacao comprobatéria de sua situacao tributaria, sob pena de ter descontado da Amortizacéo
Extraordinaria ou do resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislacdo em vigor.

7.8.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos do item 7.8 acima, e que tiver essa condicao alterada ou
revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢cBes e requisitos
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com coOpia para o
CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacao da Classe até a
liquidacdo integral de todas as Obrigagfes, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacéo e/ou um Evento de Liquidacgdo, o disposto nos itens 11.1.2
e 11.4.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;
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(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 3 (trés)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(i) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.4.1 abaixo;
(iv) pagamento de Amortizacao Extraordinaria ou resgate de Cotas Seniores, se houver;

(v) aquisicdo pela Classe de Cotas dos Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) pagamento de Amortizacao Extraordinaria de Cotas Subordinadas, se houver; e

(vii) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe
terdo seus valores calculados todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual
do ADMINISTRADOR, disponivel no seu website, no endereco https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com as Cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
pelo ADMINISTRADOR, de acordo a metodologia descrita na politica de provisdo para devedores
duvidosos do ADMINISTRADOR, nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo
efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsével por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacao aplicivel, incluindo, mas
ndo se limitando a:

0] deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(ii) deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de Administragdo, da Taxa Maxima de
Administracéo, da taxa minima de gestao, se houver, da taxa maxima de gestao e/ou da taxa
méxima de custddia, se houver, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre a incorporacéo, a fuséo, a cisao total ou parcial ou a transformacao da Classe;

(v) deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe e o plano de liquidagéo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacéo;

(vi) alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(vii) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Cotas dos Fundos-Alvo;

(viii)  aprovar emisséo de novas Cotas, exceto nas hipéteses expressamente previstas neste Anexo;

(ix) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

) alterar a Politica de Investimentos;

(xi) alterar o Critério de Elegibilidade;
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10.3

10.4

10.5

(xii) alterar os Eventos de Avaliagdo, os Eventos de Liquidacdo, os Eventos de Verificacdo do
Patrimdnio Liquido e/ou as consequéncias deles decorrentes em funcédo do previsto neste
Regulamento;

(xiii)  deliberar sobre o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucao CVM 175; e

(xiv)  deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

As deliberacBes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark Sénior apenas serdo aprovadas, seja
em primeira ou em segunda convocacéao, se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas Seniores em circulacdo da Série cujo Benchmark Sénior é alterado; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacéo.

As deliberagbes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinacdo estdo sujeitas a
aprovacao, seja em primeira ou em segunda convocagdo, da maioria simples dos votos dos titulares
das Cotas Subordinadas em circulagéo.

As deliberagbes que tenham por objeto a diminuicdo do indice de Subordinacdo apenas seréo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagéao, se assim deliberado pelos votos dos titulares
da maioria das Cotas em circula¢@o de cada uma das Séries de Cotas Seniores. Para fins de clareza,
nas deliberacdes de que trata este item 10.5, ndo serdo computados os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, especificamente em relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente 0s
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

CAPiTULO~11— EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacédo

111

BTG Pactual

As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

0] inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigacBes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com o Critério
de Elegibilidade no momento de sua aquisicao;

(i) ndo pagamento, em até 21 (vinte e um) Dias Uteis contados da data prevista para a
Amortizacdo Extraordinéria, conforme informada pelo GESTOR, dos valores de Amortizacao
Extraordinaria e/ou dos resgates das Cotas Seniores, inclusive em virtude de caso fortuito ou
forca maior;

(iv) verificagdo do descumprimento do indice de Subordinagdo no fechamento dos mercados por
21 (vinte e um) Dias Uteis consecutivos apos o decurso do prazo para o reenquadramento do
Indice de Subordinag&o, conforme previsto no item 5.17.1 acima;

()] verificagcdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; e

(vi) renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

11.1.1 Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o GESTOR comunicard imediatamente tal fato
ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento
de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial

18

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



DocusSign Envelope ID: EOF18CDB-697E-4F7D-85B6-CE7B2F15F47C

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipétese em que deverdo ser adotados os
procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

11.1.2 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos de aquisi¢cdo
de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria ou resgate de
Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do
item 11.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas
dos Fundos-Alvo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o
Evento de Avaliacéo.

11.1.3 Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Especial de Caotistas por falta de quérum, seréa
considerado como tendo ocorrido um Evento de Liquidagcdo, hipétese em que deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Eventos de Verificacdo de Patrimdnio Liguido Negativo

11.2  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimoénio Liquido esta negativo:
0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) gualquer pedido ou declaracéo judicial de insolvéncia dos Fundos-Alvo; e
(i) caso seja caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacao.

Eventos de Liguidacédo

11.3  As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

0] caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avalia¢do constitui
um Evento de Liquidacéao;

(i) na hipétese de rentncia do CUSTODIANTE, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(i) renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iv) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento; e

(vii) se, apos 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Integralizacdo da Classe, o Patrim6nio
Liquido diario da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

11.4  Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o0 GESTOR comunicara imediatamente tal fato ao
ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR devera dar inicio aos procedimentos definidos nos itens a
sequir.

11.4.1 Na hipotese prevista no item 11.4 acima, (i) deverdo ser interrompidos os procedimentos de
aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria e
resgate das Cotas; e (ii)) o ADMINISTRADOR deveréa convocar imediatamente uma Assembleia
Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre o inicio dos procedimentos de
liquidacdo da Classe e o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM 175, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados, bem como sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
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11.5

11.6

assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste
Regulamento.

11.4.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4.3 abaixo.

11.4.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a néo
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinacdo e a igualdade de
condicdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:

0] O ADMINISTRADOR (a) liquidara todos os investimentos e aplicagBes detidas pela
Classe, e (b) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos
Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(i) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera a Amortizacdo
Extraordinaria e ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate com pagamento em ativos, quais sejam, Cotas dos Fundos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, fora do ambiente da B3, nos termos e condi¢des constantes da
legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no
CAPITULO 8 acima.

11.4.5 Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utlizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacgéo, considerando a proporc¢do do
namero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liquido, fora do ambiente da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este
Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, 0o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.5 acima néo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, 0 ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de
um condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos
os seus direitos e obrigacfes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo
com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da efetiva liquidacdo da Classe.
ApOs a constituicao do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagao
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11.7

as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Catistas; e/ou (ii) correio eletrbnico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil, informando a proporcéo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que
cada Caotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicao do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidagdo da Classe acarretard,
para todos os fins e efeitos, a liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

121

12.2

12.3

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os: (i) auditoria independente;
(if) custddia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,;
e (iii) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo, nos termos do artigo 83
da parte geral e do artigo 30 do Anexo Normativo Il @ Resolugdo CVM 175. As atividades de tesouraria,
controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR.
Os servigcos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de
Agente Escriturador.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacao:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(@) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) 0s pareceres do Auditor Independente; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(iii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes peridédicas e eventuais da Classe, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo e da autorregulagdo em vigor;
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12.4

125

12.6

12.7

12.8

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgfes
cadastrais da Classe e suas Subclasses;

(vii) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacdes;

(viii)  monitorar os Eventos de Verificacao do Patriménio Liquido;

(ix) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

x) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(xi) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.
E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes; ou (b) para cobrir o Patriménio Liquido negativo,
nos termos do artigo 122, Il, “a”, 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em sua respectiva esfera de atuagéo, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néo representem a Classe, ressalvada
a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
terceiros que representem a Classe como titulares da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma,; (ii) realizar operacfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas; (v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento; (vi) vender Cotas a prestacdo; (vii) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (ix) delegar poderes de gestao da Carteira, observadas as atribuicdes
do GESTOR previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento; (x) obter ou conceder
empréstimos, exceto nas hipoteses previstas no item 12.4 acima; e (xi) efetuar locagao, empréstimo,
penhor ou caucéo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira.

O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratados pelo
ADMINISTRADOR em nome da Classe, das func¢des para as quais foram contratados, sendo certo que
tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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Gestéao

12.9

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagéo.

12.10 Inclui-se entre as obrigac6es do GESTOR, contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de distribuicdo das Cotas. A distribuicdo publica
das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

12.11 Compete ao GESTOR negociar as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo dos referidos ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.
12.11.1Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacéo aplicavel, o GESTOR sera

responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

0] estruturar o Fundo e a Classe, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condi¢bes aplicaveis a
referida aquisi¢do (incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimentos e o
Critério de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iir) gerir as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimentos e adotar todas as demais medidas relacionadas
a gestado da Carteira, observadas a legislagéo e a regulamentacéo aplicaveis;

(V) efetuar a correta formalizag&o dos documentos relativos & subscri¢céo ou & aquisi¢éo
das Cotas Investidas;

(vi) monitorar, nos termos deste Regulamento, (a) todo Dia Util, o enquadramento do
Indice de Subordinacéo; e (b) todo Dia Util, a taxa de retorno das Cotas dos Fundos-
Alvo, considerando, no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo;

(vii) monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacéo;

(viii)  acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ix) monitorar a adimpléncia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez e diligenciar para que os procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial
das Cotas dos Fundos-Alvo eventualmente necessarios sejam adotados.

12.12 Incluem-se entre as obrigacbes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigos da Classe por ele contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentracao;

()] observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(vi) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(vii) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.
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12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o GESTOR deve
(i) verificar a possibilidade de ineficacia da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe, no
mercado secundario, em virtude de riscos de natureza fiscal, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Adeséao e no material de divulgacao; e (ii) verificar a existéncia, a integridade e
a titularidade das Cotas dos Fundos-Alvo.

E vedado ao GESTOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacdes; ou (b) para cobrir o Patriménio Liquido negativo,
nos termos do artigo 122, I, “a”, 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de terceiros
gue representem a Classe como titulares da garantia, que devem diligenciar para segregéa-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

E vedado ao GESTOR receber qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de investimento.

Custodia

12.18

12.19

12.20

Os servicos de custdédia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

Séo atribuicdbes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

0] realizar a liquidacéao fisica ou eletronica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe; e

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentacédo aplicavel, observado que os prestadores de servigcos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, 0 GESTOR ou suas partes
relacionadas, tais como definidas nas regras contabeis que tratam desse assunto.

CAPITULO 13 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

131

Pelos servicos de administracdo do FUNDO e da Classe e de tesouraria, controle e processamento
dos ativos integrantes da Carteira, a Classe pagard ao ADMINISTRADOR a Taxa Minima de
Administracao, no valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre
o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, atualizado
pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano), ndo compreendidas as taxas de
administracdo dos Fundos-Alvo.
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13.2

13.1.1 Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, a Taxa Maxima de Administracao
correspondera a 1% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido,
compreendendo as taxas de administracdo dos Fundos-Alvo previstas nos regulamentos dos
Fundos-Alvo. As taxas de administracdo dos Fundos-Alvo serdo provisionadas e pagas pelos
Fundos-Alvo as suas respectivas administradoras nos termos dos regulamentos dos Fundos-
Alvo, conforme as suas versdes entao vigentes.

13.1.2 Na hip6tese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacédo ou impossibilidade de sua utilizacéo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, a variagéo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado
pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econbmicas — FIPE.

13.1.3 A Taxa Minima de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util, & razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimonio Liquido
do Dia Util anterior.

13.1.4 A Taxa Minima de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o
disposto no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a prestacgédo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagéo de Cotas.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Minima de Administracao.

Taxa de Gestao

13.3

Pelos servicos de gestdo da Carteira, 0 GESTOR ndo fara jus a qualquer remuneracdo a ser paga pela
Classe. Uma vez que o GESTOR também presta os servicos de gestdo dos Fundos-Alvo, o GESTOR
faz jus as remuneracdes previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo.

13.3.1 Exclusivamente para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, entender-se-a
gque a taxa maxima de gestdo correspondera a 2% (dois por cento) ao ano aplicados sobre o
Patrimébnio Liquido, a qual foi definida considerando-se as taxas de gestdo dos Fundos-Alvo
previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo.

13.3.2 As taxas de gestdo dos Fundos-Alvo serdo provisionadas e pagas pelos Fundos-Alvo ao
GESTOR nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo, conforme as suas versdes entao
vigentes.

Taxa Maxima de Custédia

134

Pelos servicos de custédia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira, ndo sera devida nenhuma remuneracdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de
custddia a ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

135

Tendo em vista que nédo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
0 presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢cdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracéo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢cdo CVM 160.

Outras taxas

13.6

Nao serao cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

Sem prejuizo do disposto no item 5.10 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e & defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Caotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a
ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste CAPITULO 14, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste CAPITULO 14.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste CAPITULO 14, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos
na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncéo de
obrigagdes seja aprovada na forma deste CAPITULO 14, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deveréo
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s
recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este CAPITULO 14
e da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢éo de seus respectivos
créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas & Classe, nos termos deste CAPITULO 14, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deduc¢éo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos
Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

151

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nédo
se limitando a, os riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

15.1.1 Riscos de Crédito:

0) Risco de concentracdo nos Fundos-Alvo. Nos termos do presente Regulamento, a
Classe deverd manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo. Alteracdes na condicdo econdmico-financeira e na
expectativa de desempenho ou resultados dos Fundos-Alvo poderdo, isolada ou
cumulativamente, afetar negativamente o rendimento do investimento nas Cotas, de forma
mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificagdo. O risco associado as aplicagcbes de qualquer fundo de investimento é
diretamente proporcional a concentragdo da sua carteira, sendo que, quanto maior essa
concentracdo, maior serd a sua vulnerabilidade.
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(ii) Risco relativo aos Fundos-Alvo. Nos termos deste Regulamento, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido em Cotas
dos Fundos-Alvo. Os investimentos realizados pelos Fundos-Alvo poderdo estar sujeitos a
flutuacgdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, bem como outros riscos diversos. Este
Regulamento ndo contém a descricdo de todas as caracteristicas, incluindo os riscos, dos
Fundos-Alvo.

(i)  Riscos referentes as carteiras dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo investem, direta ou
indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio em direitos creditérios
originados a partir de operagOes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo
pagamento é ordinariamente realizado por meio de consignacao nas folhas de pagamento de
servidores publicos estaduais. O investimento em tais direitos creditorios esta sujeito a fatores
de risco especificos, incluindo, mas nédo se limitando a:

(&) Perda de margem consignavel dos devedores. As parcelas das cédulas de crédito
bancario representativas dos direitos creditérios a serem adquiridos pelos Fundos-
Alvo serdo descontadas diretamente pelos Estados nas folhas de pagamento dos
devedores. A margem consignavel dos devedores podera ser reduzida, em virtude
de eventos futuros a emissdo das cédulas de crédito bancério, tais como,
exemplificativamente, o desconto de pensdes alimenticias, ou modificagbes nas
normas aplicaveis aos pagamentos. Nessa hip6tese, € possivel que a margem
consignavel do devedor se torne insuficiente para pagamento do valor referente ao
saque consignado, sendo necessério readequé-lo & nova margem consignavel do
devedor. A reducdo da margem consignavel podera prejudicar o pagamento dos
direitos creditérios aos Fundos-Alvo, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas dos Fundos-Alvo.

(b) Liberacdo da folha. Os direitos creditérios serdo pagos mediante desconto em folha
dos respectivos devedores. E possivel que ocorram fatos que facam com que o
pagamento deixe de ser realizado mediante desconto em folha, como, por exemplo,
a morte do devedor ou a perda do direito ao recebimento do valor pago pelo Estado.
Nesse caso, podera ocorrer um aumento do inadimplemento dos direitos creditérios.

(c) Superendividamento. O pagamento das cédulas de crédito bancario representativas
dos direitos creditorios se dar4 mediante o desconto em folha dos respectivos
devedores. O Decreto n° 11.150, de 26 de julho de 2022, determina que ndo sao
consideradas, para afericdo do comprometimento do minimo existencial de um
devedor, as parcelas das dividas decorrentes de operacdes de crédito consignado
regido por lei especifica. Caso, por qualquer motivo, o0 pagamento deixe de ser
realizado por meio do desconto em folha, inclusive por morte do devedor,
desoneracéo ou perda do beneficio, é possivel que se apliquem as disposi¢des da
Lei n°®14.181, de 1° de julho de 2021, referentes ao superendividamento, o que
poderia levar ao aumento do inadimplemento ou ao atraso nos recebimentos dos
pagamentos dos direitos creditorios, causando prejuizos para os Fundos-Alvo e os
seus cotistas.

(d) Risco de crédito dos Estados. Os pagamentos dos direitos creditorios integrantes das
carteiras dos Fundos-Alvo séo realizados, como regra, com recursos descontados
das folhas de pagamento dos respectivos devedores pelos Estados. Qualquer
decréscimo no pagamento por parte dos Estados, incluindo, mas néo se limitando a,
(1) a suspenséo dos pagamentos aos devedores pelos Estados; (2) a retencao, pelos
Estados, dos valores j4 descontados das folhas de pagamento dos devedores,
inclusive para fins de enquadramento dos Estados as diretrizes de responsabilidade
fiscal estabelecidas em lei; (3) alteragbes na legislacdo e na regulamentacéo
aplicaveis a consignacao em folha de pagamento; ou (4) dificuldades operacionais
nos processos de averbacgdo, desconto, transferéncia de recursos ou conciliagdo de
pagamentos, podera resultar no ndo recebimento, ou no recebimento parcial, dos
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()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

valores esperados em relagdo aos direitos creditérios. Nessas hipéteses, os Fundos-
Alvo e os seus cotistas poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

Concentracdo de pagamentos. Os direitos creditorios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo tém os seus pagamentos realizados, como regra, cCom recursos
descontados em folha dos respectivos devedores, que sdo agendados para as datas
estipuladas pelos Estados. E possivel que exista uma concentracéo de recebimentos
dos pagamentos relativos aos direitos creditérios em uma ou poucas datas de um
mesmo més. O recebimento de recursos de forma concentrada em cada més pode
prejudicar a gestdo de caixa dos Fundos-Alvo.

Atraso dos Estados. Os valores devidos pelos devedores em decorréncia da
realizacdo dos saques realizados sdo pagos, como regra, mediante desconto em
folha de pagamento, realizado pelos Estados. Se, por qualquer razdo, os Estados
atrasarem ou ndo pagarem os valores devidos aos devedores, os Fundos-Alvo
poderdo ndo receber os recursos decorrentes dos respectivos direitos creditérios.
Nessas hipoteses, enquanto os Estados ndo voltarem a pagar adequadamente o
salario, a penséo ou a aposentadoria aos devedores, a capacidade de tais devedores
de saldar seus débitos também ficara comprometida, o que podera impactar
negativamente o patrimoénio dos Fundos-Alvo.

Falhas nos sistemas dos Estados. Qualquer falha ou alteracdo nos sistemas
operacionais dos Estados utilizados para pagamento dos salarios, das pensdes e dos
beneficios aos seus servidores publicos poderd atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos devedores e o recebimento dos valores relativos aos direitos
creditérios pelos Fundos-Alvo. Nessa hipétese, os patriménios dos Fundos-Alvo
podem ser afetados negativamente enquanto persistirem os problemas operacionais,
ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditérios. A rentabilidade dos
Fundos-Alvo podera ser afetada negativamente, causando prejuizo aos Fundos-Alvo
€ aos seus cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da
obrigacgédo de transferéncia dos recursos relativos aos direitos creditdrios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo para as respectivas contas de titularidade dos Fundos-
Alvo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Credenciamento com os Estados. O desconto em folha de pagamento dos valores
referentes aos direitos creditérios é viabilizado pelo credenciamento do originador ou
do cedente dos direitos creditdrios junto aos Estados. Certas regras devem ser
observadas para a manutencdo do referido credenciamento, sendo que o seu
descumprimento podera levar & sua suspensao ou ao seu cancelamento. Alteracdes
normativas, alheias ao controle dos Estados ou do originador ou cedente dos direitos
creditérios, também poderdo afetar e/ou inviabilizar a manutencdo desse
credenciamento. Havendo a suspensdo ou o cancelamento, a sistematica de
originagdo e cobranca dos direitos creditérios podera ser comprometida. Tais
ocorréncias podera trazer prejuizos aos patriménios dos Fundos-Alvo, na medida em
que tais fundos poderdo deixar de receber parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos seus direitos creditérios.

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de pagamento. Os direitos
creditérios tém os seus pagamentos realizados, como regra, com recursos
descontados das folhas de pagamento dos devedores pelos Estados. Em caso de
reducdo de margem consignavel de um devedor, que se torne insuficiente para
pagamento do valor correspondente ao saque consignado, o respectivo originador
ou cedente podera realizar procedimentos de troca de arquivos junto aos Estados
objetivando identificar o montante de margem consignavel disponivel para tal
devedor, de forma a viabilizar os descontos. Nao é possivel assegurar que o
originador ou cedente lograra éxito em tais procedimentos e, portanto, € possivel que
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(k)

()

(m)

(n)

(0)

a margem consignavel do devedor permaneca insuficiente para pagamento do valor
dos direitos creditérios.

Questionamento judicial. Os devedores podem questionar judicialmente (1)a
validade dos direitos creditérios, inclusive em razéo da legalidade dos limites de
crédito concedidos pelo originador ou cedente e das taxas de juros praticadas, antes
e/ou apoés a sua transferéncia para os Fundos-Alvo; (2) a sistematica de pagamento
por meio de desconto em folha de pagamento; e/ou (3) os termos e condi¢cdes da
transferéncia dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, é possivel
que os Fundos-Alvo ndo recebam parte ou a totalidade dos valores relativos aos
direitos creditérios de sua titularidade objeto de questionamento judicial.

Contestacéo de obrigacdes e/ou de autorizacdes para descontos em folha de
pagamento pelos devedores. Os devedores podem contestar as obrigacbes
decorrentes dos direitos creditérios e/ou as autorizacdes para descontos das folhas
de pagamento junto aos Estados. Ndo se pode assegurar que os devedores nao
logrem éxito em tais contestagbes, inclusive em decorréncia de eventuais
irregularidades nos documentos comprobatérios dos direitos creditérios, como falhas
na sua elaboracdo e erros materiais. Tais contestacfes poderdo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos direitos creditérios.

Originacdo por meio fraudulento. Os Fundos-Alvo podem adquirir direitos creditérios
que tenham sido originados por meio fraudulento. Nesse caso, os Fundos-Alvo ndo
poderdo exigir o pagamento dos respectivos valores por parte dos devedores
lesados, restando-lhe somente exigir do cedente o pagamento do valor
correspondente aos direitos creditérios fraudulentos, na forma prevista no respectivo
contrato de cessdo. A restituicdo devida pelo cedente podera demorar a ser realizada
ou simplesmente ndo ocorrer. Em ambos o0s casos, o patriménio dos Fundos-Alvo
seria impactado negativamente.

Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios. A
validade e a eficacia da cessao dos direitos creditrios aos Fundos-Alvo poderao ser
questionadas, inclusive em decorréncia de intervencdo, liquidacdo, Regime de
Administracéo Especial Temporaria (RAET), pedido de recuperacdo judicial, faléncia,
plano de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar
originador ou do cedente. A titularidade direitos creditorios podera vir a ser
questionada caso (1) haja garantias reais sobre os direitos creditorios, constituidas
antes da sua cessao e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (2) ocorra a penhora
ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos creditorios, antes da sua cessao
e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (3) seja verificada, em processo judicial,
fraude contra credores ou fraude a execucéo praticada pelo respectivo originador ou
cedente; ou (4) a cessdo dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo seja revogada,
quando restar comprovado que foi praticada com a intencdo de prejudicar os
credores do originador ou do cedente. Em qualquer hipétese, os direitos creditorios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacbes do originador ou cedente,
afetando negativamente os patriménios dos Fundos-Alvo e a rentabilidade das suas
cotas.

Vicios questionaveis. As operac¢des que originam os direitos creditérios, bem como
os respectivos documentos comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser
necesséaria uma deciséao judicial para o pagamento dos direitos creditérios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo pelos devedores, sendo possivel que seja proferida
uma decisao judicial desfavoravel aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, os Fundos-
Alvo sofrerdo prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.
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(p) NotificacBes dos devedores e dos Estados. Os devedores poderdo ndo ser
notificados sobre a cessao dos direitos creditorios aos Fundos-Alvo. Nessa hipotese,
caso seja necessaria a cobranca, pelos Fundos-Alvo, dos direitos creditorios
integrantes das suas carteiras, ndo ha garantia de que os devedores efetuardo os
pagamentos referentes aos direitos creditérios diretamente aos Fundos-Alvo.
Ademais, caso os Estados realizem os depdsitos em outras contas do originador ou
do cedente, ndo sera possivel a cobranca dos direitos creditorios por parte dos
Fundos-Alvo, ficando o cedente obrigado a restituir aos Fundos-Alvo os valores
referentes a tais pagamentos, na forma prevista nos respectivos contratos de cessao.
Nao ha garantia de que os Estados cumprirdo com o seu dever de realizar os
depésitos na conta informada pelo cedente, bem como ndo ha garantia de que o
cedente em questdo cumprirh com a obrigacdo descrita acima, o que afetaria
negativamente o patriménio dos Fundos-Alvo.

(@) Mudancas leqislativas ou regulatérias. A legislacdo e a regulamentacdo brasileiras,
atualmente vigentes, aplicaveis a realiza¢éo de operagfes com cartdes consignados
de beneficio poderao ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a imposicdo de restricdes a instituicdes financeiras privadas, como o
originador ou cedente dos direitos creditérios, ou, ainda, o tabelamento de taxas
abaixo de niveis aceitaveis no mercado financeiro. Tais alteracdes poderéo resultar
na impossibilidade de manutencéo da originagdo dos direitos creditérios.

() Processos internos do originador ou cedente. Os Fundos-Alvo estéo sujeitos a perdas
decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacdo dos processos internos do
originador ou cedente, inclusive na originacdo e na formalizacdo dos direitos
creditérios. Ainda, é possivel que os critérios adotados pelo originador ou cedente na
concessédo de crédito aos devedores e na originacdo dos direitos creditérios sejam
alterados, por decisdo do originador ou cedente ou ndo, o que podera impactar a
originagéo dos direitos creditérios.

(iv) Risco de crédito relativo as Cotas dos Fundos-Alvo. Decorre da capacidade dos
Fundos-Alvo de realizar o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo. A Classe sofrera o impacto do ndo pagamento da amortizacéo ou do resgate das Cotas
dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira. A Classe somente procederd a Amortizagao
Extraordinaria e ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que a
amortizacdo e o resgate das Cotas dos Fundos-Alvo sejam pagos pelos Fundos-Alvo, e desde
gue os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que, na
hip6tese de ndo recebimento desses valores, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das
Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices, Suplementos e demais documentos que os integrem, conforme aplicavel. Nessas
hip6teses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ainda, em caso de declaracao judicial de insolvéncia de qualquer dos Fundos-Alvo, a Classe
podera ndo receber os pagamentos das Cotas dos Fundos-Alvo que compdem sua Carteira,
0 que poderd afetar adversamente os resultados da Classe.

(v) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liguidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operag¢des com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢cdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepcao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e a liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez, provocando perdas
para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes
da Classe nas operagdes com tais ativos integrantes da Carteira acarretard perdas para a
Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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(vi) Risco de pagamento antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo. As Cotas dos Fundos-
Alvo poderao ser amortizadas ou resgatadas antecipadamente, nas hip6teses previstas nos
regulamentos dos Fundos-Alvo e na legislacédo e na regulamentagdo aplicaveis. A ocorréncia
de pagamentos antecipados em relacao as Cotas dos Fundos-Alvo podera ocasionar perdas
a Classe. A ocorréncia de amortizacao ou resgate antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Cotas dos Fundos-
Alvo, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.1.2 Riscos de Liquidez:

0] Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar
0 pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas, conforme o caso, € a
liguidacdo: (a) das Cotas dos Fundos-Alvo; e (b) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe ndo dispor4d de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo
Extraordinaria ou o resgate das Cotas, conforme o caso, 0 que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as Cotas dos Fundos-Alvo e
aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente as Cotas
dos Fundos-Alvo, devido & inexisténcia de um mercado secundario liquido para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo do resgate das Cotas a liquidacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estao impossibilitados de
assegurar quando os resgates das Cotas ocorrerdo, ndo sendo devido, nesta hipo6tese, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Auséncia de amortizacdo programada das Cotas. As Cotas somente serdo amortizadas
por meio da Amortizagdo Extraordinaria, se o patriménio da Classe assim permitir, a exclusivo
critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo. Dessa forma, ndo havera
a amortizacdo programada das Cotas. Uma vez que o Prazo de Duracdo da Classe é
indeterminado, os Cotistas poderdo permanecer um longo tempo sem receber 0 pagamento
da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das suas Cotas. O investimento nas Cotas ndo é
adequado aos Investidores Qualificados que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos relativos ao investimento nas Cotas, ou que ndo tenham acesso a consultores
especializados, em especial juridicos, fiscais, financeiros e de investimento; ou (b) necessitem
de liquidez consideravel em relacdo a seus investimentos.

(i)  Classe fechada e restricdes a negociacéo das Cotas. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude ao término do prazo de
duracéo da respectiva subclasse ou da liquidagéo da Classe. Uma vez que o Prazo de Duracéo
da Classe € indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto
(a) por ocasido das AmortizagBes Extraordinarias e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na
liquidacdo antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou do CUSTODIANTE em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv)  Liguidez relativa as Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo poderdo ser constituidos
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas dos Fundos-Alvo somente serédo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou em virtude da
liguidacao das respectivas classes de cotas. Dessa forma, a Classe nao tera liquidez em seu
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investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, exceto (a) por ocasido das amortizacbes e dos
resgates, nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo; (b) por meio da alienacéo de suas
Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, nos termos do item 4.11 deste Anexo; ou (¢) na liquidacao
antecipada das respectivas classes de cotas.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas dos Fundos-Alvo ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patriménio a Classe. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda
das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida a Classe.

(v) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢cdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos
pela Carteira, situacdo em que a Classe podera néo estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigada a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liguidez em condi¢Bes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacéo de
falta de liquidez.

(vi) Liguidacdo antecipada do FUNDO e da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, a Classe podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento
de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas. Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidacdo da
Classe acarretara, para todos os fins e efeitos, a liquidacdo do FUNDO. Na hipé6tese de
liguidacdo da Classe e, consequentemente, do FUNDO, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer dos Eventos
de Liquidagdo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com as Cotas dos Fundos-Alvo e
0s Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s quais estdo sujeitos aos riscos
apontados nos incisos (iii) e (iv) acima.

15.1.3 Riscos de Subordinagao:

0) indice de Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, o indice de
Subordinacao sera considerado enquadrado sempre que for igual ou superior a 1% (um por
cento). Ademais, o indice de Subordinacéo devera ser observado somente apos decorridos
360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo da Classe. Caso o
patriménio da Classe venha a ser afetado negativamente, a parcela do Patriménio Liquido
composta por Cotas Subordinadas podera néo ser suficiente para absorver as perdas sofridas
e os Cotistas titulares das Cotas Seniores poderdo sofrer prejuizos.

(i) Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas se
subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria e
do resgate. Assim, o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas
Subordinadas esta condicionado ao recebimento, pela Classe, de recursos suficientes apés o
pagamento da Amortizacao Extraordinaria ou do resgate das Cotas Seniores. Tendo em vista
0s riscos aos quais a Classe esté exposta, inclusive, sem limitacdo, na ocorréncia do pedido
de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe, € possivel que a Classe nédo disponha de
recursos suficientes para realizar o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate
das Cotas Subordinadas.

15.1.4 Riscos Operacionais:
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0] Falhas operacionais. A subscri¢do, a aquisi¢cdo, a cobranca e a liquidacdo das Cotas
dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe depende da
atuacgéo diligente do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Fundos-Alvo ou pelos emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranca judicial dos valores devidos a Classe
levara a recuperacéo total das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o
gue podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informag8es entre os
sistemas eletrdnicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe, dos
prestadores de servi¢cos dos Fundos-Alvo e dos Fundos-Alvo se dardo livres de erros. Caso
gualquer desses riscos venha a se materializar, a subscricdo, a aquisicdo, a cobran¢a ou a
realizacdo das Cotas dos Fundos-Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

(i) Interrupcéo da prestacéo de servicos. O funcionamento da Classe depende da atuagéo
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE. Qualquer
interrupcdo na prestagdo dos servicos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
CUSTODIANTE, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento da Classe. Ademais, caso o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o
CUSTODIANTE seja substituido, poderd haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servicos.

15.1.5 Riscos de Mercado:

0) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, as Cotas dos Fundos-
Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez e os Fundos-Alvo estéo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e o0s
resultados dos Fundos-Alvo, os setores econdmicos especificos em que atuam os cedentes
dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
() flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflagcdo; (iii) alteracbes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Além disso, a Classe podera realizar operagées em mercados de derivativos, exclusivamente
com o objetivo de protecdo patrimonial. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a
condicao financeira e os resultados dos Fundos-Alvo, bem como o pagamento da amortizacao
e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo.

(i) Descasamento entre 0s Benchmarks Seniores e a meta de rentabilidade das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou as taxas dos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe podera adquirir Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas
pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior de uma ou mais Séries de
Cotas Seniores. Caso as taxas que comp8em os Benchmarks Seniores sejam superiores as
taxas que remuneram ou atualizam o valor das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez, ndo é possivel garantir que o Patrimonio Liquido sera suficiente para que o Valor
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Unitario das Cotas Seniores seja pago conforme os respectivos Benchmarks Seniores, de
modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(i)  Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotacfes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe
podera ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira ndo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

15.1.6 Outros Riscos:

0] Observéncia do percentual minimo do Patriménio Liguido em Cotas dos Fundos-Alvo.
Nao hé& garantia de que a Classe encontrard Cotas dos Fundos-Alvo suficientes, que atendam
ao Critério de Elegibilidade, para fazer frente a alocacéo de, no minimo, 95% (nhoventa e cinco
por cento) do Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo. A continuidade da Classe
depende da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracéo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. N&o € possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimdnio Liquido ndo
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(i)  Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacges tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo h4 garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente Patrimdnio Liquido negativo, hip6tese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as Obrigages.

(iv)  Cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liguidez. No caso de inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, caberda ao GESTOR diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial eventualmente necessarios sejam adotados. Neste caso, além de a
Classe incorrer em custos relacionados a cobranc¢a, nada garante que a referida cobranca
atingird os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe
sera afetada negativamente.

(v) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha
de recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe & discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acdes.

Nas hipGteses descritas acima, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar,
observados os quoéruns previstos neste Regulamento, sobre a emissdo de novas Cotas para
aporte, pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0S COMpromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe, o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou
da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos
adicionais.
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(vi)  Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. O Critério de Elegibilidade tem a finalidade de
selecionar as Cotas dos Fundos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tal
Critério de Elegibilidade, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situacao
econdmico-financeira dos Fundos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo GESTOR do Critério
de Elegibilidade nao constitui garantia de pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo.

(vii)  Auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificacédo de
risco emitida por agéncia classificadora de risco, uma vez que a Classe nao sera destinada ao
publico em geral. A auséncia de classificacdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacao,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii) Risco de fungibilidade. Em seu curso normal, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez adquiridos pela Classe seréo cobrados pelo CUSTODIANTE, sendo
0s recursos correspondentes recebidos diretamente na Conta da Classe. No caso de
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencéo, liquidacéo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, 0s
recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

(ix) Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam partes relacionadas aos Fundos-Alvo ou aos prestadores de servigos
dos Fundos-Alvo. Nessa hipotese, podera haver situacdes de conflito de interesses entre os
interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses
investidores, inclusive, aprovar deliberagBes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

(x) Limitac@o do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe exp6e
o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xi)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR néo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo as Cotas dos Fundos-Alvo, ndo constituam patrimdnio suficiente para a
valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que 0s Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes na Classe, nos termos do CAPITULO 14 do presente Anexo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(xiii) Risco de descaracterizacdo do regime tributério aplicdvel & Classe. Nos termos da Lei
n° 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo e ao enquadramento dos Fundos-Alvo como
entidades de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19
da Lei n°® 14.754/23, notadamente a alocacdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimbnio dos Fundos- Alvo em direitos creditérios, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” conforme a regulamentagdo do Conselho Monetério
Nacional, a Classe sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagcéo
Periédica” de trata a segéo lll da Lei n° 14.754/23. N&o é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos
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das aplicagc6es na Classe poderéo ficar sujeitos a tributacao periddica prevista na sec¢éo Il da
Lei n°® 14.754/23. Nessa hipétese, o Gestor buscara compor a Carteira com Cotas dos Fundos-
Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que a Classe
seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacao do regime tributario
a seus Cotistas.

(xiv) Risco de intervencao ou liquidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esté sujeita
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de
1974, conforme alterada.

(xv) Emisséo de novas Cotas. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral do GESTOR, nos
termos do item 5.10 acima, a proporc¢éo da participacao entdo detida pelos Cotistas na Classe
ou na Subclasse ou Série, conforme o caso, podera ser alterada, de modo que 0s novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteracGes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xvi) Concentracdo das Cotas. N&o ha restricdo quanto & quantidade méaxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio
Liquido. Tal fato poderé fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberac6es na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

(xvii) Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na Assembleia.

(xvii) Risco requlatério e judicial. Eventuais alteragcdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e aos Fundos-Alvo, incluindo, mas nao se limitando a, aquelas referentes
a tributos, bem como decisfes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes
existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela
Classe e/ou pelos Fundos-Alvo. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgados reguladores na regulagdo dos mercados, bem como
alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como afetar adversamente a validade da emisséo, da
subscricdo e da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o comportamento dos ativos
integrantes da Carteira e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
os fluxos de subscricdo, aquisicdo e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo poderdo ser
interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

(xix) Auséncia de garantia. As aplicagfes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, dos demais prestadores de servi¢gos da
Classe, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de
modo que € possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade
de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos, nos termos do CAPITULO 14 deste Anexo.

(xx)  Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de modo nédo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, ou mesmo sobre os direitos creditorios e os ativos financeiros de
liquidez integrantes da carteira dos Fundos-Alvo.
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(xxi) Operacdes com derivativos. A Classe podera realizar operagbes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As opera¢gBes com derivativos, pela
sua propria natureza, acrescentam riscos a Carteira e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade, até o limite do Patrimdnio Liquido.

15.2 A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis as Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, 0os quais poderdao causar prejuizos para a
Classe e para os Caotistas.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE UNICA DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo Extraordinaria”: a amortizagdo extraordinaria das Cotas em circulagdo, a ser realizada,
observando-se sempre a Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos definida no item 8.1
deste Anexo, exclusivamente nas seguintes hipéteses: (i) no caso das Cotas Seniores, (a) se o patriménio da
Classe assim permitir, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo; ou (b) no
caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.4.3 deste Anexo; e (ii) no caso das Cotas
Subordinadas, (a) uma vez verificado Excesso de Subordinagéo, observando-se o disposto no item 5.18 deste
Anexo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo; ou (b) no caso de
liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.4.3 deste Anexo;

“ANBIMA”: a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“‘Anexo”: o presente Anexo | ao Regulamento, descritivo da Classe;
“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas;

“Assembleia de Cotistas”: a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de Cotistas, quando
referidas em conjunto e indistintamente, realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do
CAPITULO 10 deste Anexo;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma ou mais Subclasses, conforme aplicavel,

“‘“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos 0s
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam os ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe,
quais sejam, (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras; (c) operagbes compromissadas, desde que lastreadas nos ativos mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
ativos mencionados nas alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO e da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacao
do ADMINISTRADOR;

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25;

“BACEN”": o Banco Central do Brasil;

“‘Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no artigo 2°, X1V, do Anexo Normativo Il &
Resolucdo CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) para emissao de
novas Cotas independentemente de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante ato do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos;
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“Classe”: a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO
PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Codigo ANBIMA”: o Cdadigo de Administracédo e Gestédo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA;
“Codigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacfes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento de todas as Obrigacdes;

“Cotas Seniores”: as Cotas da Subclasse sénior emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas”: as Cotas da Subclasse subordinada emitidas pela Classe, que se subordinam as
Cotas Seniores para fins de pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e resgate, conforme descrito neste
Anexo;

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotas dos Fundos-Alvo”: as cotas seniores e/ou as cotas subordinadas mezanino de emissdo dos Fundos-
Alvo;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do
item 11.4.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢édo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF’: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critério de Elegibilidade”: o critério de elegibilidade descrito no item 4.6 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a
atividade de custodia fungivel de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

‘Data da 12 Integralizacéo”: a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas de determinada Subclasse e/ou
Série, em que os recursos séo efetivamente colocados a disposi¢édo da Classe pelos respectivos Cotistas;

“Data de Amortizagdo”: cada data em que houver o efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordinaria,
conforme disposto neste Anexo;

“Dia Util”: qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme o caso, previstos no CAPITULO 3 da Parte Geral
e no CAPITULO 3 deste Anexo;

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacao de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tais eventos constituem Eventos
de Liquidacao;

“Eventos de Liquidacao”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.3 deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;
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“Eventos de Verificagdo do Patrimdnio Liquido™ os eventos descritos no item 11.2 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacao, pelo ADMINISTRADOR, de se o Patriménio Liquido esta negativo.

“Excesso de Subordinacédo™: a parcela do Patriménio Liquido representada por Cotas Subordinadas sem a
gual permanece atendido o Indice de Subordinacéo;

“FUNDO”: significa 0 CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

“Fundos21”: o Fundos21 — M6dulo de fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundo-Alvo”: um ou mais fundos de investimento em direitos creditérios, geridos pelo GESTOR, os quais
investem, direta ou indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio em direitos
creditérios originados a partir de operacdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento
€ ordinariamente realizado por meio de consignacdo nas folhas de pagamento de servidores publicos
estaduais;

“GESTOR”: a EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 17.213 de 25 de junho de 2019;

“IGP-M”: o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas;

“Indice de Subordinac&o”: o resultado minimo obrigatério da divisdo do (i) somatério do valor de todas as
Cotas Subordinadas em circulagéo; pelo (ii) valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, a ser
apurado todo Dia Util pelo GESTOR,;

‘Instrucdo CVM 489”: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucao
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: o Mdédulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: todas as obrigacées do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagdo e na
regulamentacéo aplicaveis, incluindo, mas néo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das Amortizagdes
e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes do FUNDO ou da Classe e de condenacdes
judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de Duragéo da Classe ndo sujeita a
regulamentacdo de ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais normas
aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Durac¢éo da Classe, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

“‘Ordem de Subordinacéo”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses, para fins de Amortizacéo
Extraordinaria e resgate das Cotas, descrita nos itens 5.5 e 5.6 deste Anexo;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;
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“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez, conforme previstas no CAPITULO 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, nao
obstante as eventuais alteracdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do
ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 52, |, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

“Prazo de Duracéo da Classe”: o prazo de duragdo do FUNDO e da Classe, que, para fins de esclarecimento,
€ indeterminado;

“Preco de Emisséao”: o valor unitario de emisséo das Cotas, calculado na forma prevista no item 5.7.1 deste
Anexo;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: o ADMINISTRADOR e o GESTOR, quando referidos em conjunto e
indistintamente;

“‘Regras e Procedimentos ANBIMA”: as Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestao de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA;

“‘Regulamento”: este regulamento do FUNDO, incluindo a sua parte geral, o presente Anexo, os Apéndices e
Suplementos, conforme o caso, e os demais documentos que o integrem;

‘Reserva de Despesas”. a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 8.1(ii) deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolucdo CVM 160”: a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“‘Resolucdo CVM 175”: a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolucdo CVM 30”: a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Série”: cada um dos subconjuntos da Subclasse sénior, diferenciados exclusivamente pelo Benchmark Sénior;

“Subclasse”: a subclasse sénior de Cotas e a subclasse subordinada de Cotas, quando referidas em conjunto
e indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma das Séries, elaborado
em observancia ao modelo que integra o Complemento 2 a este Anexo;

“Taxa Maxima de Administrac&o”: a taxa mensal méaxima que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.1.1 deste Anexo;

“Taxa Minima de Administracdo”: a taxa mensal minima que € devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.1 deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
FUNDO, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas
subscritas;

“Valor Unitario”; o valor individual das Cotas, calculado na periodicidade estipulada no item 6.1 deste Anexo,
fins de integralizacdo, Amortizacdo Extraordinéria e/ou resgate das Cotas.

* % %
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)
MODELO DE APENDICE OU SUPLEMENTO

[APENDICE / SUPLEMENTO]

REFERENTE A [SERIE [+] DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES] {ou} [SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS]

Este instrumento constitui o [apéndice / suplemento] n° [*] (‘[Apéndice / Suplemento]”) referente a [Série [*]
de Cotas Seniores] {ou} [Subclasse de Cotas Subordinadas] da classe Unica de cotas do CREDITO
CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDO”,
respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n®501, 5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, e gerido
pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de
25 de junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento” e “[Cotas Seniores da
Série [*] / Cotas Subordinadas]’, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emisséao, | As Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] séo emitidas no ambito da [[2 ([*])
Quantidade, Valor Total da | emissédo de Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] do FUNDO, composta
Emissdo e Forma de | por[] ([*]) Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas], correspondentes ao valor
Distribuicéo total de R3$[*] ([*] reais) na Data da 1? Integralizacéo, as quais serdo objeto de
[colocacdo privada / colocagdo em lote Unico e indivisivel destinado a um
Unico investidor / oferta publica, nos termos da Resolu¢gdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 160”), em regime
de [melhores esfor¢os / garantia firme] de colocacéo, sob o rito [automético
/ ordinario] de registro, destinada a investidores [profissionais / qualificados]

(“Oferta”)].
Valor Unitério de Emisséo As Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] terdo Valor Unitario de R$[*] ([*]
reais) na Data da 12 Integralizacao.
Data de Emisséo Data da 12 Integralizacé@o das Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas].
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas]
Integralizac&o serdo integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacéo, pelo Valor Unitario de

Emissdo; e (ii)a partr do 1°(primeiro) Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizagdo (inclusive), pelo Valor Unitario atualizado nos termos do
Regulamento.

Coordenador Lider QI
{ou}

[N&o aplicavel.]

Distribuigéo Parcial [Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas [Seniores da Série [4] /
Subordinadas], desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [*] ([*])
Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas], com o cancelamento do saldo de
Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] ndo colocado.]

{ou}
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[N&o ha]

Lote Adicional [A quantidade inicial de Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas [Seniores da Série
[]/ Subordinadas].]

{ou}
[N&o hé.]

Aplicagcdo Minima [R$[*] ([] reais)].

{ou}
[N&o ha.]

Periodo de Distribuicao [A subscricdo das Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] devera ocorrer no
periodo de distribuicao, que terd inicio apés (i) a obtencéo do registro da Oferta
na CVM; (i) a divulgacéo do andncio de inicio da Oferta; e (iii) quando aplicavel,
a disponibilizacdo do prospecto definitivo. A subscricéo das Cotas [Seniores da
Série [*] / Subordinadas] devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta. O
resultado da Oferta sera divulgado por meio do andncio de encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolucéo CVM 160].

{ou}
[[PrRAZO].]
{ou}
[N&o ha]

Forma de Subscricdo e | As Cotas [Seniores da Série [+] / Subordinadas] deverdo ser integralizadas, em
Integralizagdo moeda corrente nacional, pelo Valor Unitério de Integralizacéo, [a vista, no ato de
subscricéo / de acordo com o cronograma de integralizac&o definido no boletim
de subscricdo / nas datas a serem informadas pelo coordenador lider aos
investidores], observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de
subscricéo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores da Série [¢] / Subordinadas], cada investidor
devera assinar (i) 0 Termo de Adeséo, no qual confirmard, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condi¢cBes do FUNDO, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e
(ii) um boletim de subscri¢cdo através do qual as Cotas [Seniores da Série [] /
Subordinadas] serdo subscritas.

[Benchmark Sénior] [As Cotas Seniores da Série [] possuirdo Benchmark Sénior correspondente a
1]

Atualizagdo do Valor Unitario | [A partir da Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores
da Série [*] sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicho de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.2 do Anexo.]

{ou}

[A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagcdo, Amortizacao
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.3 do Anexo.]

Prazo [As Cotas Seniores da Série [*] terdo prazo de [*] ([*]) meses contados da Data da
12 Integralizagéo.]
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{ou}

[As Cotas Subordinadas teréo o prazo de duracéo correspondente ao prazo de
duracdo da Classe.]

Amortizagdo Extraordinéria

[A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas [Seniores da Série [] / Cotas
Subordinadas] sera realizada na forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo.]

Publico-Alvo e Restricfes a
Negociacgédo

As Cotas Seniores da Série [*] objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
exclusivamente por Investidores [Profissionais / Qualificados], estando as Cotas
Seniores da Série [] ofertadas sujeitas as restricdes de negociagdo previstas
na Resolucdo CVM 160.

{ou}

As Cotas Subordinadas objeto da Oferta destinam-se a subscricio
exclusivamente pelo [GESTOR / [INVESTIDOR UNICQO]].

As Cotas [Seniores da Série [] / Subordinadas] [ndo] serdo registradas para
distribuicdo, liquidacdo e negociacédo no mercado de balcdo administrado pela
B3, por meio do médulo de distribuicdo de ativos — MDA e do sistema Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Os termos e expressdes utilizados no presente [Apéndice / Suplemento], quando iniciados em letra mailiscula e ndo
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural.

Rio de Janeiro, [DATA].

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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COMPLEMENTO 3
(Ao Anexo |)

SUPLEMENTO
REFERENTE A SERIE 1 DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Este instrumento constitui o suplemento n® 1 (“Suplemento”) referente a Série 1 de Cotas Seniores da classe
Unica de cotas do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e “FUNDQ”, respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°®59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), e gerido pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda.,
sociedade com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96,
autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, emitidas nos
termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento” e “Cotas Seniores da Série 17, respectivamente), a qual
tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissao,
Quantidade, Valor Total da
Emissado e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Seniores da Série 1 sdo emitidas no &mbito da 12 (primeira) emissao
de Cotas Seniores da Série 1 do FUNDO, composta por 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas Seniores da Série 1, correspondentes ao valor total de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data da
12 Integralizagdo, as quais serdo objeto de oferta publica, nos termos da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), em regime de melhores esforgos de colocagéo,
sob o rito automatico de registro, destinada a investidores qualificados
(“Oferta”).

Valor Unitério de Emisséao

As Cotas Seniores da Série 1 terdo Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data da 12 Integralizac&o.

Data de Emisséo

Data da 1? Integralizacéo das Cotas Seniores da Série 1.

Valor Unitéario de
Integralizagdo

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da Série 1 serdo integralizadas:
(i) na Data da 12 Integralizag&o, pelo Valor Unitario de Emissao; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo (inclusive), pelo Valor
Unitario atualizado nos termos do Regulamento.

Coordenador Lider

O Administrador.

Distribuicéo Parcial

Ser& permitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores da Série 1, desde que
haja a colocagdo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
Série 1, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da Série 1 néo
colocado.

Lote Adicional

N&o ha.

Aplicac&o Minima

R$1.000,00 (mil reais).

Periodo de Distribuicao

A subscricdo das Cotas Seniores da Série 1 devera ocorrer no periodo de
distribuicao, que tera inicio apds (i) a obtengao do registro da Oferta na CVM; (ii) a
divulgacéo do anuncio de inicio da Oferta; e (iii) a disponibilizagdo do prospecto
definitivo. A subscricdo das Cotas Seniores da Série 1 devera ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacéo do
anuncio de inicio da Oferta. O resultado da Oferta sera divulgado por meio do
anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Forma de Subscricdo e
Integralizagdo

As Cotas Seniores da Série 1 deverao ser integralizadas, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacéo, nas datas a serem informadas pelo
coordenador lider aos investidores, observados os procedimentos descritos no
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respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da Série 1, cada investidor devera assinar (i) o
Termo de Ades&o, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos
os termos e condi¢bes do FUNDO, da Classe e do Regulamento, em particular
os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢céo
através do qual as Cotas Seniores da Série 1 serdo subscritas.

Benchmark Sénior As Cotas Seniores da Série 1 possuirdo Benchmark Sénior correspondente a:
(i) até que a Classe aloque, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, 100% (cem por cento) da
Taxa DI, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) ap6s a alocagdo de, no
minimo, 95% (noventa e cinco) por cento do Patriménio Liquido da Classe em
Cotas dos Fundos-Alvo, 17% (dezessete por cento) ao ano, sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Atualizacdo do Valor Unitario | A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores da
Série 1 sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate,
observado o disposto no item 6.2 do Anexo.

Prazo As Cotas Seniores da Série 1 terdo prazo de até 76 (setenta e seis) meses
contados da Data da 12 Integralizag&o.

Amortizagdo Extraordinaria | A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores da Série 1 sera realizada na
forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo.

Publico-Alvo e Restricdes a | As Cotas Seniores da Série 1 objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
Negociacéo exclusivamente por Investidores Qualificados, estando as Cotas Seniores da
Série 1 ofertadas sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na
Resolucdo CVM 160.

As Cotas Seniores da Série 1 ndo serdo registradas para distribui¢&o e liquidagao
no médulo de distribuicdo de ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas Seniores da Série 1, a principio, ndo serdo registradas para
negociacao no sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3. As
Cotas Seniores da Série 1 podero, no entanto, vir a ser registradas para
negociacao no sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

Os termos e expressfes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados em letra mailscula e nao
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo I)

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

Este instrumento constitui o apéndice n° 1 (“Apéndice”) referente a Subclasse de Cotas Subordinadas da
classe Gnica de cotas do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e “FUNDOQ”, respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o0 n°59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006, e gerido pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, sala 01,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a
atividade de administragcéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do FUNDO
(“Regulamento” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissao,
Quantidade, Valor Total da
Emissdéo e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Subordinadas sédo emitidas no ambito da 12 (primeira) emissdo de
Cotas Subordinadas do FUNDO, composta por 200 (duzentas) Cotas
Subordinadas, correspondentes ao valor total de R$200.000,00 (duzentos mil
reais) na Data da 12 Integralizag&o, as quais serdo objeto de colocacdo em lote
unico e indivisivel destinado a um Unico investidor.

Valor Unitario de Emisséao As Cotas Subordinadas terdo Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data da

12 Integralizac&o.

Data de Emisséo Data da 12 Integralizacéo das Cotas Subordinadas.

Valor Unitéario de
Integralizagc&o

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas: (i) na
Data da 12 Integralizagcdo, pelo Valor Unitario de Emisséo; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo (inclusive), pelo Valor
Unitario atualizado nos termos do Regulamento.

Coordenador Lider N&o aplicavel.
Distribuicéo Parcial Nao ha.
Lote Adicional Nao ha.

Aplicac&o Minima

R$1.000,00 (mil reais).

Periodo de Distribuicao

N&o ha.

Forma de Subscricdo e
Integralizagdo

As Cotas Subordinadas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo Valor Unitario de Integralizacdo, a vista, no ato de subscri¢cdo, observados
0os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada investidor devera assinar (i) o Termo
de Adesao, no qual confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os
termos e condi¢cBes do FUNDO, da Classe e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de subscricdo
através do qual as Cotas Subordinadas serdo subscritas.

Atualizagdo do Valor Unitario

A partir da Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,

BTG Pactual
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CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacédo
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.3 do Anexo.

Prazo

As Cotas Subordinadas teréo o prazo de duragéo correspondente ao prazo de
duracdo da Classe.

Amortizagdo Extraordinéria

A Amortizacéo Extraordinaria das Cotas Subordinadas sera realizada na forma
prevista no CAPITULO 7 do Anexo.

Publico-Alvo e Negociacao

As Cotas Subordinadas destinam-se a subscricdo exclusivamente pelo
GESTOR.

As Cotas Subordinadas né&o seréo registradas para distribuicdo e liquidagdo no
modulo de distribuicdo de ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas Subordinadas, a principio, ndo serdo registradas para negociagao
no sistema Fundos2l, administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas
Subordinadas poder&o, no entanto, vir a ser registradas para negociagdo no
sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados em letra mailscula e ndo expressamente
aqui definidos, terdo os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no

plural.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO Il - DELIBERACAO DA EMISSAO

Este anexo é parte integrante do prospecto definitivo da distribuicdo publica de cotas
seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo do Crédito Consignado
Prefixado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios Financeiros de Responsabilidade Limitada
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ANEXO 1.1

Este anexo é parte integrante do prospecto definitivo da distribuicdo publica de cotas
seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo do Crédito Consignado
Prefixado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE
CONSTITUIGAO DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento _de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte),
Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME”) sob 0 n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto social, doravante denominado
“Administrador”, mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta
com a EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132 , inscrita no CNPJ/MF sob o n° 32.288.914/0001-
96, devidamente credenciada pela CVM, para operar como administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n®17.213, de 25 de junho de 2019, aqui representada nos termos do seu contrato social,
doravante denominada “Gestor”, atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores
de servigos essenciais responsaveis, respectivamente pela administracdo fiduciaria e pela
gestao de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(1) constituir um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, sob a forma de condominio fechado, nos termos do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175%),
denominado CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como a sua classe Unica
de cotas, denominada CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Classe Unica”, respectivamente), o qual terd as seguintes caracteristicas
principais, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento (conforme abaixo definido):

(i) estabelecer que o funcionamento do Fundo e da Classe Unica n&o estara condicionado
a distribuicdo de uma quantidade minima de cotas;

(i)  aprovar o regulamento do Fundo, o anexo da Classe Unica, o suplemento das cotas
seniores da 12 (primeira) emissdo da 12 (primeira) série da Classe Unica (“Cotas
Seniores”) e o apéndice das cotas subordinadas da 12 (primeira) emisséo da Classe
Unica (“Cotas Subordinadas”), que seguem consolidados na forma de anexo ao
presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta (“Regulamento”);

(iv) designar o Sr. GUSTAVO COTTA PIERSANTI, brasileiro, administrador, portador da
carteira de identidade n® 020.424.005-5, e inscrito no CPF sob o n® 016.697.087-56, com
endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.477, 12° andar, como diretor do Administrador responsavel pelas operacdes
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do Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes relativas ao
Fundo, no &mbito das atribuicbes do Administrador;

designar o Sr. ETTORE SOLLITO MARCHETTI, brasileiro, casado, gestor de recursos,
portador da carteira de identidade n° 24932016, e inscrito no CPF sob o n® 307.695.508-
00, com endereco comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, Itaim Bibi, 10° andar, CEP 04538-132, como diretor do
Gestor responsavel pelas operac8es do Fundo, para responder civil e criminalmente pela
gestéo, supervisao e acompanhamento do Fundo, no &mbito das suas atribuicbes como
diretor responsével pela gestao do Fundo;

aprovar a 12 (primeira) emissdo das Cotas Seniores, na quantidade total de
250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores, com preco de emissdo de
R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), na data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores,
conforme as caracteristicas constantes do Regulamento e do respectivo suplemento. As
Cotas Seniores serdao objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”"), em regime de melhores esforcos de colocacao
(“Oferta”). As Cotas Seniores e a Oferta terdo as seguintes caracteristicas principais:

(a) Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do
artigo 26, VI, “b”, da Resolu¢do CVM 160.

(b) Pdblico-alvo: investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

(c) Prospecto: sim.
(d) Lamina: sim.
(e) Coordenador lider: a Oferta sera distribuida pelo Administrador.

(f) Distribuicdo parcial: serda admitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores, sendo
gue a manutencgéo da Oferta esta condicionada a colocacao da quantidade minima
de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores (“Quantidade Minima”), ndo havendo a
captacéo de recursos pela Classe Unica por meio de fontes alternativas. Uma vez
subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados na Oferta poderdo ser
utilizados pela Classe Unica para a aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo,
respeitado o disposto no Regulamento;

(9) Prazos: a subscricdo das Cotas, no ambito da Oferta, devera ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do
anuncio de inicio de distribuicdo, conforme o artigo 48 da Resolugcdo CVM 160.

(h) LimitacGes a negociacdo: as Cotas Seniores, a principio, ndo serédo depositadas
para negociacdo em mercados organizados e poderéo ser transferidas, mediante
termo de cesséo e transferéncia, exclusivamente entre investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, a partir da data de
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta.

i) Demais caracteristicas: as demais caracteristicas, vantagens e restricbes das
Cotas Seniores constam no Regulamento e no seu suplemento, o qual integra o
Complemento 3 do Anexo.
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Em atencéo ao artigo 10, I, da parte geral da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo e a
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aprovar a 12 (primeira) emissdo das Cotas Subordinadas, na quantidade total de
200 (duzentas) Cotas Subordinadas, com preco de emissao de R$1.000,00 (mil reais),
perfazendo o montante total de R$200.000,00 (duzentos mil reais), na data da
12 (primeira) integralizacdo das Cotas Subordinadas, conforme as caracteristicas
constantes do Regulamento e do respectivo apéndice. As Cotas Subordinadas seréo
objeto de colocacdo em lote Unico e indivisivel destinado a um Unico investidor, ndo
sujeitando-se as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 160. As Cotas Subordinadas seréo
subscritas exclusivamente pelo Gestor. As demais caracteristicas, vantagens e
restricbes das Cotas Subordinadas constam no Regulamento e no seu apéndice, o qual

integra o Complemento 4 do Anexo.

regulamentacéo vigentes.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacéo aplicavel que o Fundo e a Classe
Unica terdo seu nimero de CNPJ atribuido pela CVM gquando de seu registro na pagina mundial
de computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da

Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em

1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2023.
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Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1

O CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il a Resolucédo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucao CVM
175”), tem como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em assembleia geral de cotistas.

ADMINISTRADOR CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada pela

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob
0 n°32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de

GESTOR - ~ . o .
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de 25 de junho de
2019 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

1.2

O presente regulamento é composto por esta parte geral, pelo anexo relativo a classe tnica do FUNDO
e pelos apéndices e suplementos relativos a cada subclasse ou série de cotas, conforme o caso

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo”, “Apéndices” e “Suplementos”).

Denominacgéo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO
PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM Anexo | (“Anexo”)
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

1.3

1.4

O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre
0s seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos
demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condi¢cBes de resgate e amortizacao; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia especial
de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneracao dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composigéo da carteira;
(viii) eventos de avaliagcéo, eventos de liquidag&o e procedimentos de liquidacéo antecipada da Classe;
(ix) critério de elegibilidade; (x) custos referentes a defesa dos interesses da classe; e (xi) fatores de
risco.

O FUNDO é constituido com classe Unica, sendo vedada a afetag&o ou a vinculagéo, a qualquer titulo,
de parcela do patriménio do FUNDO ou da Classe a qualquer outra classe e/ou subclasse de cotas do

BTG Pactual
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Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

FUNDO. Todas as referéncias ao FUNDO neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a
sua classe Unica, e vice-versa.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA CLASSE

21

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos do FUNDO e da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissfes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas néo se limita a, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos,
conforme aplicdveis: (i) registro de direitos creditérios; (ii) guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos direitos creditérios; (iii) liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos
ativos; (iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituracdo das cotas;
(vi) auditoria independente; (vii) custddia; e, eventualmente, (viii) outros servigos em beneficio
do FUNDO ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicivel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos da Classe, o que inclui
mas néo se limita a, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos,
conforme aplicaveis: (i) intermediac@o de operagdes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia classificadora
de risco; (v) cogestdo da carteira de ativos; (vi) formador de mercado; e, eventualmente,
(vii) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacéo da CVM, o Prestador de Servico Essencial responséavel pela sua
contratacdo devera fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo
deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizac&o de
suas operacdes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servigcos
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO e na Classe ndo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no Anexo.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
subclasses de cotas na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas
de uma ou mais subclasses de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢Ges procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestagées de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, no caso de assembleia geral
de cotistas, ou na respectiva subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se
de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

4.1.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das cotas de uma determinada subclasse
em circulacdo seja zero e o presente Regulamento exija o voto dos cotistas titulares das cotas
da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na assembleia geral ou especial
de cotistas, o voto de tais cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por cota.
Sempre que, nos termos deste Regulamento, for exigido o voto dos cotistas titulares das cotas
de uma determinada subclasse para a deliberacéo de qualquer matéria na assembleia geral ou
especial de cotistas, 0 voto de tais cotistas devera ser computado, independentemente da
representatividade da referida subclasse de cotas no patrimonio liquido da Classe.

4.1.3 A alteragdo do presente Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas
deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugédo CVM 175.

4.3 Os Prestadores de Servi¢os Essenciais, o custodiante ou os cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da classe ou da comunh&o de cotistas.
4.3.1 O pedido de convocagéo da assembleia pelo GESTOR, pelo custodiante ou pelos cotistas sera

dirigido ao ADMINISTRADOR, que, por sua vez, deverd convocar a assembleia, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizagdo da
assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrério.

4.3.2 A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos
cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ao agente
escriturador das cotas, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de
custddia ao mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagéo, conforme
aplicavel.

4.3.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

4.4 As deliberacdes da assembleia geral ou especial de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.5 A assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) cotista.

4.6 Ressalvadas as excecgbes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagédo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.6.1 As deliberages relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das cotas de cada
subclasse em circulacdo, sendo os votos de cada subclasse contabilizados de forma separada
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e sem relacao de subordinacao entre si, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia
especial de cotistas, conforme o caso:

0] substituicdo ou remocdo de qualquer dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
ressalvada a possibilidade prevista no artigo 70, §1°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(ii) alteracdes nos quoéruns de deliberacéo definidos neste Regulamento;
(iii) liquidacdo do FUNDO e da Classe, incluindo a liquida¢édo antecipada; e
(iv)  pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do FUNDO e da Classe.

4.7 Somente poderdo votar na assembleia, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

4.7.1 Ressalvado o disposto no item 4.7.2 abaixo, ndo poderdo votar na assembleia (i) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos do FUNDO ou da
Classe; (ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe; (iii) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servi¢cos Essenciais, dos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da
Classe e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas nas regras
contabeis que tratam desse assunto; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o do
FUNDO ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o cotista, na hipétese
de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.7.2 A vedacgdo de que trata o item 4.7.1 acima ndo se aplicar4 quando (i) os Unicos cotistas forem
as pessoas mencionadas nos itens 4.7.1(i) a (v) acima; (ii) houver a aquiescéncia expressa dos
cotistas representando a maioria das demais cotas em circulagao, que podera ser manifestada
na prépria assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos cotistas e arquivada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) com relagdo as pessoas
mencionadas nos itens 4.7.1(i) a (iii) acima, especificamente quando estiverem na qualidade de
cotistas titulares de cotas subordinadas.

4.8 Aplicam-se a assembleia geral ou especial de cotistas as demais disposicdes referentes a assembleia
de cotistas previstas na Resolugdo CVM 175 e nas demais normas aplicaveis.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

51 O GESTOR, na definicdo da composicao da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacéo vigente.

De acordo com a legislacéo vigente, as operacfes da carteira do FUNDO sé&o
Operacdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre
Operacgdes Financeiras, ha modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IR na fonte no resgate das cotas, conforme
aliquota decrescente em fungéo do prazo de aplicacdo descrita a seguir:

Periodo da aplicacao: Aliguota de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
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NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO (quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias).

Caso, por razfes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a classe e/ou o FUNDO, conforme aplicavel, for classificado, nos termos da legislacdo em
aplicavel, como de curto prazo, como tal entendendo-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as
seguintes aliquotas:

Periodo de Aplicacao Aliquota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Na hipotese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracéo da classe de cotas ou sua liquidagdo, o rendimento sera constituido
pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisigdo das
Cobranca do IRF: cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes
da carteira do FUNDO e no prazo de aplicagdo no FUNDO pelo cotista. A
cobranca do imposto serd realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisi¢do, na propor¢éo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base
Amortizacéo de Cotas: no prazo meédio dos titulos componentes da carteira e no prazo de aplicagdo
pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas a hipotese de resgate das
cotas, definidas em fun¢éo do prazo do investimento do cotista respectivo.

Il IOF/TVM:

Alienacbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicac&o na classe de cotas sofrerdo tributacdo
pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢ao do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacao
ndo hé incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor da operacao,
limitado ao rendimento da aplicacdo em fun¢éo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca
limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia til subsequente
ao da aplicacéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

5.2 O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base na legislagio e regulamentac&o em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao
e regulamentagdo em vigor.

5.3 Considerando a alocagdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe
nas Cotas dos Fundos-Alvo, conforme definidas no Anexo (“Alocagdo Minima”), a qual o GESTOR
busca perseguir, e a depender da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, particularmente
com relagao a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios”, os cotistas poderao
se sujeitar ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagcdo Periddica” no cenario de
aprovacao do Projeto de Lei n® 4.173/2023 (“PL 4.173”) com a producdo de efeitos completos a partir
de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”), sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da Classe sdo

CRETEERES 0 CETIETES isentas do IR e estao sujeitas ao IOF/TVM, a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serao tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por

IRF cento), exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no resgate
das cotas.
Amortizacdo de cotas: No caso de amortizagdo de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre a

diferenca positiva entre 0 preco da amortizacdo e a parcela do custo de
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aquisicdo da cota calculada com base na proporcdo que 0 preco da
amortizagdo representar do valor patrimonial da cota, a aliquota de
15% (quinze por cento).

5.3.1 Caso o PL 4.173 (i) ndo seja promulgado de acordo com Inicio dos Efeitos previsto acima; ou
(ii) sofra alteragBes substanciais que, a critério do ADMINISTRADOR, impegam o FUNDO e a
Classe de adotar o “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica”,
permanecera aplicavel ao FUNDO e a Classe a perseguigdo do tratamento tributario de longo
prazo, observando o previsto no presente Regulamento.

5.3.2 Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima nédo seja observada pelo GESTOR, e a
depender da regulamentacéo do Conselho Monetéario Nacional, particularmente com relacao a
definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios”, ndo sera possivel assegurar
a aplicacao do “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica”.

54 Ha excecgfes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AOS COTISTAS

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag6es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento aos cotistas, responséavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO |

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo e nos Apéndices e Suplementos, conforme o caso, 0s termos e
expressoes iniciados em letra mailscula teréo os significados a eles atribuidos no glossario constante
no Complemento 1 a este Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o Anexo
Categoria

Normativo Il & Resolucdo CVM 175.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em

Cotas

Sim.

Classificacdo ANBIMA

Tipo: “Financeiro”.

Foco de atuagéo: “Crédito Consignado”.

Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo de:
(i) Cotas dos Fundos-Alvo que atendam ao Critério de Elegibilidade,
estabelecido no CAPITULO 4 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composicdo da Carteira estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou dos Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, a rentabilidade ou a liquidez dos ativos
integrantes da carteira da Classe.

Publico-Alvo

As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados. As Cotas Subordinadas serédo destinadas exclusivamente
ao GESTOR e/ou as suas partes relacionadas, desde que sejam
Investidores Qualificados.

Custodia

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada
pela CVM para a atividade de custédia fungivel de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

Tesouraria, Controladoria e
Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Seénior e Subordinada, nos termos do CAPITULO 5 abaixo.

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, compreendendo a quantidade e o
valor unitario das Cotas emitidas, bem como o regime de distribuicao
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aplicavel, seguirdo o disposto no instrumento que aprovara a emissao
das Cotas, o qual dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

Conforme itens 5.7 abaixo e seguintes.

Negociagao

As Cotas poderéo ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou em
entidade de balcdo organizado, conforme o item 5.14 abaixo.

Célculo do Valor da Cota

Conforme o CAPITULO 6 deste Anexo.

Distribuicéo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
serd feita exclusivamente mediante a Amortizagdo Extraordinaria e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Utilizagcao de Ativos | A integralizacdo, a Amortizacdo Extraordindria e o resgate de Cotas
Financeiros Direitos | apenas serdo realizados em moeda corrente nacional, exceto nas
Creditérios na Integralizacdo, | hipoteses expressamente previstas neste Anexo.

Resgate e Amortizacdo

Extraordinaria

Adocéo de Politica de Voto

O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://eqgiasset.com.br/), conforme previsto no item 4.20
abaixo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
deverdo ser adotadas as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na hip6tese de Patriménio Liquido negativo.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que as tiver contratado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)
(vi)

(vii)

(viii)

BTG Pactual

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

interesse do FUNDO ou da Classe,

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra da execucéo de garantia ou
de acordo com o respectivo devedor;

honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do FUNDO ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre o0s ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
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3.2

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos da Classe no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
Carteira;

x) despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a
liquidacao da Classe;

(xii) despesas com a liquidacéo, o registro e a custddia de operacdes com 0s ativos integrantes da
Carteira;

(xiii)  despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e & admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(xv)  Taxa Minima de Administracdo e taxa minima de gestéo, se houver;

(xvi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento; e

(xvii) taxa maxima de custddia, se houver.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do FUNDO e da Classe serao debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocagéo de
recursos no CAPITULO 8 do presente Anexo.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos direitos creditérios

Cotas dos Fundos-Alvo

4.1

4.2

4.3

4.4

Os direitos creditérios serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primério ou secundério, em caréater definitivo, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os direitos creditérios a serem adquiridos pelos Fundos-Alvo sdo originados a partir de
operacdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento € ordinariamente
realizado por meio de consignacao nas folhas de pagamento de servidores publicos estaduais.

4.1.2 E vedada a aquisicdo, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por Fundos-Alvo cuja
politica de investimentos admita a aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, XIIl, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestacéo dos servigos de depoésito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela
administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Fundos-Alvo, conforme o caso, por meio:

0] dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacéo dos servigos
de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo
venham a ser depositadas; ou

(i) Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.
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4.5

Uma vez que o investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo néo corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a securitizagdo de direitos creditorios ndo sera
aplicavel ao investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacéo ou politica de concesséao de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco ha que
se falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adocdo de procedimentos especificos para a cobranca das Cotas dos
Fundos-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 4.5,
por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

Critério de Elegibilidade

4.6

A Classe somente podera adquirir cotas seniores e/ou cotas subordinadas mezanino de emissao dos
Fundos-Alvo, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser verificado e validado pelo GESTOR,
previamente a subscri¢cao ou aquisicao das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

4.6.1 A verificacdo e validagdo pelo GESTOR do enquadramento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.7

A parcela do Patrimbénio Liquido que nado estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.7.1 O GESTOR envidaréa seus melhores esfor¢os para adquirir Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagédo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto,
ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario aplichvel aos fundos de
investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo assumem qualquer compromisso
nesse sentido.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicao da Carteira

4.8 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo da Classe, independentemente da
Subclasse ou Série, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu Patrimonio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo.

4.9 Nos termos dos artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175, uma vez que as Cotas
sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, a Classe podera ter até 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Cotas dos Fundos-Alvo, as quais sdo emitidas pelos
Fundos-Alvo.

410 Sem prejuizo dos demais limites previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, o
GESTOR devera observar, ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composi¢éo da Carteira:

0] até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido investido em cotas de classes de
fundos de investimento que contem com servigcos do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto;

(ii) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Ligquidez ou derivativos, observado o disposto no item 4.14 abaixo, de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo devedor, podendo este limite ser aumentado nas
hipéteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(iii) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liguidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(iv) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Profissionais;
e
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V) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagfes com derivativos
nas quais, inexistindo contraparte central, se tenham como contrapartes o0 GESTOR
e/ou suas partes relacionadas.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo terceiros

411

A Classe podera alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos
Fundos-Alvo pela Classe a terceiros; (i) as Cotas dos Fundos-Alvo serado transferidas pela Classe em
observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar
depositadas e/ou admitidas a negociagcdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (iii) se
necessario, a Classe firmara com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos
pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao ha limites apliciveis a alienacdo das Cotas dos Fundos-
Alvo a eventuais terceiros.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

412

4.13
4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

A Classe poderd realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, aqueles
descritos no CAPITULO 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de ativos no exterior.

A Classe poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteg&o patrimonial,
ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no artigo 3°, XXIV, da
parte geral da Resolugao CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de
referéncia de cada Subclasse.

A Classe néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser adquiridas, pela Classe, de terceiros, é vedada qualquer
forma de antecipacéo de recursos aos eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatid@o, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

O GESTOR seréa o responsavel por verificar e validar o atendimento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade em cada operacgédo de aquisi¢cdo de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servi¢cos da Classe; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Conforme previsto no Anexo Complementar Ill as Regras e Procedimentos ANBIMA, O GESTOR
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

4.20.1 A politica de exercicio de direito de voto do GESTOR esta disponivel na pagina do GESTOR
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://egiasset.com.br/.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

11


https://eqiasset.com.br/

DocusSign Envelope ID: 56 CCAAA8-DFE0-4A08-89EC-6389F400E2F5

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

54

A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, sendo admitida, ainda, a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores, nos termos do
item 5.9 abaixo. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribuicdo, subscricado,
integralizacdo, remuneracdo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas estdo descritos neste
CAPITULO 5.

As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados. As Cotas
Subordinadas serdo destinadas exclusivamente ao GESTOR e/ou as suas partes relacionadas, desde
que sejam Investidores Qualificados.

As Cotas séo escriturais e hominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimoénio da Classe, cuja
propriedade presume-se (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolugcdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei
n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de liquidacdo da Classe,
observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

55

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de Amortizagdo Extraordinaria e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento;

(i) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo Extraordinaria ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark Sénior, determinado no respectivo Suplemento.

5.5.2 Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

5.6 As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:
0] serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;
(ii) somente poderdo ser resgatadas ap0s o0 resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia ao Indice de Subordinacao;
(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento;
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(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas.

5.6.2 As Cotas Subordinadas deveréo ser subscritas e integralizadas na Data da 12 Integralizacao da
Classe, em moeda corrente nacional e em montante que garanta, no minimo: (i) o pagamento
das despesas estimadas da respectiva Oferta Privada ou Oferta Publica, conforme o caso; e
(i) a constituicao da Reserva de Despesas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

5.7

5.8

5.9

5.10

511

Apos a 12 (primeira) emissédo de Cotas, eventuais novas emisses de Cotas somente poderdo ser
realizadas (i) por ato do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR, desde que limitado ao
Capital Autorizado, observado o disposto no item 5.7.1 abaixo; ou (ii) com a aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que o valor unitario de emisséo, o volume e as demais caracteristicas
pertinentes a nova emissao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial
de Cotistas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas, por ato do ADMINISTRADOR, conforme indicagéo
do GESTOR, para fins de recomposicéo do indice de Subordinagéo.

5.7.1 Na hip6tese dos itens 5.7(i) e (iii) acima, o Preco de Emissdo das Cotas sera determinado da
seguinte forma: (i) na 12 (primeira) emisséo, as Cotas de cada Subclasse ou Série terdo o Preco
de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo o seu Valor Unitario atualizado na forma do
CAPITULO 6 deste Anexo; e (ii) a partir da 22 (segunda) emisséo (inclusive), o Preco de
Emisséo das Cotas de cada Subclasse ou Série correspondera ao Valor Unitario atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou Série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da nova
emisséo, na forma do CAPITULO 6 deste Anexo.

As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, a vista, no ato de subscri¢do, ou de
acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo, observados, em
qualquer caso, os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e neste Regulamento.
As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme o caso; sendo certo que o Valor
Unitario de integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os
recursos aportados pelo Cotista tornarem-se efetivamente disponiveis a Classe.

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a) a identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (b) os nimeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (c) o
preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (d) a sua data de emisséo; (e) o respectivo
cronograma de Amortizagdes Programadas, se houver; (f) o Benchmark Sénior aplicavel a
Série; e (g) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série; e

(ii) a aprovacao dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulagéo.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencéo do indice de Subordinagéo
elou da Reserva de Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato do
ADMINISTRADOR, conforme decisdo do GESTOR, dispensando-se a realizacdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

Aintegralizacdo, a Amortizacé@o Extraordinaria e o resgate de Cotas serdo efetuados por meio de débito
e crédito em conta corrente, de documento de ordem de crédito, da B3 ou de outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, a Amortizacéo
Extraordinaria e o resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo, excetuada a hipétese de liquidacao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no CAPITULO 11 abaixo.
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Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Qualificado, ndo seréo deduzidas do
valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Colocacdo das Cotas

5.12

5.13

As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderao ser objeto de Oferta Publica a ser
realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou poderao ser objeto de Oferta Privada, bem como ter
a sua distribuicao realizada segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

5.12.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas
e/ou pelo ato do GESTOR que aprovar a emisséo em questao.

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da
respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo parcial. Uma
vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto
no presente Regulamento.

Negociacdo das Cotas

5.14
5.15

As Cotas poderéo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negocia¢éo no Fundos21.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175. Apenas as Cotas que tenham sido totalmente
integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

5.15.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

indice de Subordinac&o e Excesso de Subordinacdo

5.16 O indice de Subordinacio devera ser igual ou superior a 1% (um por cento).

5.16.1 O indice de Subordinacdo somente devera ser atendido apos 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da Data da 1% Integralizacdo da Classe. E recomendada a leitura cuidadosa dos
fatores de risco no CAPITULO 15 do presente Anexo, notadamente do fator de risco “Indice de
Subordinagéo”. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 5.16.1, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

5.16.2 O indice de Subordinacdo sera apurado todo Dia Util pelo GESTOR.

5.17 Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas serdo comunicados pelo GESTOR em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo do
desenquadramento.

5.17.1 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas dever&o responder a comunica¢do do GESTOR,
até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se
desejam ou ndo integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas
Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo,
0 necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagéo, em até 21 (vinte e um) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo do GESTOR, integralizando-as em
moeda corrente nacional.

5.17.2 Caso os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas néo realizem o aporte adicional de recursos
em valor suficiente para que o Indice de Subordinacdo seja reenquadrado, o ADMINISTRADOR
devera adotar os procedimentos previstos no CAPITULO 11 abaixo.

5.18 Caso seja verificado Excesso de Subordinacdo, desde que assim seja deliberado por maioria dos votos
de seus titulares, as Cotas Subordinadas poderao ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria até o limite
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do Excesso de Subordinagdo — ainda que tal Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate
integral das Cotas Seniores — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacao de recursos definida
no item 8.1 abaixo; (ii) ndo existam Obrigacdes vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em curso
quaisquer Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo e/ou Eventos de Verificacdo do Patrimbnio
Liquido; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros de Liquidez e/ou recursos disponiveis; e
(vii) permaneca atendido o indice de Subordinag&o.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.19 As Cotas Seniores ndo serdo classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 — ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, terdo seu Valor Unitéario calculado e divulgado
pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data
da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima,
na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagdo da Classe, conforme
0 caso.

6.2 A partir da respectiva Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores de uma
determinada Série, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitario atualizado conforme o Benchmark Sénior previsto no Suplemento da respectiva Série,
sem solugcdo de continuidade, ajustado conforme as AmortizacBes eventualmente realizadas; e
(i) (a) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b) na
hip6tese de existir mais de 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulacédo, o valor obtido (1) pela
aplicagéo do Valor Unitario das Cotas Seniores de cada Série definido conforme o item 6.2(i) acima, de
forma a se definir a proporcdo do valor agregado de cada Série com relacdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 6.2(ii); (2) pela multiplicacdo da
proporcao definida para cada Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor do Patrimdnio Liquido;
e (3) pela divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (2) acima pelo ndmero de Cotas
Seniores da respectiva Série em circulacéo.

6.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 6.2(ii) acima, a forma de calculo
indicada no item 6.2(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as Séries em circulacao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no
item 6.2(i) acima.

6.2.2 Na data em que, nos termos do item 6.2.1 acima, a forma de célculo indicada no item 6.2(i)
acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada Série sera equivalente
ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 6.2(i) acima, desde a
respectiva Data da 12 Integralizagéo.

6.3 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo Valor Unitario sera
calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao maior valor entre (i) o valor do Patriménio
Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulagcdo, se houver, dividido pelo
nimero de Cotas Subordinadas em circulaco no respectivo Dia Util; e (ii) zero.

6.4 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o
permitirem.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo Extraordinaria e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
CAPITULO 7.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Se o patrimbnio da Classe assim permitir, podera ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria, a
exclusivo critério do GESTOR. O GESTOR devera comunicar o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE
a respeito do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia de cada Data de Amortizagao.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo Extraordinaria deverdao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate seréo canceladas.

As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe, admitindo-se sua
Amortizacdo Extraordinaria uma vez verificado Excesso de Subordinagdo, observados os requisitos e
procedimentos do item 5.18 acima.

Os pagamentos da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no fechamento do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a Data de Amortizacdo ou a data de resgate, por meio do Sistema de
Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Agente Escriturador e do mercado

organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacgéo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao Extraordinaria ou resgate de Cotas se der
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de Imposto de Renda incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, hos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas
da Classe no mercado secundario, o Cotista fica ciente de que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento das informagfes de custo e data de aquisicdo das Cotas
que tenham sido adquiridas no mercado secundéario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuragdo da base de céalculo do Imposto de Renda aplicavel. O ndo compartilhamento de
informacdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o
ADMINISTRADOR néo podera aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.7 acima, o Cotista que néo estiver sujeito a tributagdo do Imposto
de Renda e/ou do Imposto sobre Operacdes Financeiras em razdo de isencao, aliquota zero, imunidade
e outros, poderd ser demandado pelo ADMINISTRADOR a apresentar ao Agente Escriturador
documentacao comprobatéria de sua situacao tributaria, sob pena de ter descontado da Amortizacéo
Extraordinaria ou do resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legisla¢cdo em vigor.

7.8.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos do item 7.8 acima, e que tiver essa condicao alterada ou
revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢cBes e requisitos
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cOpia para o
CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacao da Classe até a
liquidacdo integral de todas as Obrigagfes, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidagéo, o disposto nos itens 11.1.2
e 11.4.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;
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(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 3 (trés)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(i) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.4.1 abaixo;
(iv) pagamento de Amortizacao Extraordinaria ou resgate de Cotas Seniores, se houver;

(v) aquisicdo pela Classe de Cotas dos Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) pagamento de Amortizacao Extraordinaria de Cotas Subordinadas, se houver; e

(vii) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe
terdo seus valores calculados todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual
do ADMINISTRADOR, disponivel no seu website, no endereco https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com as Cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
pelo ADMINISTRADOR, de acordo a metodologia descrita na politica de provisdo para devedores
duvidosos do ADMINISTRADOR, nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisédo
efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsével por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacao aplicivel, incluindo, mas
nao se limitando a:

0] deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(ii) deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de Administragdo, da Taxa Maxima de
Administracdo, da taxa minima de gestao, se houver, da taxa maxima de gestao e/ou da taxa
méxima de custodia, se houver, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre a incorporacéo, a fuséo, a cisao total ou parcial ou a transformacao da Classe;

(v) deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe e o plano de liquidagéo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

(vi) alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(vii) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Cotas dos Fundos-Alvo;

(viii)  aprovar emisséo de novas Cotas, exceto nas hipéteses expressamente previstas neste Anexo;

(ix) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

) alterar a Politica de Investimentos;

(xi) alterar o Critério de Elegibilidade;
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10.3

10.4

10.5

(xii)  alterar os Eventos de Avaliacéo, os Eventos de Liquidag&o, os Eventos de Verificagdo do
Patrimdnio Liquido e/ou as consequéncias deles decorrentes em funcédo do previsto neste
Regulamento;

(xiii)  deliberar sobre o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucao CVM 175; e

(xiv)  deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

As deliberacBes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark Sénior apenas serdo aprovadas, seja
em primeira ou em segunda convocacdao, se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas Seniores em circulacdo da Série cujo Benchmark Sénior é alterado; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacéo.

As deliberagbes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinacdo estdo sujeitas a
aprovacao, seja em primeira ou em segunda convocagdo, da maioria simples dos votos dos titulares
das Cotas Subordinadas em circulagéo.

As deliberagbes que tenham por objeto a diminuicdo do indice de Subordinacdo apenas seréo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagéao, se assim deliberado pelos votos dos titulares
da maioria das Cotas em circula¢@o de cada uma das Séries de Cotas Seniores. Para fins de clareza,
nas deliberacdes de que trata este item 10.5, ndo serdo computados os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, especificamente em relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente 0s
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

CAPiTULO~11— EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacédo

111

BTG Pactual

As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Avaliacéo:

0] inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigacBes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Caotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com o Critério
de Elegibilidade no momento de sua aquisicao;

(i) ndo pagamento, em até 21 (vinte e um) Dias Uteis contados da data prevista para a
Amortizacdo Extraordinéria, conforme informada pelo GESTOR, dos valores de Amortizacao
Extraordinaria e/ou dos resgates das Cotas Seniores, inclusive em virtude de caso fortuito ou
forca maior;

(iv) verificagdo do descumprimento do indice de Subordinagio no fechamento dos mercados por
21 (vinte e um) Dias Uteis consecutivos apos o decurso do prazo para o reenquadramento do
Indice de Subordinag&o, conforme previsto no item 5.17.1 acima;

()] verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; e

(vi) renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

11.1.1 Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o GESTOR comunicard imediatamente tal fato
ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento
de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial
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de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipétese em que deverdo ser adotados os
procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

11.1.2 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos de aquisi¢cdo
de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria ou resgate de
Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do
item 11.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas
dos Fundos-Alvo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o
Evento de Avaliacéo.

11.1.3 Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Especial de Caotistas por falta de quérum, sera
considerado como tendo ocorrido um Evento de Liquidacdo, hipétese em que deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Eventos de Verificacdo de Patrimbnio Liguido Negativo

11.2  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimoénio Liquido esta negativo:
0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) gualquer pedido ou declara¢éo judicial de insolvéncia dos Fundos-Alvo; e
(i) caso seja caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacao.

Eventos de Liguidacédo

11.3  As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

0] caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacéao;

(i) na hipétese de rentncia do CUSTODIANTE, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(i) renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iv) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento; e

(vii) se, apos 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Integralizacdo da Classe, o Patrim6nio
Liquido diario da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

11.4  Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o0 GESTOR comunicara imediatamente tal fato ao
ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR devera dar inicio aos procedimentos definidos nos itens a
sequir.

11.4.1 Na hipotese prevista no item 11.4 acima, (i) deverdo ser interrompidos os procedimentos de
aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria e
resgate das Cotas; e (ii)) o ADMINISTRADOR deveréa convocar imediatamente uma Assembleia
Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre o inicio dos procedimentos de
liquidacdo da Classe e o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigcos
Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM 175, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados, bem como sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
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11.5

11.6

assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste
Regulamento.

11.4.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4.3 abaixo.

11.4.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a néo
liquidacao antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinacdo e a igualdade de
condicdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:

0] O ADMINISTRADOR (a) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela
Classe, e (b) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos
Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(i) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procederd& a Amortizagédo
Extraordinaria e ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate com pagamento em ativos, quais sejam, Cotas dos Fundos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, fora do ambiente da B3, nos termos e condi¢des constantes da
legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no
CAPITULO 8 acima.

11.4.5 Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utlizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacgéo, considerando a proporc¢do do
namero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liquido, fora do ambiente da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este
Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o0 que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, 0o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.5 acima néo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, 0 ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de
um condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos
os seus direitos e obrigacfes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo
com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da efetiva liquidacdo da Classe.
ApOs a constituicao do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagao
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11.7

as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Catistas; e/ou (ii) correio eletrbnico enderecado a cada um dos Caotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil, informando a proporcéo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que
cada Caotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicao do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidagdo da Classe acarretard,
para todos os fins e efeitos, a liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

121

12.2

12.3

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os: (i) auditoria independente;
(ii) custddia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,;
e (iii) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo, nos termos do artigo 83
da parte geral e do artigo 30 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175. As atividades de tesouraria,
controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR.
Os servigcos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de
Agente Escriturador.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacao:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informa¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
€) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) 0s pareceres do Auditor Independente; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(iii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes peridédicas e eventuais da Classe, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo e da autorregulagdo em vigor;
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12.4

125

12.6

12.7

12.8

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgfes
cadastrais da Classe e suas Subclasses;

(vii) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacdes;

(viii)  monitorar os Eventos de Verificacdo do Patriménio Liquido;

(ix) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

x) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(xi) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.
E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes; ou (b) para cobrir o Patriménio Liquido negativo,
nos termos do artigo 122, Il, “a”, 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em sua respectiva esfera de atuagio, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néo representem a Classe, ressalvada
a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
terceiros que representem a Classe como titulares da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma,; (ii) realizar operacfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas; (v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento; (vi) vender Cotas a prestagdo; (vii) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (ix) delegar poderes de gestao da Carteira, observadas as atribuicdes
do GESTOR previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento; (x) obter ou conceder
empréstimos, exceto nas hipoteses previstas no item 12.4 acima; e (xi) efetuar locagao, empréstimo,
penhor ou caucéo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira.

O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados pelo
ADMINISTRADOR em nome da Classe, das func¢des para as quais foram contratados, sendo certo que
tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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Gestéao

12.9

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagéo.

12.10 Inclui-se entre as obrigac6es do GESTOR, contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de distribuicdo das Cotas. A distribuicdo publica
das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

12.11 Compete ao GESTOR negociar as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo dos referidos ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.
12.11.1Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacéo aplicavel, o GESTOR sera

responséavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

0] estruturar o Fundo e a Classe, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condi¢bes aplicaveis a
referida aquisi¢do (incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimentos e o
Critério de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(i) gerir as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimentos e adotar todas as demais medidas relacionadas
a gestdo da Carteira, observadas a legislagcéo e a regulamentacéo aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a subscricdo ou a aquisi¢do
das Cotas Investidas;

(vi) monitorar, nos termos deste Regulamento, (a) todo Dia Util, o enquadramento do
Indice de Subordinacéo; e (b) todo Dia Util, a taxa de retorno das Cotas dos Fundos-
Alvo, considerando, no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo;

(vii) monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacéo;

(viii)  acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ix) monitorar a adimpléncia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez e diligenciar para que os procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial
das Cotas dos Fundos-Alvo eventualmente necessarios sejam adotados.

12.12 Incluem-se entre as obrigacbes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigos da Classe por ele contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentracao;

()] observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(vi) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(vii) observar as disposi¢des do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.
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12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o GESTOR deve
(i) verificar a possibilidade de ineficacia da aquisi¢cdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe, no
mercado secundario, em virtude de riscos de natureza fiscal, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Adeséao e no material de divulgacao; e (ii) verificar a existéncia, a integridade e
a titularidade das Cotas dos Fundos-Alvo.

E vedado ao GESTOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes; ou (b) para cobrir o Patriménio Liquido negativo,
nos termos do artigo 122, I, “a”, 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de terceiros
gue representem a Classe como titulares da garantia, que devem diligenciar para segregéa-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

E vedado ao GESTOR receber qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de investimento.

Custodia

12.18

12.19

12.20

Os servicos de custdédia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

Séo atribuicdbes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

0] realizar a liquidacéao fisica ou eletronica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe; e

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentacédo aplicavel, observado que os prestadores de servigcos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o GESTOR ou suas partes
relacionadas, tais como definidas nas regras contabeis que tratam desse assunto.

CAPITULO 13 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

131

Pelos servicos de administracdo do FUNDO e da Classe e de tesouraria, controle e processamento
dos ativos integrantes da Carteira, a Classe pagard ao ADMINISTRADOR a Taxa Minima de
Administracao, no valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre
o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, atualizado
pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano), ndo compreendidas as taxas de
administracdo dos Fundos-Alvo.
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13.2

13.1.1 Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, a Taxa Maxima de Administracao
correspondera a 1% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido,
compreendendo as taxas de administracdo dos Fundos-Alvo previstas nos regulamentos dos
Fundos-Alvo. As taxas de administracdo dos Fundos-Alvo serdo provisionadas e pagas pelos
Fundos-Alvo as suas respectivas administradoras nos termos dos regulamentos dos Fundos-
Alvo, conforme as suas versdes entao vigentes.

13.1.2 Na hip6tese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacédo ou impossibilidade de sua utilizacéo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, a variagéo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado
pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econbmicas — FIPE.

13.1.3 A Taxa Minima de Administracio sera calculada e provisionada todo Dia Util, & razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patriménio Liquido
do Dia Util anterior.

13.1.4 A Taxa Minima de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o
disposto no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a prestacgédo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagéo de Cotas.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Minima de Administracao.

Taxa de Gestao

13.3

Pelos servicos de gestdo da Carteira, 0 GESTOR néo fara jus a qualquer remuneracao a ser paga pela
Classe. Uma vez que o GESTOR também presta os servicos de gestdo dos Fundos-Alvo, 0o GESTOR
faz jus as remuneracdes previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo.

13.3.1 Exclusivamente para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, entender-se-a
gque a taxa maxima de gestdo correspondera a 2% (dois por cento) ao ano aplicados sobre o
Patrimébnio Liquido, a qual foi definida considerando-se as taxas de gestdo dos Fundos-Alvo
previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo.

13.3.2 As taxas de gestdo dos Fundos-Alvo serdo provisionadas e pagas pelos Fundos-Alvo ao
GESTOR nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo, conforme as suas versdes entao
vigentes.

Taxa Maxima de Custédia

134

Pelos servicos de custédia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira, ndo sera devida nenhuma remuneracdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de
custddia a ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

135

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
0 presente Regulamento ndo prevé uma taxa méxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracéo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢cdo CVM 160.

Outras taxas

13.6

Nao serao cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

Sem prejuizo do disposto no item 5.10 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e & defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Caotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a
ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste CAPITULO 14, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste CAPITULO 14.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste CAPITULO 14, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos
na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigagdes seja aprovada na forma deste CAPITULO 14, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deveréo
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s
recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este CAPITULO 14
e da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢éo de seus respectivos
créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da n&o propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas & Classe, nos termos deste CAPITULO 14, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deduc¢éo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos
Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

151

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando a, os riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

15.1.1 Riscos de Crédito:

0) Risco de concentracdo nos Fundos-Alvo. Nos termos do presente Regulamento, a
Classe deverd manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo. Alteracdes na condicdo econdmico-financeira e na
expectativa de desempenho ou resultados dos Fundos-Alvo poderdo, isolada ou
cumulativamente, afetar negativamente o rendimento do investimento nas Cotas, de forma
mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificagdo. O risco associado as aplicagcbes de qualquer fundo de investimento é
diretamente proporcional a concentragdo da sua carteira, sendo que, quanto maior essa
concentracdo, maior serd a sua vulnerabilidade.
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(ii) Risco relativo aos Fundos-Alvo. Nos termos deste Regulamento, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido em Cotas
dos Fundos-Alvo. Os investimentos realizados pelos Fundos-Alvo poderdo estar sujeitos a
flutuacgdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, bem como outros riscos diversos. Este
Regulamento ndo contém a descricdo de todas as caracteristicas, incluindo os riscos, dos
Fundos-Alvo.

(i)  Riscos referentes as carteiras dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo investem, direta ou
indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio em direitos creditérios
originados a partir de operagOes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo
pagamento é ordinariamente realizado por meio de consignacao nas folhas de pagamento de
servidores publicos estaduais. O investimento em tais direitos creditdrios esté sujeito a fatores
de risco especificos, incluindo, mas nédo se limitando a:

(&) Perda de margem consignavel dos devedores. As parcelas das cédulas de crédito
bancario representativas dos direitos creditorios a serem adquiridos pelos Fundos-
Alvo serdo descontadas diretamente pelos Estados nas folhas de pagamento dos
devedores. A margem consignavel dos devedores podera ser reduzida, em virtude
de eventos futuros a emissdo das cédulas de crédito bancério, tais como,
exemplificativamente, o desconto de pensdes alimenticias, ou modificagBes nas
normas aplicaveis aos pagamentos. Nessa hip6tese, € possivel que a margem
consignavel do devedor se torne insuficiente para pagamento do valor referente ao
saque consignado, sendo necessério readequé-lo & nova margem consignavel do
devedor. A reducdo da margem consignavel podera prejudicar o pagamento dos
direitos creditérios aos Fundos-Alvo, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas dos Fundos-Alvo.

(b) Liberac&o da folha. Os direitos creditérios serdo pagos mediante desconto em folha
dos respectivos devedores. E possivel que ocorram fatos que fagam com que o
pagamento deixe de ser realizado mediante desconto em folha, como, por exemplo,
a morte do devedor ou a perda do direito ao recebimento do valor pago pelo Estado.
Nesse caso, podera ocorrer um aumento do inadimplemento dos direitos creditérios.

(c) Superendividamento. O pagamento das cédulas de crédito bancario representativas
dos direitos creditorios se dard mediante o desconto em folha dos respectivos
devedores. O Decreto n® 11.150, de 26 de julho de 2022, determina que ndo sao
consideradas, para afericdo do comprometimento do minimo existencial de um
devedor, as parcelas das dividas decorrentes de operacdes de crédito consignado
regido por lei especifica. Caso, por qualquer motivo, o pagamento deixe de ser
realizado por meio do desconto em folha, inclusive por morte do devedor,
desoneracéo ou perda do beneficio, é possivel que se apliquem as disposi¢des da
Lei n°®14.181, de 1° de julho de 2021, referentes ao superendividamento, 0 que
poderia levar ao aumento do inadimplemento ou ao atraso nos recebimentos dos
pagamentos dos direitos creditérios, causando prejuizos para os Fundos-Alvo e os
seus cotistas.

(d) Risco de crédito dos Estados. Os pagamentos dos direitos creditorios integrantes das
carteiras dos Fundos-Alvo séo realizados, como regra, com recursos descontados
das folhas de pagamento dos respectivos devedores pelos Estados. Qualquer
decréscimo no pagamento por parte dos Estados, incluindo, mas néo se limitando a,
(1) a suspenséo dos pagamentos aos devedores pelos Estados; (2) a retencao, pelos
Estados, dos valores j4 descontados das folhas de pagamento dos devedores,
inclusive para fins de enquadramento dos Estados as diretrizes de responsabilidade
fiscal estabelecidas em lei; (3) alteragbes na legislacdo e na regulamentacdo
aplicaveis a consignacao em folha de pagamento; ou (4) dificuldades operacionais
nos processos de averbacgdo, desconto, transferéncia de recursos ou conciliagdo de
pagamentos, podera resultar no ndo recebimento, ou no recebimento parcial, dos
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()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

valores esperados em relagdo aos direitos creditérios. Nessas hipéteses, os Fundos-
Alvo e 0s seus cotistas poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

Concentracdo de pagamentos. Os direitos creditorios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo tém os seus pagamentos realizados, como regra, Com recursos
descontados em folha dos respectivos devedores, que sdo agendados para as datas
estipuladas pelos Estados. E possivel que exista uma concentrac¢éo de recebimentos
dos pagamentos relativos aos direitos creditérios em uma ou poucas datas de um
mesmo més. O recebimento de recursos de forma concentrada em cada més pode
prejudicar a gestdo de caixa dos Fundos-Alvo.

Atraso dos Estados. Os valores devidos pelos devedores em decorréncia da
realizacdo dos saques realizados sdo pagos, como regra, mediante desconto em
folha de pagamento, realizado pelos Estados. Se, por qualquer razdo, os Estados
atrasarem ou ndo pagarem os valores devidos aos devedores, os Fundos-Alvo
poderdo ndo receber os recursos decorrentes dos respectivos direitos creditérios.
Nessas hipoteses, enquanto os Estados ndo voltarem a pagar adequadamente o
salario, a penséo ou a aposentadoria aos devedores, a capacidade de tais devedores
de saldar seus débitos também ficara comprometida, o que podera impactar
negativamente o patrimoénio dos Fundos-Alvo.

Falhas nos sistemas dos Estados. Qualquer falha ou alteracdo nos sistemas
operacionais dos Estados utilizados para pagamento dos salarios, das pensdes e dos
beneficios aos seus servidores publicos podera atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos devedores e o recebimento dos valores relativos aos direitos
creditorios pelos Fundos-Alvo. Nessa hipétese, os patriménios dos Fundos-Alvo
podem ser afetados negativamente enquanto persistirem os problemas operacionais,
ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditérios. A rentabilidade dos
Fundos-Alvo podera ser afetada negativamente, causando prejuizo aos Fundos-Alvo
€ aos seus cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da
obrigacédo de transferéncia dos recursos relativos aos direitos creditorios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo para as respectivas contas de titularidade dos Fundos-
Alvo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Credenciamento com os Estados. O desconto em folha de pagamento dos valores
referentes aos direitos creditdrios é viabilizado pelo credenciamento do originador ou
do cedente dos direitos creditérios junto aos Estados. Certas regras devem ser
observadas para a manutencdo do referido credenciamento, sendo que o seu
descumprimento podera levar & sua suspensao ou ao seu cancelamento. Alteracdes
normativas, alheias ao controle dos Estados ou do originador ou cedente dos direitos
creditérios, também poderdo afetar e/ou inviabilizar a manutencdo desse
credenciamento. Havendo a suspensdo ou o cancelamento, a sistematica de
originagdo e cobranca dos direitos creditérios podera ser comprometida. Tais
ocorréncias podera trazer prejuizos aos patrimoénios dos Fundos-Alvo, na medida em
que tais fundos poderdo deixar de receber parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos seus direitos creditérios.

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de pagamento. Os direitos
creditérios tém os seus pagamentos realizados, como regra, com recursos
descontados das folhas de pagamento dos devedores pelos Estados. Em caso de
reducdo de margem consignavel de um devedor, que se torne insuficiente para
pagamento do valor correspondente ao saque consignado, o respectivo originador
ou cedente podera realizar procedimentos de troca de arquivos junto aos Estados
objetivando identificar o montante de margem consignavel disponivel para tal
devedor, de forma a viabilizar os descontos. Nao é possivel assegurar que o
originador ou cedente lograra éxito em tais procedimentos e, portanto, € possivel que
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()

(m)

(n)

(0)

a margem consignavel do devedor permanega insuficiente para pagamento do valor
dos direitos creditérios.

Questionamento judicial. Os devedores podem questionar judicialmente (1) a
validade dos direitos creditérios, inclusive em razéo da legalidade dos limites de
crédito concedidos pelo originador ou cedente e das taxas de juros praticadas, antes
e/ou apoés a sua transferéncia para os Fundos-Alvo; (2) a sistematica de pagamento
por meio de desconto em folha de pagamento; e/ou (3) os termos e condicbes da
transferéncia dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, é possivel
que os Fundos-Alvo ndo recebam parte ou a totalidade dos valores relativos aos
direitos creditérios de sua titularidade objeto de questionamento judicial.

Contestacéo de obrigacdes e/ou de autorizacdes para descontos em folha de
pagamento pelos devedores. Os devedores podem contestar as obrigacfes
decorrentes dos direitos creditérios e/ou as autorizacdes para descontos das folhas
de pagamento junto aos Estados. Ndo se pode assegurar que os devedores néo
logrem éxito em tais contestagbes, inclusive em decorréncia de eventuais
irregularidades nos documentos comprobatérios dos direitos creditérios, como falhas
na sua elaboracdo e erros materiais. Tais contestacdes poderdo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos direitos creditérios.

Originacdo por meio fraudulento. Os Fundos-Alvo podem adquirir direitos creditérios
que tenham sido originados por meio fraudulento. Nesse caso, os Fundos-Alvo néao
poderdo exigir o pagamento dos respectivos valores por parte dos devedores
lesados, restando-lhe somente exigir do cedente o pagamento do valor
correspondente aos direitos creditérios fraudulentos, na forma prevista no respectivo
contrato de cessdo. A restituicdo devida pelo cedente podera demorar a ser realizada
ou simplesmente ndo ocorrer. Em ambos os casos, o patriménio dos Fundos-Alvo
seria impactado negativamente.

Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios. A
validade e a eficacia da cesséao dos direitos creditdrios aos Fundos-Alvo poderao ser
questionadas, inclusive em decorréncia de intervencdo, liquidagdo, Regime de
Administracéo Especial Temporaria (RAET), pedido de recuperacéo judicial, faléncia,
plano de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar
originador ou do cedente. A titularidade direitos creditorios podera vir a ser
questionada caso (1) haja garantias reais sobre os direitos creditorios, constituidas
antes da sua cessdo e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (2) ocorra a penhora
ou outra forma de constri¢éo judicial sobre os direitos creditdrios, antes da sua cessao
e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (3) seja verificada, em processo judicial,
fraude contra credores ou fraude & execucéo praticada pelo respectivo originador ou
cedente; ou (4) a cessdo dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo seja revogada,
quando restar comprovado que foi praticada com a intencdo de prejudicar os
credores do originador ou do cedente. Em qualquer hipotese, os direitos creditérios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ser blogueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigac6es do originador ou cedente,
afetando negativamente os patrimdnios dos Fundos-Alvo e a rentabilidade das suas
cotas.

Vicios questionaveis. As operac¢des que originam os direitos creditérios, bem como
0s respectivos documentos comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser
necesséaria uma deciséao judicial para o pagamento dos direitos creditérios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo pelos devedores, sendo possivel que seja proferida
uma decisao judicial desfavoravel aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, os Fundos-
Alvo sofrerdo prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.
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(p) NotificacBes dos devedores e dos Estados. Os devedores poderdo ndo ser
notificados sobre a cessao dos direitos creditorios aos Fundos-Alvo. Nessa hipotese,
caso seja necessaria a cobranca, pelos Fundos-Alvo, dos direitos creditorios
integrantes das suas carteiras, ndo ha garantia de que os devedores efetuardo os
pagamentos referentes aos direitos creditérios diretamente aos Fundos-Alvo.
Ademais, caso os Estados realizem os depdsitos em outras contas do originador ou
do cedente, ndo sera possivel a cobranca dos direitos creditérios por parte dos
Fundos-Alvo, ficando o cedente obrigado a restituir aos Fundos-Alvo os valores
referentes a tais pagamentos, na forma prevista nos respectivos contratos de cesséao.
Nao ha garantia de que os Estados cumprirdo com o seu dever de realizar os
depésitos na conta informada pelo cedente, bem como ndo ha garantia de que o
cedente em questdo cumprird com a obrigacdo descrita acima, o que afetaria
negativamente o patrimoénio dos Fundos-Alvo.

(@) Mudancas leqislativas ou requlatérias. A legislacdo e a regulamentacdo brasileiras,
atualmente vigentes, aplicaveis a realiza¢éo de operagfes com cartdes consignados
de beneficio poderao ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a imposicdo de restricdes a instituicdes financeiras privadas, como o
originador ou cedente dos direitos creditérios, ou, ainda, o tabelamento de taxas
abaixo de niveis aceitaveis no mercado financeiro. Tais alteracdes poderéo resultar
na impossibilidade de manutencéo da originagdo dos direitos creditérios.

() Processos internos do originador ou cedente. Os Fundos-Alvo estéo sujeitos a perdas
decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacdo dos processos internos do
originador ou cedente, inclusive na originacdo e na formalizacdo dos direitos
creditérios. Ainda, é possivel que os critérios adotados pelo originador ou cedente na
concessdo de crédito aos devedores e na originacdo dos direitos creditérios sejam
alterados, por decisdo do originador ou cedente ou ndo, o que podera impactar a
originagéo dos direitos creditérios.

(iv) Risco de crédito relativo as Cotas dos Fundos-Alvo. Decorre da capacidade dos
Fundos-Alvo de realizar o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo. A Classe sofrera o impacto do ndo pagamento da amortizacéo ou do resgate das Cotas
dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira. A Classe somente procederd a Amortizagao
Extraordinaria e ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que a
amortizacdo e o resgate das Cotas dos Fundos-Alvo sejam pagos pelos Fundos-Alvo, e desde
gue 0s respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que, na
hip6tese de ndo recebimento desses valores, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das
Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices, Suplementos e demais documentos que os integrem, conforme aplicavel. Nessas
hip6teses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ainda, em caso de declaracao judicial de insolvéncia de qualquer dos Fundos-Alvo, a Classe
podera ndo receber os pagamentos das Cotas dos Fundos-Alvo que comp&em sua Carteira,
0 que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(v) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liguidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operag¢des com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢cdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepcao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e a liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez, provocando perdas
para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes
da Classe nas operagdes com tais ativos integrantes da Carteira acarretard perdas para a
Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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(vi) Risco de pagamento antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo. As Cotas dos Fundos-
Alvo poderao ser amortizadas ou resgatadas antecipadamente, nas hip6teses previstas nos
regulamentos dos Fundos-Alvo e na legislacédo e na regulamentagdo aplicaveis. A ocorréncia
de pagamentos antecipados em relacao as Cotas dos Fundos-Alvo podera ocasionar perdas
a Classe. A ocorréncia de amortizacao ou resgate antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Cotas dos Fundos-
Alvo, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.1.2 Riscos de Liquidez:

0] Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar
0 pagamento da Amortizagédo Extraordinaria ou do resgate das Cotas, conforme o caso, € a
liquidacdo: (a) das Cotas dos Fundos-Alvo; e (b) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe ndo dispor4d de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo
Extraordinaria ou o resgate das Cotas, conforme o caso, 0 que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as Cotas dos Fundos-Alvo e
aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente as Cotas
dos Fundos-Alvo, devido & inexisténcia de um mercado secundario liquido para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo do resgate das Cotas a liquidacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estao impossibilitados de
assegurar quando os resgates das Cotas ocorrerdo, ndo sendo devido, nesta hipo6tese, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Classe fechada e restricfes a negociacdo das Cotas. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude ao término do prazo de
duracéo da respectiva subclasse ou da liquidagéo da Classe. Uma vez que o Prazo de Duracéo
da Classe é indeterminado, o Cotista ndo terd liqguidez em seu investimento na Classe, exceto
(a) por ocasido das Amortizagbes Extraordinarias e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na
liguidacdo antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou do CUSTODIANTE em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(i)  Liguidez relativa as Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo poderdo ser constituidos
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas dos Fundos-Alvo somente serédo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou em virtude da
liguidacao das respectivas classes de cotas. Dessa forma, a Classe néo terd liquidez em seu
investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, exceto (a) por ocasido das amortizagbes e dos
resgates, nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo; (b) por meio da aliena¢éo de suas
Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, nos termos do item 4.11 deste Anexo; ou (c) na liquidacao
antecipada das respectivas classes de cotas.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas dos Fundos-Alvo ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patriménio a Classe. Ndo h& qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em relagao a possibilidade de venda
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das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida a Classe.

(iv)  Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos
pela Carteira, situacdo em que a Classe podera nado estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigada a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liquidez em condi¢cdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacéo de
falta de liquidez.

(v) Liguidacdo antecipada do FUNDO e da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, a Classe podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento
de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas. Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidacdo da
Classe acarretara, para todos os fins e efeitos, a liquidagcdo do FUNDO. Na hipétese de
liquidacéo da Classe e, consequentemente, do FUNDO, os Cotistas poderéo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer dos Eventos
de Liquidacdo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com as Cotas dos Fundos-Alvo e
0s Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s quais estdo sujeitos aos riscos
apontados nos incisos (ii) e (iii) acima.

15.1.3 Riscos de Subordinagéo:

0) indice de Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, o indice de
Subordinagéo sera considerado enquadrado sempre que for igual ou superior a 1% (um por
cento). Ademais, o indice de Subordinacéo devera ser observado somente apds decorridos
360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo da Classe. Caso o
patriménio da Classe venha a ser afetado negativamente, a parcela do Patriménio Liquido
composta por Cotas Subordinadas podera ndo ser suficiente para absorver as perdas sofridas
e os Cotistas titulares das Cotas Seniores poderédo sofrer prejuizos.

(ii) Subordinac@o. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas se
subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria e
do resgate. Assim, o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas
Subordinadas esté condicionado ao recebimento, pela Classe, de recursos suficientes apés o
pagamento da Amortizacao Extraordinaria ou do resgate das Cotas Seniores. Tendo em vista
0s riscos aos quais a Classe esta exposta, inclusive, sem limitagéo, na ocorréncia do pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, € possivel que a Classe nao disponha de
recursos suficientes para realizar o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate
das Cotas Subordinadas.

15.1.4 Riscos Operacionais:

(@ Falhas operacionais. A subscri¢do, a aquisicdo, a cobranca e a liquidacdo das Cotas
dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe depende da
atuacao diligente do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Fundos-Alvo ou pelos emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranca judicial dos valores devidos a Classe
levara a recuperacéo total das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o
que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informag&es entre os
sistemas eletrénicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe, dos
prestadores de servicos dos Fundos-Alvo e dos Fundos-Alvo se daréo livres de erros. Caso
gualquer desses riscos venha a se materializar, a subscricdo, a aquisicdo, a cobranca ou a
realizacdo das Cotas dos Fundos-Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

(i)  Interrupcdo da prestacdo de servicos. O funcionamento da Classe depende da atuacéo
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE. Qualquer
interrupcdo na prestacdo dos servicos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
CUSTODIANTE, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento da Classe. Ademais, caso o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o
CUSTODIANTE seja substituido, poderd haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servicos.

15.1.5 Riscos de Mercado:

0] Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, as Cotas dos Fundos-
Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez e os Fundos-Alvo estéo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢cdo financeira e os
resultados dos Fundos-Alvo, os setores econdmicos especificos em que atuam os cedentes
dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s mercados internacionais.

Além disso, a Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente
com o objetivo de protecdo patrimonial. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem
impactar negativamente o patrimdnio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicao financeira e os resultados dos Fundos-Alvo, bem como o pagamento da amortizacao
e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo.

(ii) Descasamento entre 0s Benchmarks Seniores e a meta de rentabilidade das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou as taxas dos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe podera adquirir Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas
poés fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior de uma ou mais Séries de
Cotas Seniores. Caso as taxas que comp8em os Benchmarks Seniores sejam superiores as
taxas que remuneram ou atualizam o valor das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez, ndo é possivel garantir que o Patrimdnio Liquido sera suficiente para que o Valor
Unitario das Cotas Seniores seja pago conforme os respectivos Benchmarks Seniores, de
modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(i)  Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagées de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da Classe
poderéa ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira ndo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

15.1.6 Outros Riscos:
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() Observancia do percentual minimo do Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo.
Nao hé& garantia de que a Classe encontrard Cotas dos Fundos-Alvo suficientes, que atendam
ao Critério de Elegibilidade, para fazer frente a alocacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo. A continuidade da Classe
depende da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracéo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido nédo
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(i)  Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacges tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo h4 garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente Patrimdnio Liquido negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as Obrigages.

(iv)  Cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liguidez. No caso de inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd ao GESTOR diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial eventualmente necesséarios sejam adotados. Neste caso, além de a
Classe incorrer em custos relacionados a cobranc¢a, nada garante que a referida cobranca
atingird os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe
sera afetada negativamente.

(V) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranc¢a das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha
de recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe & discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acdes.

Nas hip6teses descritas acima, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar,
observados os quoéruns previstos neste Regulamento, sobre a emisséo de novas Cotas para
aporte, pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0S COMPromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe, o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou
da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos
adicionais.

(vi)  Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. O Critério de Elegibilidade tem a finalidade de
selecionar as Cotas dos Fundos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tal
Critério de Elegibilidade, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situacao
econdmico-financeira dos Fundos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo GESTOR do Critério
de Elegibilidade ndo constitui garantia de pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo.

(vii)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificagédo de
risco emitida por agéncia classificadora de risco, uma vez que a Classe nao sera destinada ao
publico em geral. A auséncia de classificagdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliagao,
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por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii) Risco de fungibilidade. Em seu curso normal, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo CUSTODIANTE, sendo
0s recursos correspondentes recebidos diretamente na Conta da Classe. No caso de
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacéo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, os
recursos nela depositados poderdao ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

(ixX) Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam partes relacionadas aos Fundos-Alvo ou aos prestadores de servigcos
dos Fundos-Alvo. Nessa hipotese, podera haver situages de conflito de interesses entre os
interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses
investidores, inclusive, aprovar deliberagBes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

x) Limitac8o do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde
o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagcéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xi)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR nédo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo as Cotas dos Fundos-Alvo, ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizagéo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes na Classe, nos termos do CAPITULO 14 do presente Anexo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relag&o a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentag&o em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagbes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(xiii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O GESTOR buscara
compor a Carteira com Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do FUNDO ou da Classe como um fundo
de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagéo aplicavel. Todavia, ndo € possivel garantir
gue tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja
classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a
seus Cotistas.

(xiv) Risco de intervencéo ou liguidacéo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe est4 sujeita
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de
1974, conforme alterada.

(xv) Emisséo de novas Cotas. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral do GESTOR, nos
termos do item 5.10 acima, a proporc¢éo da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe
ou na Subclasse ou Série, conforme o caso, podera ser alterada, de modo que 0s novos
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Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteracGes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xvi) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patrimdnio
Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de
certas deliberac6es na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcéo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

(xvii) Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na Assembleia.

(xviii) Risco requlatorio e judicial. Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e aos Fundos-Alvo, incluindo, mas néo se limitando a, aquelas referentes
a tributos, bem como decisbes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagfes
existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela
Classe elou pelos Fundos-Alvo. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como
alteragcbes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como afetar adversamente a validade da emisséo, da
subscricdo e da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o comportamento dos ativos
integrantes da Carteira e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes,
os fluxos de subscricdo, aquisicdo e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo poderdo ser
interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

(xix) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, dos demais prestadores de servigos da
Classe, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de
modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade
de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos, nos termos do CAPITULO 14 deste Anexo.

(xx)  Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, ou mesmo sobre os direitos creditérios e os ativos financeiros de
liquidez integrantes da carteira dos Fundos-Alvo.

(xxi) Operacdes com derivativos. A Classe podera realizar operagdes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As operacfes com derivativos, pela
sua propria natureza, acrescentam riscos a Carteira e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade, até o limite do Patrimdnio Liquido.

15.2 A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis as Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, 0s quais poderdo causar prejuizos para a
Classe e para os Caotistas.

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

BTG Pactual

MOBILIARIOS
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EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

* k%

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 37



DocusSign Envelope ID: 56 CCAAA8-DFE0-4A08-89EC-6389F400E2F5

btqgpactual

COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE UNICA DE COTAS

“‘“ADMINISTRADOR”: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo Extraordinaria”: a amortizagdo extraordinaria das Cotas em circulagdo, a ser realizada,
observando-se sempre a Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocacéo de recursos definida no item 8.1
deste Anexo, exclusivamente nas seguintes hipéteses: (i) no caso das Cotas Seniores, (a) se o patriménio da
Classe assim permitir, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo; ou (b) no
caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.4.3 deste Anexo; e (ii) no caso das Cotas
Subordinadas, (a) uma vez verificado Excesso de Subordinagéo, observando-se o disposto no item 5.18 deste
Anexo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo; ou (b) no caso de
liquidacéo antecipada da Classe, nos termos do item 11.4.3 deste Anexo;

“‘“ANBIMA”: a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“‘Anexo”: o presente Anexo | ao Regulamento, descritivo da Classe;
“‘Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas;

“Assembleia de Cotistas”: a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de Cotistas, quando
referidas em conjunto e indistintamente, realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do
CAPITULO 10 deste Anexo;

“‘“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma ou mais Subclasses, conforme aplicavel,

“‘Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos 0s
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam os ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe,
guais sejam, (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacédo de
instituicdes financeiras; (c) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos ativos mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
ativos mencionados nas alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR;

“Auditor Independente”. é a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO e da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacao
do ADMINISTRADOR;

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25;

“BACEN”": o Banco Central do Brasil;

“‘Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no artigo 2°, XIV, do Anexo Normativo Il &
Resolucdo CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) para emissao de
novas Cotas independentemente de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante ato do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos;
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“Classe”: a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO
PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Codigo ANBIMA”: o Cadigo de Administracéo e Gestédo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA;
“Codigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacfes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento de todas as Obrigacdes;

“Cotas Seniores”: as Cotas da Subclasse sénior emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas”: as Cotas da Subclasse subordinada emitidas pela Classe, que se subordinam as
Cotas Seniores para fins de pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e resgate, conforme descrito neste
Anexo;

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotas dos Fundos-Alvo”: as cotas seniores e/ou as cotas subordinadas mezanino de emissdo dos Fundos-
Alvo;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do
item 11.4.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢édo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critério de Elegibilidade”: o critério de elegibilidade descrito no item 4.6 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a
atividade de custodia fungivel de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

‘Data da 12 Integralizac&o”: a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas de determinada Subclasse e/ou
Série, em que os recursos séo efetivamente colocados a disposi¢édo da Classe pelos respectivos Cotistas;

“Data de Amortizagdo”: cada data em que houver o efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordinaria,
conforme disposto neste Anexo;

“Dia Util”: qualquer dia exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme o caso, previstos no CAPITULO 3 da Parte Geral
e no CAPITULO 3 deste Anexo;

“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacéo de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tais eventos constituem Eventos
de Liquidacéo;

“‘Eventos de Liquidacao”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.3 deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a interrup¢cdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 39



DocusSign Envelope ID: 56 CCAAA8-DFE0-4A08-89EC-6389F400E2F5

btqgpactual

Glossério do Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Eventos de Verificacdo do Patrimdnio Liquido” os eventos descritos no item 11.2 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificagcao, pelo ADMINISTRADOR, de se o Patriménio Liquido esta negativo.

“Excesso de Subordinacéo™: a parcela do Patriménio Liquido representada por Cotas Subordinadas sem a
gual permanece atendido o Indice de Subordinacéo;

“FUNDO”: significa 0 CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

“Fundos21”: o Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundo-Alvo”: um ou mais fundos de investimento em direitos creditérios, geridos pelo GESTOR, os quais
investem, direta ou indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio em direitos
creditorios originados a partir de operacdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento
€ ordinariamente realizado por meio de consignacdo nas folhas de pagamento de servidores publicos
estaduais;

“‘GESTOR”: a EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n® 17.213 de 25 de junho de 2019;

“IGP-M”: o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas;

“Indice de Subordinac&o”: o resultado minimo obrigatério da divisdo do (i) somatério do valor de todas as
Cotas Subordinadas em circulagéo; pelo (ii) valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, a ser
apurado todo Dia Util pelo GESTOR,;

‘Instrucdo CVM 489”: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucao CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucao
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: todas as obrigagées do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagdo e na
regulamentacéo aplicaveis, incluindo, mas néo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das Amortizagdes
e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes do FUNDO ou da Classe e de condenacdes
judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de Duragéo da Classe ndo sujeita a
regulamentacéo de ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e demais normas
aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Durac¢éo da Classe, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

“‘Ordem de Subordinacéo”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses, para fins de Amortizacéo
Extraordinaria e resgate das Cotas, descrita nos itens 5.5 e 5.6 deste Anexo;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 40



DocusSign Envelope ID: 56 CCAAA8-DFE0-4A08-89EC-6389F400E2F5

btqgpactual

Glossério do Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez, conforme previstas no CAPITULO 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, nao
obstante as eventuais alteracdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do
ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 52, |, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

“Prazo de Duracéo da Classe”: o prazo de duragdo do FUNDO e da Classe, que, para fins de esclarecimento,
€ indeterminado;

“Preco de Emisséao”: o valor unitario de emisséo das Cotas, calculado na forma prevista no item 5.7.1 deste
Anexo;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: o ADMINISTRADOR e o GESTOR, quando referidos em conjunto e
indistintamente;

“‘Regras e Procedimentos ANBIMA”: as Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestao de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA;

“‘Regulamento”: este regulamento do FUNDO, incluindo a sua parte geral, o presente Anexo, os Apéndices e
Suplementos, conforme o caso, e os demais documentos que o integrem;

‘Reserva de Despesas”. a parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 8.1(ii) deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolucdo CVM 160”: a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“‘Resolucdo CVM 175”: a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolucdo CVM 30”: a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Série”: cada um dos subconjuntos da Subclasse sénior, diferenciados exclusivamente pelo Benchmark Sénior;

“Subclasse”: a subclasse sénior de Cotas e a subclasse subordinada de Cotas, quando referidas em conjunto
e indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma das Séries, elaborado
em observancia ao modelo que integra o Complemento 2 a este Anexo;

“Taxa Maxima de Administrac&o”: a taxa mensal méaxima que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.1.1 deste Anexo;

“Taxa Minima de Administracdo”: a taxa mensal minima que € devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.1 deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Termo de Adeséo”: documento elaborado nos termos do artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
FUNDO, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagcao de risco das Cotas
subscritas;

“Valor Unitario”; o valor individual das Cotas, calculado na periodicidade estipulada no item 6.1 deste Anexo,
fins de integralizacdo, Amortizacdo Extraordinéria e/ou resgate das Cotas.

* % %
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INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)
MODELO DE APENDICE OU SUPLEMENTO

[APENDICE / SUPLEMENTO]

REFERENTE A [SERIE [+] DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES] {ou} [SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS]

Este instrumento constitui o [apéndice / suplemento] n° [+] (“[Apéndice / Suplemento]”) referente a [Série [*]
de Cotas Seniores] {ou} [Subclasse de Cotas Subordinadas] da classe Unica de cotas do CREDITO
CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDO”,
respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n®501, 5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, e gerido
pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de
25 de junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento” e “[Cotas Seniores da
Série [*] / Cotas Subordinadas]”, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emisséao, | As Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] sdo emitidas no ambito da [[ ([*])
Quantidade, Valor Total da | emissao de Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] do FUNDO, composta
Emissdo e Forma de | por[+]([*]) Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas], correspondentes ao valor
Distribuicéo total de R3$[*] ([*] reais) na Data da 1? Integralizacéo, as quais serdo objeto de
[colocacdo privada / colocagdo em lote Unico e indivisivel destinado a um
Unico investidor / oferta publica, nos termos da Resolu¢gdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 160”), em regime
de [melhores esfor¢os / garantia firme] de colocacéo, sob o rito [automético
/ ordinario] de registro, destinada a investidores [profissionais / qualificados]

(“Oferta”)].
Valor Unitério de Emisséo As Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] terdo Valor Unitario de R$[*] ([*]
reais) na Data da 12 Integralizacao.
Data de Emisséo Data da 12 Integralizacé@o das Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas].
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas]
Integralizag&o serdo integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacéo, pelo Valor Unitario de

Emissdo; e (ii)a partr do 1°(primeiro) Dia Util seguinte & Data da
1% Integralizagdo (inclusive), pelo Valor Unitario atualizado nos termos do
Regulamento.

Coordenador Lider QI
{ou}

[N&o aplicavel.]

Distribuicéo Parcial [Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas [Seniores da Série [4] /
Subordinadas], desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [*] ([*])
Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas], com o cancelamento do saldo de
Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] ndo colocado.]

{ou}
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CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

[N&o ha]

Lote Adicional [A quantidade inicial de Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([]) Cotas [Seniores da Série
[]/ Subordinadas].]

{ou}
[N&o hé.]

Aplicagdo Minima [R$[*] ([] reais)].

{ou}
[N&o hé.]

Periodo de Distribuicdo [A subscri¢do das Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] devera ocorrer no
periodo de distribuicao, que terd inicio apés (i) a obtencéo do registro da Oferta
na CVM; (i) a divulgacéo do andncio de inicio da Oferta; e (iii) quando aplicavel,
a disponibilizacdo do prospecto definitivo. A subscricéo das Cotas [Seniores da
Série [*] / Subordinadas] devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta. O
resultado da Oferta sera divulgado por meio do andncio de encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolucédo CVM 160].

{ou}
[[PrRAZO].]
{ou}
[N&o ha]

Forma de Subscricdo e | As Cotas [Seniores da Série [+] / Subordinadas] deverdo ser integralizadas, em
Integralizagdo moeda corrente nacional, pelo Valor Unitério de Integralizacéo, [a vista, no ato de
subscricéo / de acordo com o cronograma de integralizac&o definido no boletim
de subscri¢&o], observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de
subscricéo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores da Série [+] / Subordinadas], cada investidor
deverd assinar (i) o Termo de Adesdo, no qual confirmarg, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condi¢cBes do FUNDO, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e
(ii) um boletim de subscricdo através do qual as Cotas [Seniores da Série [*] /
Subordinadas] serdo subscritas.

[Benchmark Sénior] [As Cotas Seniores da Série [*] possuirdo Benchmark Sénior correspondente a
(]

Atualizacdo do Valor Unitario | [A partir da Data da 12 Integralizac¢éo, o Valor Unitario das Cotas Seniores
da Série [+] sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicho de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.2 do Anexo.]

{ou}

[A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagcdo, Amortizacao
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.3 do Anexo.]

Prazo [As Cotas Seniores da Série [*] terdo prazo de [*] ([*]) meses contados da Data da
12 Integralizagéo.]
{ou}
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[As Cotas Subordinadas teréo o prazo de duracéo correspondente ao prazo de
duracdo da Classe.]

Amortizacao Extraordinaria

[A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas [Seniores da Série [] / Cotas
Subordinadas] sera realizada na forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo.]

Publico-Alvo e Restrices a
Negociagdo

As Cotas Seniores da Série [*] objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
exclusivamente por Investidores [Profissionais / Qualificados], estando as Cotas
Seniores da Série [] ofertadas sujeitas as restricdes de negociagdo previstas
na Resolucdo CVM 160.

{ou}

As Cotas Subordinadas objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
exclusivamente pelo [GESTOR / [INVESTIDOR UNICO]].

As Cotas [Seniores da Série [] / Subordinadas] [nao] serdo registradas para
distribuicdo, liquidacdo e negociacédo no mercado de balcdo administrado pela
B3, por meio do moédulo de distribuicdo de ativos — MDA e do sistema Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Os termos e expressdes utilizados no presente [Apéndice / Suplemento], quando iniciados em letra mailiscula e ndo
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes s&o atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural.

Rio de Janeiro, [DATA].

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

BTG Pactual
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COMPLEMENTO 3
(Ao Anexo |)

SUPLEMENTO
REFERENTE A SERIE 1 DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Este instrumento constitui o suplemento n® 1 (“Suplemento”) referente a Série 1 de Cotas Seniores da classe
Unica de cotas do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e “FUNDQ”, respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°®59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), e gerido pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda.,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita nho CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96,
autorizada pela CVM para a atividade de administrac@o de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, emitidas nos
termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento” e “Cotas Seniores da Série 17, respectivamente), a qual
tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissao,
Quantidade, Valor Total da
Emissado e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Seniores da Série 1 sdo emitidas no &mbito da 12 (primeira) emissao
de Cotas Seniores da Série 1 do FUNDO, composta por 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas Seniores da Série 1, correspondentes ao valor total de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data da
12 Integralizagdo, as quais serdo objeto de oferta publica, nos termos da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 1607), em regime de melhores esforgos de colocagéo,
sob o rito automatico de registro, destinada a investidores qualificados
(“Oferta”).

Valor Unitario de Emisséao

As Cotas Seniores da Série 1 terdo Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data da 12 Integralizac&o.

Data de Emisséo

Data da 1? Integralizacéo das Cotas Seniores da Série 1.

Valor Unitéario de
Integralizagdo

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da Série 1 serdo integralizadas:
(i) na Data da 12 Integralizag&o, pelo Valor Unitario de Emisséo; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo (inclusive), pelo Valor
Unitario atualizado nos termos do Regulamento.

Coordenador Lider

O Administrador.

Distribuicéo Parcial

Ser& permitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores da Série 1, desde que
haja a colocacdo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
Série 1, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da Série 1 néo
colocado.

Lote Adicional

N&o ha.

Aplicac&o Minima

R$1.000,00 (mil reais).

Periodo de Distribuicao

A subscricdo das Cotas Seniores da Série 1 devera ocorrer no periodo de
distribuicao, que tera inicio apds (i) a obtengao do registro da Oferta na CVM; (ii) a
divulgacéo do anuncio de inicio da Oferta; e (iii) a disponibilizagcdo do prospecto
definitivo. A subscricdo das Cotas Seniores da Série 1 devera ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacédo do
anuncio de inicio da Oferta. O resultado da Oferta sera divulgado por meio do
anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Forma de Subscricdo e
Integralizagdo

As Cotas Seniores da Série 1 deverao ser integralizadas, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacédo, de acordo com o cronograma de
integralizacéo definido no boletim de subscricdo, observados os procedimentos
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descritos no respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da Série 1, cada investidor devera assinar (i) o
Termo de Ades&o, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos
os termos e condi¢bes do FUNDO, da Classe e do Regulamento, em particular
0s riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscricéo
através do qual as Cotas Seniores da Série 1 serdo subscritas.

Benchmark Sénior As Cotas Seniores da Série 1 possuirdo Benchmark Sénior correspondente a:
(i) até que a Classe aloque, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, 100% (cem por cento) da
Taxa DI, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) ap6s a alocacdo de, no
minimo, 95% (noventa e cinco) por cento do Patriménio Liquido da Classe em
Cotas dos Fundos-Alvo, 17% (dezessete por cento) ao ano, sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Atualizacdo do Valor Unitario | A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores da
Série 1 sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate,
observado o disposto no item 6.2 do Anexo.

Prazo As Cotas Seniores da Série 1 terdo prazo de até 76 (setenta e seis) meses
contados da Data da 12 Integralizag&o.

Amortizagdo Extraordinaria | A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores da Série 1 sera realizada na
forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo.

Publico-Alvo e Restricdes a | As Cotas Seniores da Série 1 objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
Negociacéo exclusivamente por Investidores Qualificados, estando as Cotas Seniores da
Série 1 ofertadas sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na
Resolucdo CVM 160.

As Cotas Seniores da Série 1 ndo serao registradas para distribui¢&o e liquidagao
no médulo de distribuicdo de ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas Seniores da Série 1, a principio, ndo serdo registradas para
negociacao no sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3. As
Cotas Seniores da Série 1 poder8o, no entanto, vir a ser registradas para
negociacao no sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

Os termos e expressfes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados em letra mailscula e ndo
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes s&o atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2023.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo I)

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

Este instrumento constitui o apéndice n° 1 (“Apéndice”) referente a Subclasse de Cotas Subordinadas da
classe Unica de cotas do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e “FUNDQ”, respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006, e gerido pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a
atividade de administragcéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do FUNDO
(“Regulamento” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissao,
Quantidade, Valor Total da
Emissdéo e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Subordinadas séo emitidas no ambito da 12 (primeira) emissdo de
Cotas Subordinadas do FUNDO, composta por 200 (duzentas) Cotas
Subordinadas, correspondentes ao valor total de R$200.000,00 (duzentos mil
reais) na Data da 12 Integralizag&o, as quais serdo objeto de colocacdo em lote
Unico e indivisivel destinado a um Unico investidor.

Valor Unitario de Emisséao As Cotas Subordinadas terdo Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data da

12 Integralizac&o.

Data de Emisséo Data da 12 Integralizacéo das Cotas Subordinadas.

Valor Unitario de
Integralizagc&o

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas: (i) na
Data da 12 Integralizagcdo, pelo Valor Unitario de Emisséo; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo (inclusive), pelo Valor
Unitario atualizado nos termos do Regulamento.

Coordenador Lider N&o aplicavel.
Distribuicéo Parcial Nao ha.
Lote Adicional Nao ha.

Aplicac&o Minima

R$1.000,00 (mil reais).

Periodo de Distribui¢ao

N&o ha.

Forma de Subscricdo e
Integralizagdo

As Cotas Subordinadas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo Valor Unitario de Integralizacdo, a vista, no ato de subscri¢céo, observados
0os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada investidor devera assinar (i) o Termo
de Adesao, no qual confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os
termos e condi¢cBes do FUNDO, da Classe e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de subscricdo
através do qual as Cotas Subordinadas serdo subscritas.

Atualizagdo do Valor Unitario

A partir da Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
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para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacédo
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.3 do Anexo.

Prazo

As Cotas Subordinadas teréo o prazo de duragéo correspondente ao prazo de
duracdo da Classe.

Amortizagdo Extraordinéria

A Amortizagéo Extraordinaria das Cotas Subordinadas sera realizada na forma
prevista no CAPITULO 7 do Anexo.

Publico-Alvo e Negociacao

As Cotas Subordinadas destinam-se a subscricdo exclusivamente pelo
GESTOR.

As Cotas Subordinadas né&o seréo registradas para distribuicdo e liquidagéo no
médulo de distribuicdo de ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas Subordinadas, a principio, ndo serao registradas para negociacdo
no sistema Fundos2l, administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas
Subordinadas poder&o, no entanto, vir a ser registradas para negociagdo no
sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados em letra mailscula e ndo expressamente
aqui definidos, terdo os significados que lhes s&o atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no

plural.

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

BTG Pactual
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ANEXO 11.2

Este anexo é parte integrante do prospecto definitivo da distribuicdo publica de cotas
seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo do Crédito Consignado
Prefixado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO
CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO
CREDITO CONSIGANDO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

- CNPJ/MF n° 53.189.745/0001-07 -

Por este instrumento particular, o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢éo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), e a
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar,
sala 01, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 32.288.914/0001-96, devidamente credenciada
pela CVM para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de junho
de 2019, na qualidade de gestor do FUNDO (“Gestor’ e, quando em conjunto com o
Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”), na qualidade de Prestadores de Servigos
Essenciais do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, e sua respectiva classe Unica de cotas, denominada
CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos CNPJ/MF sob o n° 53.189.745/0001-07
(“EUNDO” e “Classe Unica”, respectivamente), e considerando que, até a presente data, o
FUNDO n#o iniciou as suas atividades e, portanto, a Classe Unica ndo possui cotistas,
RESOLVEM:

0] alterar o capitulo 5 da parte geral do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), de modo
a refletir as alteracdes decorrentes da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, o qual
passara a vigorar de acordo com a redagdo constante na nova versédo consolidada do
Regulamento, anexa ao presente instrumento;

(i) alterar o item 5.8 do Anexo | ao Regulamento, de forma que o referido item passara a
vigorar com a redagao abaixo:

“5.8 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, (i) a vista, no
ato de subscricéao; (ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim
de subscricdo; ou (iii) nas datas a serem informadas pelo coordenador lider da Oferta
Publica aos investidores, observados, em qualquer caso, os procedimentos descritos no
respectivo boletim de subscricgdo, nos documentos da Oferta Publica e neste
Regulamento. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme o
caso; sendo certo que o Valor Unitario de integralizacao correspondera ao Valor Unitario
da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista tornarem-se
efetivamente disponiveis a Classe.”



DocusSign Envelope ID: EOF18CDB-697E-4F7D-85B6-CE7B2F15F47C

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

btgpactua

alterar o item 5.9() do Anexo | ao Regulamento, de modo a excluir a referéncia a
amortizacdo programada das cotas seniores da Classe Unica, o qual passara a vigorar
de acordo com a redagéo constante na nova versao consolidada do Regulamento, anexa
ao presente instrumento;

alterar o capitulo 15 do Anexo | ao Regulamento, para (a) incluir o fator de risco “Auséncia
de amortizagdo programada das Cotas” no novo item 15.1.2(ii); e (b) alterar o fator de
risco “Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe” no
item 15.1.6(xiii), o qual passara a vigorar de acordo com a redacao constante na nova
versao consolidada do Regulamento, anexa ao presente instrumento;

alterar o campo “Forma de Subscrigédo e Integralizagao” previsto no Complemento 2 ao
Anexo | do Regulamento, de modo a prever que as cotas da Classe Unica também
poderdo ser integralizadas nas datas a serem informadas pelo coordenador lider aos
investidores, 0s quais passardo a vigorar de acordo com a redacdo constante na nova
versao consolidada do Regulamento, anexa ao presente instrumento;

alterar o campo “Forma de Subscricao e Integralizacdo” do suplemento das cotas
seniores da sériel da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica, disposto no
Complemento 3 ao Anexo | do Regulamento, de modo a prever que as cotas seniores da
série 1 da 12 (primeira) emissé&o da Classe Unica serfo integralizadas nas datas a serem
informadas pelo coordenador lider aos investidores, o qual passara a vigorar de acordo
com a redacdo constante na nova versdo consolidada do Regulamento, anexa ao
presente instrumento; e

aprovar a nova versao consolidada do Regulamento, tendo em vista as modificacfes
havidas acima, de forma que o Regulamento passara a vigorar na forma anexa ao
presente instrumento, a qual produzird efeitos a partir desta data, e que estara a
disposicdo dos cotistas na pagina da rede mundial de computadores da CVM e do
Administrador.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.
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Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 O CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il a Resolucédo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM
175”), tem como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em assembleia geral de cotistas.

ADMINISTRADOR CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada pela

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CVM para a atividade de administracédo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob
0 n°32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de

GESTOR - ~ . e .
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de 25 de junho de
2019 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

1.2

O presente regulamento é composto por esta parte geral, pelo anexo relativo a classe tnica do FUNDO
e pelos apéndices e suplementos relativos a cada subclasse ou série de cotas, conforme o caso

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo”, “Apéndices” e “Suplementos”).

Denominacgéo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO
PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM Anexo | (“Anexo”)
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

1.3

1.4

O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre
0s seguintes aspectos relacionados a Classe: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos
demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condi¢cBes de resgate e amortizacéo; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia especial
de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneracao dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composigéo da carteira;
(viii) eventos de avaliagcéo, eventos de liquidag&o e procedimentos de liquidacéo antecipada da Classe;
(ix) critério de elegibilidade; (x) custos referentes a defesa dos interesses da classe; e (xi) fatores de
risco.

O FUNDO é constituido com classe Unica, sendo vedada a afetag&o ou a vinculagéo, a qualquer titulo,
de parcela do patriménio do FUNDO ou da Classe a qualquer outra classe e/ou subclasse de cotas do

BTG Pactual
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CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

FUNDO. Todas as referéncias ao FUNDO neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a
sua classe Unica, e vice-versa.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA CLASSE

21

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os demais prestadores de servicos do FUNDO e da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissfes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas néo se limita a, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos,
conforme apliciveis: (i) registro de direitos creditérios; (ii) guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos direitos creditérios; (iii) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos
ativos; (iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituracdo das cotas;
(vi) auditoria independente; (vii) custddia; e, eventualmente, (viii) outros servicos em beneficio
do FUNDO ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicivel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos da Classe, o que inclui
mas néo se limita a, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos,
conforme aplicaveis: (i) intermediac@o de operagdes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia classificadora
de risco; (v) cogestdo da carteira de ativos; (vi) formador de mercado; e, eventualmente,
(vii) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacéo da CVM, o Prestador de Servico Essencial responséavel pela sua
contratacdo deverd fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo
deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizac&o de
suas operacdes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servigos
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO e na Classe ndo sé@o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no Anexo.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.

BTG Pactual
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
subclasses de cotas na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas
de uma ou mais subclasses de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢Ges procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestagées de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, no caso de assembleia geral
de cotistas, ou na respectiva subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se
de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

4.1.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das cotas de uma determinada subclasse
em circulacdo seja zero e o presente Regulamento exija o voto dos cotistas titulares das cotas
da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na assembleia geral ou especial
de cotistas, o voto de tais cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por cota.
Sempre que, nos termos deste Regulamento, for exigido o voto dos cotistas titulares das cotas
de uma determinada subclasse para a deliberagcéo de qualquer matéria na assembleia geral ou
especial de cotistas, 0 voto de tais cotistas devera ser computado, independentemente da
representatividade da referida subclasse de cotas no patriménio liquido da Classe.

4.1.3 A alteragdo do presente Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas
deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugédo CVM 175.

4.3 Os Prestadores de Servi¢os Essenciais, o custodiante ou os cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da classe ou da comunh&o de cotistas.
4.3.1 O pedido de convocagéo da assembleia pelo GESTOR, pelo custodiante ou pelos cotistas sera

dirigido ao ADMINISTRADOR, que, por sua vez, deverd convocar a assembleia, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizagdo da
assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrério.

4.3.2 A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos
cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ao agente
escriturador das cotas, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de
custddia ao mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagéo, conforme
aplicavel.

4.3.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

4.4 As deliberacdes da assembleia geral ou especial de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.5 A assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) cotista.

4.6 Ressalvadas as excecgbes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagédo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.6.1 As deliberages relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das cotas de cada
subclasse em circulacao, sendo os votos de cada subclasse contabilizados de forma separada

BTG Pactual
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e sem relacao de subordinacao entre si, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia
especial de cotistas, conforme o caso:

0] substituicdo ou remocdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais,
ressalvada a possibilidade prevista no artigo 70, §1°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(ii) alteracdes nos quoéruns de deliberacéo definidos neste Regulamento;
(iii) liquidacdo do FUNDO e da Classe, incluindo a liqguidagdo antecipada; e

(iv)  pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do FUNDO e da Classe.

4.7 Somente poderdo votar na assembleia, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da assembleia, bem como 0s seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

4.7.1

4.7.2

Ressalvado o disposto no item 4.7.2 abaixo, ndo poderdo votar na assembleia (i) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos do FUNDO ou da
Classe; (ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe; (iii) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servi¢cos Essenciais, dos demais prestadores de servicos do FUNDO ou da
Classe e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas nas regras
contabeis que tratam desse assunto; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o do
FUNDO ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o cotista, na hipétese
de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

A vedacao de que trata o item 4.7.1 acima nao se aplicard quando (i) os Unicos cotistas forem
as pessoas mencionadas nos itens 4.7.1(i) a (v) acima; (ii) houver a aquiescéncia expressa dos
cotistas representando a maioria das demais cotas em circulagao, que podera ser manifestada
na prépria assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos cotistas e arquivada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) com relagdo as pessoas
mencionadas nos itens 4.7.1(i) a (iii) acima, especificamente quando estiverem na qualidade de
cotistas titulares de cotas subordinadas.

4.8 Aplicam-se a assembleia geral ou especial de cotistas as demais disposicdes referentes a assembleia
de cotistas previstas na Resolugdo CVM 175 e nas demais normas aplicaveis.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

51 Considerando a alocagdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe
nas Cotas dos Fundos-Alvo, conforme definidas no Anexo (“Alocagdo Minima”), a qual o GESTOR
busca perseguir, e desde que atendido o disposto no item 0 abaixo, 0s cotistas poderédo se sujeitar ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica” conforme o disposto na Lei
n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n°® 14.754/23"), sendo, em relagéo ao IRF, tributados da
seguinte forma:

Operagdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO sé&o

Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o dos rendimentos auferidos pelos cotistas

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Distribuicdo ou resgate | cento), exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no resgate

Os cotistas serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por

das cotas.

Amortizacao de cotas:

No caso de amortizacdo de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre a
diferenca positiva entre 0 preco da amortizacdo e a parcela do Custo de
Aquisicdo com base na propor¢do que o preco da amortizacao representar do
valor patrimonial da cota, a aliquota de 15% (quinze por cento).

1. IOF/TVM:
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Alienac6es em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas sofrerdo tributacdo
pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo
nado ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor da operacéo,
limitado ao rendimento da aplicacdo em fung&o do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca
limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente

ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacéo.

511

51.2

A tributagéo pelo “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” esta
condicionada, além da Alocacdo Minima, ao enquadramento dos Fundos-Alvo, conforme
definidos no Anexo, como entidades de investimento e ao atendimento aos demais requisitos
previstos na secao Il da Lei n® 14.754/23, incluindo a alocacdo minima de 67% (sessenta e
sete por cento) do patriménio liquido dos Fundos-Alvo em direitos creditérios, sendo que a
definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” ainda esta sujeita a
regulamentacao a ser publicada pelo Conselho Monetario Nacional.

Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima ndo seja observada pelo GESTOR, ou o
disposto no item 5.1.1 acima ndo seja atendido, ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagado Periddica”, hipétese em que os
cotistas ficardo, em relagdo ao IRF, sujeitos a tributacdo periddica, nos termos descritos no
item 5.2 abaixo, cabendo ao GESTOR a perseguicdo do tratamento tributario de longo prazo,
observado o previsto no presente Regulamento.

5.2 O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacao vigente. Nessa hipotese, desde que o FUNDO néo seja elegivel ao “Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica”, os rendimentos auferidos pelos cotistas ficardo
sujeitos a tributacao periodica do IRF, conforme aliquota e prazos a seguir:

IRF sobre os rendimentos auferidos pelos cotistas

0] no ultimo dia util dos meses de maio e novembro (“Data de Incidéncia Periddica”), a aliquota de
15% (quinze por cento); ou

(ii) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas (“‘Data de
Amortizacéo”), pelo percentual complementar necessério para totalizar a aliquota prevista na
tabela abaixo:

Periodo da aplicacao: Aliquota de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO, quando a composicao da carteira de titulos tem prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a classe e/ou o FUNDO, conforme aplicavel, o FUNDO n&o seja elegivel ao “Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Peridédica” e, simultaneamente, seja classificado, nos
termos da legislacao em aplicavel, como de curto prazo, como tal entendendo-se aquela cuja composi¢éo
de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os rendimentos
auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF, de acordo com o descrito a seguir:

@) na Data de Incidéncia Periddica, a aliquota de 20% (vinte por cento); ou

(ii) na Data de Amortizacdo, pelo percentual complementar necesséario para totalizar a aliquota
prevista na tabela abaixo:
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Periodo de Aplicacao Aliquota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

O rendimento auferido pelos cotistas sera constituido:

(@ na Data de Incidéncia Periodica, pela diferenga positiva entre o
valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior e o custo de
aquisicdo da cota, calculado nos termos da regulamentacdo
aplicavel (“Custo de Aquisicédo”); ou

(i) na Data de Amortizacdo, caso ocorra antes da Data de Incidéncia
Base de Calculo Periddica:

€) em caso de resgate, pela diferen¢a positiva entre o prego
de resgate de cota e o Custo de Aquisi¢ao; ou

(b) em caso de amortizagdo, pela diferenca positiva entre o
preco da amortizacdo e a parcela do Custo de Aquisi¢do
calculada com base na proporcdo que o preco da
amortizaco representar do valor patrimonial da cota.

5.3

54

O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacio em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO e néo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas, na forma da legislagao
e regulamentacgé&o em vigor.

Ha excecgfes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AOS COTISTAS

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento aos cotistas, responséavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
BTG Pactual
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ANEXO |

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo e nos Apéndices e Suplementos, conforme o caso, 0s termos e
expressoes iniciados em letra mailscula teréo os significados a eles atribuidos no glossario constante
no Complemento 1 a este Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o Anexo
Categoria

Normativo Il & Resolucdo CVM 175.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em

Cotas

Sim.

Classificacdo ANBIMA

Tipo: “Financeiro”.

Foco de atuagéo: “Crédito Consignado”.

Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo de:
(i) Cotas dos Fundos-Alvo que atendam ao Critério de Elegibilidade,
estabelecido no CAPITULO 4 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composicdo da Carteira estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou dos Prestadores de Servigcos
Essenciais quanto a seguranca, a rentabilidade ou a liquidez dos ativos
integrantes da carteira da Classe.

Publico-Alvo

As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados. As Cotas Subordinadas serédo destinadas exclusivamente
ao GESTOR e/ou as suas partes relacionadas, desde que sejam
Investidores Qualificados.

Custodia

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada
pela CVM para a atividade de custédia fungivel de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

Tesouraria, Controladoria e
Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Seénior e Subordinada, nos termos do CAPITULO 5 abaixo.

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, compreendendo a quantidade e o
valor unitario das Cotas emitidas, bem como o regime de distribuicao

BTG Pactual
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aplicavel, seguirdo o disposto no instrumento que aprovara a emisséo
das Cotas, o qual dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

Conforme itens 5.7 abaixo e seguintes.

Negociagao

As Cotas poderéo ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou em
entidade de balcdo organizado, conforme o item 5.14 abaixo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme o CAPITULO 6 deste Anexo.

Distribuicéo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo Extraordinaria e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Utilizagao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditérios na Integralizacao,
Resgate e Amortizacao

A integralizagdo, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate de Cotas
apenas serdo realizados em moeda corrente nacional, exceto nas
hip6teses expressamente previstas neste Anexo.

Extraordinaria

Adocéo de Politica de Voto

O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://eqgiasset.com.br/), conforme previsto no item 4.20
abaixo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido est& negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
deverdo ser adotadas as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na hip6tese de Patrim6nio Liquido negativo.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que as tiver contratado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)
(vi)

(vii)

(viii)

BTG Pactual

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

interesse do FUNDO ou da Classe,

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra da execucéo de garantia ou
de acordo com o respectivo devedor;

honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do FUNDO ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre o0s ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
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3.2

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos da Classe no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
Carteira;

x) despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a
liquidacao da Classe;

(xii) despesas com a liquidacéo, o registro e a custddia de operacdes com 0s ativos integrantes da
Carteira;

(xiii)  despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e & admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(xv)  Taxa Minima de Administracdo e taxa minima de gestéo, se houver;

(xvi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento; e

(xvii) taxa maxima de custédia, se houver.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do FUNDO e da Classe serao debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacgéo de
recursos no CAPITULO 8 do presente Anexo.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos direitos creditérios

Cotas dos Fundos-Alvo

4.1

4.2

4.3

4.4

Os direitos creditérios serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primério ou secundério, em carater definitivo, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os direitos creditérios a serem adquiridos pelos Fundos-Alvo sdo originados a partir de
operacdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento € ordinariamente
realizado por meio de consignacao nas folhas de pagamento de servidores publicos estaduais.

4.1.2 E vedada a aquisicdo, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por Fundos-Alvo cuja
politica de investimentos admita a aquisi¢éo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, XIIl, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestagéo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela
administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Fundos-Alvo, conforme o caso, por meio:

0] dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos
de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo
venham a ser depositadas; ou

(i) Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.
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4.5

Uma vez que o investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo néo corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a securitizagdo de direitos creditorios ndo sera
aplicavel ao investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacéo ou politica de concesséao de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco ha que
se falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adocdo de procedimentos especificos para a cobranca das Cotas dos
Fundos-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 4.5,
por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

Critério de Elegibilidade

4.6

A Classe somente podera adquirir cotas seniores e/ou cotas subordinadas mezanino de emissao dos
Fundos-Alvo, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser verificado e validado pelo GESTOR,
previamente a subscricdo ou aquisi¢cdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

4.6.1 A verificacdo e validagdo pelo GESTOR do enquadramento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.7

A parcela do Patrimbénio Liquido que nado estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.7.1 O GESTOR envidara seus melhores esforgos para adquirir Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagédo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto,
ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario aplichAvel aos fundos de
investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo assumem qualquer compromisso
nesse sentido.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicao da Carteira

4.8 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo da Classe, independentemente da
Subclasse ou Série, a Classe devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu Patrimdnio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo.

4.9 Nos termos dos artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175, uma vez que as Cotas
sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, a Classe podera ter até 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Cotas dos Fundos-Alvo, as quais sdo emitidas pelos
Fundos-Alvo.

410 Sem prejuizo dos demais limites previstos neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel, o
GESTOR devera observar, ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composi¢éo da Carteira:

0] até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido investido em cotas de classes de
fundos de investimento que contem com servicos do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto;

(ii) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liguidez ou derivativos, observado o disposto no item 4.14 abaixo, de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo devedor, podendo este limite ser aumentado nas
hipéteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(iii) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liguidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(iv) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Profissionais;
e
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V) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagfes com derivativos
nas quais, inexistindo contraparte central, se tenham como contrapartes o0 GESTOR
e/ou suas partes relacionadas.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo terceiros

411

A Classe podera alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos
Fundos-Alvo pela Classe a terceiros; (i) as Cotas dos Fundos-Alvo serado transferidas pela Classe em
observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar
depositadas e/ou admitidas & negociacdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (iii) se
necessério, a Classe firmard com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos
pertinentes a transferéncia de tais cotas. N&o ha limites aplicaveis a alienacdo das Cotas dos Fundos-
Alvo a eventuais terceiros.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

412

4.13
4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

A Classe poderd realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, aqueles
descritos no CAPITULO 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

E vedada a Classe a aplicacéo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de ativos no exterior.

A Classe poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteg&o patrimonial,
ou, desde que néo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no artigo 3°, XXIV, da

parte geral da Resolugao CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de
referéncia de cada Subclasse.

A Classe néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser adquiridas, pela Classe, de terceiros, é vedada qualquer
forma de antecipacéo de recursos aos eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatid@o, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

O GESTOR sera o responsavel por verificar e validar o atendimento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade em cada operacgédo de aquisi¢cdo de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servicos da Classe; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Conforme previsto no Anexo Complementar Ill as Regras e Procedimentos ANBIMA, O GESTOR
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

4.20.1 A politica de exercicio de direito de voto do GESTOR esta disponivel na pagina do GESTOR
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://egiasset.com.br/.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

11


https://eqiasset.com.br/

DocusSign Envelope ID: EOF18CDB-697E-4F7D-85B6-CE7B2F15F47C

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

51

5.2

5.3

54

A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, sendo admitida, ainda, a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores, nos termos do
item 5.9 abaixo. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribuicdo, subscricado,
integralizacdo, remuneracdo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas estdo descritos neste
CAPITULO 5.

As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados. As Cotas
Subordinadas serdo destinadas exclusivamente ao GESTOR e/ou as suas partes relacionadas, desde
que sejam Investidores Qualificados.

As Cotas séo escriturais e nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimoénio da Classe, cuja
propriedade presume-se (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolugcdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei
n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de liquidacdo da Classe,
observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

55

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de Amortizagdo Extraordinaria e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento;

(i) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark Sénior, determinado no respectivo Suplemento.

5.5.2 Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

5.6 As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:
0] serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;
(ii) somente poderdo ser resgatadas ap0s o0 resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia ao Indice de Subordinacao;
(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
procedimentos e quéruns previstos neste Regulamento;
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(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas.

5.6.2 As Cotas Subordinadas deveréo ser subscritas e integralizadas na Data da 12 Integralizacao da
Classe, em moeda corrente nacional e em montante que garanta, no minimo: (i) o pagamento
das despesas estimadas da respectiva Oferta Privada ou Oferta Publica, conforme o caso; e
(i) a constituicao da Reserva de Despesas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

5.7

5.8

5.9

5.10

511

Apos a 12 (primeira) emissdo de Cotas, eventuais novas emisses de Cotas somente poderdo ser
realizadas (i) por ato do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR, desde que limitado ao
Capital Autorizado, observado o disposto no item 5.7.1 abaixo; ou (ii) com a aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que o valor unitario de emisséo, o volume e as demais caracteristicas
pertinentes a nova emissao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial
de Cotistas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas, por ato do ADMINISTRADOR, conforme indicagéo
do GESTOR, para fins de recomposicéo do indice de Subordinagéo.

5.7.1 Na hip6tese dos itens 5.7(i) e (iii) acima, o Preco de Emissdo das Cotas sera determinado da
seguinte forma: (i) na 12 (primeira) emisséo, as Cotas de cada Subclasse ou Série terdo o Preco
de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo o seu Valor Unitario atualizado na forma do
CAPITULO 6 deste Anexo; e (ii) a partir da 22 (segunda) emisséo (inclusive), o Preco de
Emisséo das Cotas de cada Subclasse ou Série correspondera ao Valor Unitario atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou Série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da nova
emisséo, na forma do CAPITULO 6 deste Anexo.

As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, (i) a vista, no ato de subscri¢ao;
(ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou (iii) nas datas
a serem informadas pelo coordenador lider da Oferta Publica aos investidores, observados, em
qualquer caso, os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo, nos documentos da
Oferta Publica e neste Regulamento. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor
Unitario, nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme o caso;
sendo certo que o Valor Unitério de integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no
Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista tornarem-se efetivamente disponiveis a Classe.

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a) a identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (b) os nimeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (c) o
preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (d) a sua data de emissao; (e) o Benchmark
Sénior aplicavel a Série; e (f) a metodologia de célculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da
Série; e

(ii) a aprovacao dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulagéo.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencéo do indice de Subordinagéo
e/ou da Reserva de Despesas, a Classe poderd emitir novas Cotas Subordinadas por ato do
ADMINISTRADOR, conforme decisdo do GESTOR, dispensando-se a realizacdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

A integralizacéo, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate de Cotas serdo efetuados por meio de débito
e crédito em conta corrente, de documento de ordem de crédito, da B3 ou de outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, a Amortizacéao
Extraordinaria e o resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo, excetuada a hipétese de liquidagao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no CAPITULO 11 abaixo.
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Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Qualificado, ndo seréo deduzidas do
valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Colocacéo das Cotas

5.12

5.13

As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderao ser objeto de Oferta Publica a ser
realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou poderao ser objeto de Oferta Privada, bem como ter
a sua distribuicao realizada segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

5.12.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas
e/ou pelo ato do GESTOR que aprovar a emissdo em questao.

Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverdo ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da
respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo parcial. Uma
vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagéo
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto
no presente Regulamento.

Negociacdo das Cotas

5.14
5.15

As Cotas poderéo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacéo no Fundos21.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175. Apenas as Cotas que tenham sido totalmente
integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

5.15.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

indice de Subordinacéio e Excesso de Subordinacdo

5.16 O indice de Subordinacio devera ser igual ou superior a 1% (um por cento).

5.16.1 O indice de Subordinacdo somente devera ser atendido apos 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da Data da 1% Integralizacdo da Classe. E recomendada a leitura cuidadosa dos
fatores de risco no CAPITULO 15 do presente Anexo, notadamente do fator de risco “Indice de
Subordinagéo”. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 5.16.1, por meio da assinatura do Termo de Adesdo.

5.16.2 O indice de Subordinacdo sera apurado todo Dia Util pelo GESTOR.

5.17 Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas serdo comunicados pelo GESTOR em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo do
desenquadramento.

5.17.1 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas dever&o responder a comunicagdo do GESTOR,
até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se
desejam ou ndo integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas
Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo,
0 necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagéo, em até 21 (vinte e um) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo do GESTOR, integralizando-as em
moeda corrente nacional.

5.17.2 Caso os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas néo realizem o aporte adicional de recursos
em valor suficiente para que o Indice de Subordinacdo seja reenquadrado, o ADMINISTRADOR
devera adotar os procedimentos previstos no CAPITULO 11 abaixo.

5.18 Caso seja verificado Excesso de Subordinacdo, desde que assim seja deliberado por maioria dos votos
de seus titulares, as Cotas Subordinadas poderao ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria até o limite

BTG Pactual

14

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



DocusSign Envelope ID: EOF18CDB-697E-4F7D-85B6-CE7B2F15F47C

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

do Excesso de Subordinagdo — ainda que tal Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate
integral das Cotas Seniores — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacéo de recursos definida
no item 8.1 abaixo; (ii) ndo existam Obrigacdes vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em curso
quaisquer Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo e/ou Eventos de Verificacdo do Patrimbnio
Liquido; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros de Liquidez e/ou recursos disponiveis; e
(vii) permaneca atendido o indice de Subordinag&o.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.19 As Cotas Seniores ndo serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 — ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, ter8o seu Valor Unitario calculado e divulgado
pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data
da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima,
na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagdo da Classe, conforme
0 caso.

6.2 A partir da respectiva Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores de uma
determinada Série, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitario atualizado conforme o Benchmark Sénior previsto no Suplemento da respectiva Série,
sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as AmortizacBes eventualmente realizadas; e
(i) (a) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b) na
hip6tese de existir mais de 1 (uma) Série de Cotas Seniores em circulagédo, o valor obtido (1) pela
aplicacéo do Valor Unitario das Cotas Seniores de cada Série definido conforme o item 6.2(i) acima, de
forma a se definir a propor¢do do valor agregado de cada Série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 6.2(ii); (2) pela multiplicacdo da
proporcao definida para cada Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor do Patrimdnio Liquido;
e (3) pela divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (2) acima pelo ndmero de Cotas
Seniores da respectiva Série em circulagéo.

6.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 6.2(ii) acima, a forma de célculo
indicada no item 6.2(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as Séries em circulacao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no
item 6.2(i) acima.

6.2.2 Na data em que, nos termos do item 6.2.1 acima, a forma de célculo indicada no item 6.2(i)
acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada Série sera equivalente
ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 6.2(i) acima, desde a
respectiva Data da 12 Integralizacéo.

6.3 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo Valor Unitario sera
calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao maior valor entre (i) o valor do Patriménio
Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulagcdo, se houver, dividido pelo
nimero de Cotas Subordinadas em circulac&o no respectivo Dia Util; e (ii) zero.

6.4 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o
permitirem.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo Extraordinaria e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
CAPITULO 7.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Se o patrimbnio da Classe assim permitir, podera ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria, a
exclusivo critério do GESTOR. O GESTOR devera comunicar o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE
a respeito do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia de cada Data de Amortizagao.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo Extraordinaria deverdao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe, admitindo-se sua
Amortizacdo Extraordinaria uma vez verificado Excesso de Subordinagdo, observados os requisitos e
procedimentos do item 5.18 acima.

Os pagamentos da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no fechamento do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a Data de Amortizacdo ou a data de resgate, por meio do Sistema de
Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Agente Escriturador e do mercado

organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacgéo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao Extraordinaria ou resgate de Cotas se der
em dia que nédo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de Imposto de Renda incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, hos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas
da Classe no mercado secundario, o Cotista fica ciente de que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento das informagfes de custo e data de aquisicdo das Cotas
que tenham sido adquiridas no mercado secundéario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apurac¢do da base de calculo do Imposto de Renda aplicavel. O ndo compartilhamento de
informacdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o
ADMINISTRADOR néo podera aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.7 acima, o Cotista que néo estiver sujeito a tributagdo do Imposto
de Renda e/ou do Imposto sobre Operacdes Financeiras em razdo de isencao, aliquota zero, imunidade
e outros, poderd ser demandado pelo ADMINISTRADOR a apresentar ao Agente Escriturador
documentacao comprobatéria de sua situacao tributaria, sob pena de ter descontado da Amortizacéo
Extraordinaria ou do resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislacdo em vigor.

7.8.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos do item 7.8 acima, e que tiver essa condicao alterada ou
revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢cBes e requisitos
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com coOpia para o
CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacao da Classe até a
liquidacdo integral de todas as Obrigagfes, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacéo e/ou um Evento de Liquidacgdo, o disposto nos itens 11.1.2
e 11.4.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;
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(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 3 (trés)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(i) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.4.1 abaixo;
(iv) pagamento de Amortizacao Extraordinaria ou resgate de Cotas Seniores, se houver;

(v) aquisicdo pela Classe de Cotas dos Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) pagamento de Amortizacao Extraordinaria de Cotas Subordinadas, se houver; e

(vii) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe
terdo seus valores calculados todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual
do ADMINISTRADOR, disponivel no seu website, no endereco https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com as Cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
pelo ADMINISTRADOR, de acordo a metodologia descrita na politica de provisdo para devedores
duvidosos do ADMINISTRADOR, nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo
efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsével por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacao aplicivel, incluindo, mas
ndo se limitando a:

0] deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(ii) deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de Administragdo, da Taxa Maxima de
Administracéo, da taxa minima de gestao, se houver, da taxa maxima de gestao e/ou da taxa
méxima de custddia, se houver, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre a incorporacéo, a fuséo, a cisao total ou parcial ou a transformacao da Classe;

(v) deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe e o plano de liquidagéo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacéo;

(vi) alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(vii) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo Extraordinaria e/ou resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Cotas dos Fundos-Alvo;

(viii)  aprovar emisséo de novas Cotas, exceto nas hipéteses expressamente previstas neste Anexo;

(ix) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

) alterar a Politica de Investimentos;

(xi) alterar o Critério de Elegibilidade;
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10.3

10.4

10.5

(xii) alterar os Eventos de Avaliagdo, os Eventos de Liquidacdo, os Eventos de Verificacdo do
Patrimdnio Liquido e/ou as consequéncias deles decorrentes em funcédo do previsto neste
Regulamento;

(xiii)  deliberar sobre o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucao CVM 175; e

(xiv)  deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

As deliberacBes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark Sénior apenas serdo aprovadas, seja
em primeira ou em segunda convocacéao, se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas Seniores em circulacdo da Série cujo Benchmark Sénior é alterado; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacéo.

As deliberagbes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinacdo estdo sujeitas a
aprovacao, seja em primeira ou em segunda convocagdo, da maioria simples dos votos dos titulares
das Cotas Subordinadas em circulagéo.

As deliberagbes que tenham por objeto a diminuicdo do indice de Subordinacdo apenas seréo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagéao, se assim deliberado pelos votos dos titulares
da maioria das Cotas em circula¢@o de cada uma das Séries de Cotas Seniores. Para fins de clareza,
nas deliberacdes de que trata este item 10.5, ndo serdo computados os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, especificamente em relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente 0s
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

CAPiTULO~11— EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacédo

111

BTG Pactual

As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

0] inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigacBes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com o Critério
de Elegibilidade no momento de sua aquisicao;

(i) ndo pagamento, em até 21 (vinte e um) Dias Uteis contados da data prevista para a
Amortizacdo Extraordinéria, conforme informada pelo GESTOR, dos valores de Amortizacao
Extraordinaria e/ou dos resgates das Cotas Seniores, inclusive em virtude de caso fortuito ou
forca maior;

(iv) verificagdo do descumprimento do indice de Subordinagdo no fechamento dos mercados por
21 (vinte e um) Dias Uteis consecutivos apos o decurso do prazo para o reenquadramento do
Indice de Subordinag&o, conforme previsto no item 5.17.1 acima;

()] verificagcdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; e

(vi) renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

11.1.1 Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o GESTOR comunicard imediatamente tal fato
ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento
de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial
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de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipétese em que deverdo ser adotados os
procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

11.1.2 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos de aquisi¢cdo
de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria ou resgate de
Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do
item 11.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas
dos Fundos-Alvo, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o
Evento de Avaliacéo.

11.1.3 Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Especial de Caotistas por falta de quérum, seréa
considerado como tendo ocorrido um Evento de Liquidagcdo, hipétese em que deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Eventos de Verificacdo de Patrimdnio Liguido Negativo

11.2  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimoénio Liquido esta negativo:
0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) gualquer pedido ou declaracéo judicial de insolvéncia dos Fundos-Alvo; e
(i) caso seja caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacao.

Eventos de Liguidacédo

11.3  As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

0] caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avalia¢do constitui
um Evento de Liquidacéao;

(i) na hipétese de rentncia do CUSTODIANTE, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(i) renuncia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iv) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento; e

(vii) se, apos 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Integralizacdo da Classe, o Patrim6nio
Liquido diario da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

11.4  Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o0 GESTOR comunicara imediatamente tal fato ao
ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR devera dar inicio aos procedimentos definidos nos itens a
sequir.

11.4.1 Na hipotese prevista no item 11.4 acima, (i) deverdo ser interrompidos os procedimentos de
aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria e
resgate das Cotas; e (ii)) o ADMINISTRADOR deveréa convocar imediatamente uma Assembleia
Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre o inicio dos procedimentos de
liquidacdo da Classe e o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM 175, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados, bem como sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
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11.5

11.6

assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste
Regulamento.

11.4.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4.3 abaixo.

11.4.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a néo
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinacdo e a igualdade de
condicdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:

0] O ADMINISTRADOR (a) liquidara todos os investimentos e aplicagBes detidas pela
Classe, e (b) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos
Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(i) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera a Amortizacdo
Extraordinaria e ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate com pagamento em ativos, quais sejam, Cotas dos Fundos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, fora do ambiente da B3, nos termos e condi¢des constantes da
legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no
CAPITULO 8 acima.

11.4.5 Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utlizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacgéo, considerando a proporc¢do do
namero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liquido, fora do ambiente da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este
Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, 0o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.5 acima néo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, 0 ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de
um condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos
os seus direitos e obrigacfes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo
com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da efetiva liquidacdo da Classe.
ApOs a constituicao do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagao
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11.7

as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Catistas; e/ou (ii) correio eletrbnico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil, informando a proporcéo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que
cada Caotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicao do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidagdo da Classe acarretard,
para todos os fins e efeitos, a liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

121

12.2

12.3

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os: (i) auditoria independente;
(if) custddia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,;
e (iii) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo, nos termos do artigo 83
da parte geral e do artigo 30 do Anexo Normativo Il @ Resolugdo CVM 175. As atividades de tesouraria,
controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR.
Os servigcos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de
Agente Escriturador.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacao:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(@) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) 0s pareceres do Auditor Independente; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(iii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes peridédicas e eventuais da Classe, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo e da autorregulagdo em vigor;
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12.4

125

12.6

12.7

12.8

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgfes
cadastrais da Classe e suas Subclasses;

(vii) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacdes;

(viii)  monitorar os Eventos de Verificacao do Patriménio Liquido;

(ix) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

x) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(xi) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.
E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes; ou (b) para cobrir o Patriménio Liquido negativo,
nos termos do artigo 122, Il, “a”, 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em sua respectiva esfera de atuagéo, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néo representem a Classe, ressalvada
a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
terceiros que representem a Classe como titulares da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma,; (ii) realizar operacfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas; (v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento; (vi) vender Cotas a prestacdo; (vii) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (ix) delegar poderes de gestao da Carteira, observadas as atribuicdes
do GESTOR previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento; (x) obter ou conceder
empréstimos, exceto nas hipoteses previstas no item 12.4 acima; e (xi) efetuar locagao, empréstimo,
penhor ou caucéo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira.

O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratados pelo
ADMINISTRADOR em nome da Classe, das func¢des para as quais foram contratados, sendo certo que
tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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Gestéao

12.9

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagéo.

12.10 Inclui-se entre as obrigac6es do GESTOR, contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de distribuicdo das Cotas. A distribuicdo publica
das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

12.11 Compete ao GESTOR negociar as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo dos referidos ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.
12.11.1Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacéo aplicavel, o GESTOR sera

responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

0] estruturar o Fundo e a Classe, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condi¢bes aplicaveis a
referida aquisi¢do (incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimentos e o
Critério de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iir) gerir as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimentos e adotar todas as demais medidas relacionadas
a gestado da Carteira, observadas a legislagéo e a regulamentacéo aplicaveis;

(V) efetuar a correta formalizag&o dos documentos relativos & subscri¢céo ou & aquisi¢éo
das Cotas Investidas;

(vi) monitorar, nos termos deste Regulamento, (a) todo Dia Util, o enquadramento do
Indice de Subordinacéo; e (b) todo Dia Util, a taxa de retorno das Cotas dos Fundos-
Alvo, considerando, no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo;

(vii) monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacéo;

(viii)  acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ix) monitorar a adimpléncia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez e diligenciar para que os procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial
das Cotas dos Fundos-Alvo eventualmente necessarios sejam adotados.

12.12 Incluem-se entre as obrigacbes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigos da Classe por ele contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentracao;

()] observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(vi) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(vii) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.
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12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o GESTOR deve
(i) verificar a possibilidade de ineficacia da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe, no
mercado secundario, em virtude de riscos de natureza fiscal, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Adeséao e no material de divulgacao; e (ii) verificar a existéncia, a integridade e
a titularidade das Cotas dos Fundos-Alvo.

E vedado ao GESTOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacdes; ou (b) para cobrir o Patriménio Liquido negativo,
nos termos do artigo 122, I, “a”, 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de terceiros
gue representem a Classe como titulares da garantia, que devem diligenciar para segregéa-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

E vedado ao GESTOR receber qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de investimento.

Custodia

12.18

12.19

12.20

Os servicos de custdédia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

Séo atribuicdbes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

0] realizar a liquidacéao fisica ou eletronica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe; e

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentacédo aplicavel, observado que os prestadores de servigcos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, 0 GESTOR ou suas partes
relacionadas, tais como definidas nas regras contabeis que tratam desse assunto.

CAPITULO 13 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

131

Pelos servicos de administracdo do FUNDO e da Classe e de tesouraria, controle e processamento
dos ativos integrantes da Carteira, a Classe pagard ao ADMINISTRADOR a Taxa Minima de
Administracao, no valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre
o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, atualizado
pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano), ndo compreendidas as taxas de
administracdo dos Fundos-Alvo.
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13.2

13.1.1 Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, a Taxa Maxima de Administracao
correspondera a 1% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido,
compreendendo as taxas de administracdo dos Fundos-Alvo previstas nos regulamentos dos
Fundos-Alvo. As taxas de administracdo dos Fundos-Alvo serdo provisionadas e pagas pelos
Fundos-Alvo as suas respectivas administradoras nos termos dos regulamentos dos Fundos-
Alvo, conforme as suas versdes entao vigentes.

13.1.2 Na hip6tese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacédo ou impossibilidade de sua utilizacéo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, a variagéo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado
pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econbmicas — FIPE.

13.1.3 A Taxa Minima de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util, & razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimonio Liquido
do Dia Util anterior.

13.1.4 A Taxa Minima de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o
disposto no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a prestacgédo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagéo de Cotas.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Minima de Administracao.

Taxa de Gestao

13.3

Pelos servicos de gestdo da Carteira, 0 GESTOR ndo fara jus a qualquer remuneracdo a ser paga pela
Classe. Uma vez que o GESTOR também presta os servicos de gestdo dos Fundos-Alvo, o GESTOR
faz jus as remuneracdes previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo.

13.3.1 Exclusivamente para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, entender-se-a
gque a taxa maxima de gestdo correspondera a 2% (dois por cento) ao ano aplicados sobre o
Patrimébnio Liquido, a qual foi definida considerando-se as taxas de gestdo dos Fundos-Alvo
previstas nos regulamentos dos Fundos-Alvo.

13.3.2 As taxas de gestdo dos Fundos-Alvo serdo provisionadas e pagas pelos Fundos-Alvo ao
GESTOR nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo, conforme as suas versdes entao
vigentes.

Taxa Maxima de Custédia

134

Pelos servicos de custédia das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira, ndo sera devida nenhuma remuneracdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de
custddia a ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

135

Tendo em vista que nédo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
0 presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢cdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracéo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢cdo CVM 160.

Outras taxas

13.6

Nao serao cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

Sem prejuizo do disposto no item 5.10 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e & defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Caotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a
ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste CAPITULO 14, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste CAPITULO 14.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste CAPITULO 14, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos
na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncéo de
obrigagdes seja aprovada na forma deste CAPITULO 14, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deveréo
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s
recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este CAPITULO 14
e da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢éo de seus respectivos
créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas & Classe, nos termos deste CAPITULO 14, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deduc¢éo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos
Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

151

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nédo
se limitando a, os riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

15.1.1 Riscos de Crédito:

0) Risco de concentracdo nos Fundos-Alvo. Nos termos do presente Regulamento, a
Classe deverd manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo. Alteracdes na condicdo econdmico-financeira e na
expectativa de desempenho ou resultados dos Fundos-Alvo poderdo, isolada ou
cumulativamente, afetar negativamente o rendimento do investimento nas Cotas, de forma
mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificagdo. O risco associado as aplicagcbes de qualquer fundo de investimento é
diretamente proporcional a concentragdo da sua carteira, sendo que, quanto maior essa
concentracdo, maior serd a sua vulnerabilidade.
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(ii) Risco relativo aos Fundos-Alvo. Nos termos deste Regulamento, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido em Cotas
dos Fundos-Alvo. Os investimentos realizados pelos Fundos-Alvo poderdo estar sujeitos a
flutuacgdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, bem como outros riscos diversos. Este
Regulamento ndo contém a descricdo de todas as caracteristicas, incluindo os riscos, dos
Fundos-Alvo.

(i)  Riscos referentes as carteiras dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo investem, direta ou
indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio em direitos creditérios
originados a partir de operagOes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo
pagamento é ordinariamente realizado por meio de consignacao nas folhas de pagamento de
servidores publicos estaduais. O investimento em tais direitos creditorios esta sujeito a fatores
de risco especificos, incluindo, mas nédo se limitando a:

(&) Perda de margem consignavel dos devedores. As parcelas das cédulas de crédito
bancario representativas dos direitos creditérios a serem adquiridos pelos Fundos-
Alvo serdo descontadas diretamente pelos Estados nas folhas de pagamento dos
devedores. A margem consignavel dos devedores podera ser reduzida, em virtude
de eventos futuros a emissdo das cédulas de crédito bancério, tais como,
exemplificativamente, o desconto de pensdes alimenticias, ou modificagbes nas
normas aplicaveis aos pagamentos. Nessa hip6tese, € possivel que a margem
consignavel do devedor se torne insuficiente para pagamento do valor referente ao
saque consignado, sendo necessério readequé-lo & nova margem consignavel do
devedor. A reducdo da margem consignavel podera prejudicar o pagamento dos
direitos creditérios aos Fundos-Alvo, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas dos Fundos-Alvo.

(b) Liberacdo da folha. Os direitos creditérios serdo pagos mediante desconto em folha
dos respectivos devedores. E possivel que ocorram fatos que facam com que o
pagamento deixe de ser realizado mediante desconto em folha, como, por exemplo,
a morte do devedor ou a perda do direito ao recebimento do valor pago pelo Estado.
Nesse caso, podera ocorrer um aumento do inadimplemento dos direitos creditérios.

(c) Superendividamento. O pagamento das cédulas de crédito bancario representativas
dos direitos creditorios se dar4 mediante o desconto em folha dos respectivos
devedores. O Decreto n° 11.150, de 26 de julho de 2022, determina que ndo sao
consideradas, para afericdo do comprometimento do minimo existencial de um
devedor, as parcelas das dividas decorrentes de operacdes de crédito consignado
regido por lei especifica. Caso, por qualquer motivo, o0 pagamento deixe de ser
realizado por meio do desconto em folha, inclusive por morte do devedor,
desoneracéo ou perda do beneficio, é possivel que se apliquem as disposi¢des da
Lei n°®14.181, de 1° de julho de 2021, referentes ao superendividamento, o que
poderia levar ao aumento do inadimplemento ou ao atraso nos recebimentos dos
pagamentos dos direitos creditorios, causando prejuizos para os Fundos-Alvo e os
seus cotistas.

(d) Risco de crédito dos Estados. Os pagamentos dos direitos creditorios integrantes das
carteiras dos Fundos-Alvo séo realizados, como regra, com recursos descontados
das folhas de pagamento dos respectivos devedores pelos Estados. Qualquer
decréscimo no pagamento por parte dos Estados, incluindo, mas néo se limitando a,
(1) a suspenséo dos pagamentos aos devedores pelos Estados; (2) a retencao, pelos
Estados, dos valores j4 descontados das folhas de pagamento dos devedores,
inclusive para fins de enquadramento dos Estados as diretrizes de responsabilidade
fiscal estabelecidas em lei; (3) alteragbes na legislacdo e na regulamentacéo
aplicaveis a consignacao em folha de pagamento; ou (4) dificuldades operacionais
nos processos de averbacgdo, desconto, transferéncia de recursos ou conciliagdo de
pagamentos, podera resultar no ndo recebimento, ou no recebimento parcial, dos
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(f)

(9)

(h)

(i)

0

valores esperados em relagdo aos direitos creditérios. Nessas hipéteses, os Fundos-
Alvo e os seus cotistas poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

Concentracdo de pagamentos. Os direitos creditorios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo tém os seus pagamentos realizados, como regra, cCom recursos
descontados em folha dos respectivos devedores, que sdo agendados para as datas
estipuladas pelos Estados. E possivel que exista uma concentracéo de recebimentos
dos pagamentos relativos aos direitos creditérios em uma ou poucas datas de um
mesmo més. O recebimento de recursos de forma concentrada em cada més pode
prejudicar a gestdo de caixa dos Fundos-Alvo.

Atraso dos Estados. Os valores devidos pelos devedores em decorréncia da
realizacdo dos saques realizados sdo pagos, como regra, mediante desconto em
folha de pagamento, realizado pelos Estados. Se, por qualquer razdo, os Estados
atrasarem ou ndo pagarem os valores devidos aos devedores, os Fundos-Alvo
poderdo ndo receber os recursos decorrentes dos respectivos direitos creditérios.
Nessas hipoteses, enquanto os Estados ndo voltarem a pagar adequadamente o
salario, a penséo ou a aposentadoria aos devedores, a capacidade de tais devedores
de saldar seus débitos também ficara comprometida, o que podera impactar
negativamente o patrimoénio dos Fundos-Alvo.

Falhas nos sistemas dos Estados. Qualquer falha ou alteracdo nos sistemas
operacionais dos Estados utilizados para pagamento dos salarios, das pensdes e dos
beneficios aos seus servidores publicos poderd atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos devedores e o recebimento dos valores relativos aos direitos
creditérios pelos Fundos-Alvo. Nessa hipétese, os patriménios dos Fundos-Alvo
podem ser afetados negativamente enquanto persistirem os problemas operacionais,
ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditérios. A rentabilidade dos
Fundos-Alvo podera ser afetada negativamente, causando prejuizo aos Fundos-Alvo
€ aos seus cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da
obrigacgédo de transferéncia dos recursos relativos aos direitos creditdrios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo para as respectivas contas de titularidade dos Fundos-
Alvo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Credenciamento com os Estados. O desconto em folha de pagamento dos valores
referentes aos direitos creditérios é viabilizado pelo credenciamento do originador ou
do cedente dos direitos creditdrios junto aos Estados. Certas regras devem ser
observadas para a manutencdo do referido credenciamento, sendo que o seu
descumprimento podera levar & sua suspensao ou ao seu cancelamento. Alteracdes
normativas, alheias ao controle dos Estados ou do originador ou cedente dos direitos
creditérios, também poderdo afetar e/ou inviabilizar a manutencdo desse
credenciamento. Havendo a suspensdo ou o cancelamento, a sistematica de
originagdo e cobranca dos direitos creditérios podera ser comprometida. Tais
ocorréncias podera trazer prejuizos aos patriménios dos Fundos-Alvo, na medida em
que tais fundos poderdo deixar de receber parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos seus direitos creditérios.

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de pagamento. Os direitos
creditérios tém os seus pagamentos realizados, como regra, com recursos
descontados das folhas de pagamento dos devedores pelos Estados. Em caso de
reducdo de margem consignavel de um devedor, que se torne insuficiente para
pagamento do valor correspondente ao saque consignado, o respectivo originador
ou cedente podera realizar procedimentos de troca de arquivos junto aos Estados
objetivando identificar o montante de margem consignavel disponivel para tal
devedor, de forma a viabilizar os descontos. Nao é possivel assegurar que o
originador ou cedente lograra éxito em tais procedimentos e, portanto, € possivel que
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()

(m)

(n)

(0)

a margem consignavel do devedor permaneca insuficiente para pagamento do valor
dos direitos creditérios.

Questionamento judicial. Os devedores podem questionar judicialmente (1)a
validade dos direitos creditérios, inclusive em razéo da legalidade dos limites de
crédito concedidos pelo originador ou cedente e das taxas de juros praticadas, antes
e/ou apoés a sua transferéncia para os Fundos-Alvo; (2) a sistematica de pagamento
por meio de desconto em folha de pagamento; e/ou (3) os termos e condi¢cdes da
transferéncia dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, é possivel
que os Fundos-Alvo ndo recebam parte ou a totalidade dos valores relativos aos
direitos creditérios de sua titularidade objeto de questionamento judicial.

Contestacéo de obrigacdes e/ou de autorizacdes para descontos em folha de
pagamento pelos devedores. Os devedores podem contestar as obrigacbes
decorrentes dos direitos creditérios e/ou as autorizacdes para descontos das folhas
de pagamento junto aos Estados. Ndo se pode assegurar que os devedores nao
logrem éxito em tais contestagbes, inclusive em decorréncia de eventuais
irregularidades nos documentos comprobatérios dos direitos creditérios, como falhas
na sua elaboracdo e erros materiais. Tais contestacfes poderdo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos direitos creditérios.

Originacdo por meio fraudulento. Os Fundos-Alvo podem adquirir direitos creditérios
que tenham sido originados por meio fraudulento. Nesse caso, os Fundos-Alvo ndo
poderdo exigir o pagamento dos respectivos valores por parte dos devedores
lesados, restando-lhe somente exigir do cedente o pagamento do valor
correspondente aos direitos creditérios fraudulentos, na forma prevista no respectivo
contrato de cessdo. A restituicdo devida pelo cedente podera demorar a ser realizada
ou simplesmente ndo ocorrer. Em ambos o0s casos, o patriménio dos Fundos-Alvo
seria impactado negativamente.

Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios. A
validade e a eficacia da cessao dos direitos creditrios aos Fundos-Alvo poderao ser
questionadas, inclusive em decorréncia de intervencdo, liquidacdo, Regime de
Administracéo Especial Temporaria (RAET), pedido de recuperacdo judicial, faléncia,
plano de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar
originador ou do cedente. A titularidade direitos creditorios podera vir a ser
questionada caso (1) haja garantias reais sobre os direitos creditorios, constituidas
antes da sua cessao e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (2) ocorra a penhora
ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos creditorios, antes da sua cessao
e sem o conhecimento dos Fundos-Alvo; (3) seja verificada, em processo judicial,
fraude contra credores ou fraude a execucéo praticada pelo respectivo originador ou
cedente; ou (4) a cessdo dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo seja revogada,
quando restar comprovado que foi praticada com a intencdo de prejudicar os
credores do originador ou do cedente. Em qualquer hipétese, os direitos creditorios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacbes do originador ou cedente,
afetando negativamente os patriménios dos Fundos-Alvo e a rentabilidade das suas
cotas.

Vicios questionaveis. As operac¢des que originam os direitos creditérios, bem como
os respectivos documentos comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser
necesséaria uma deciséao judicial para o pagamento dos direitos creditérios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo pelos devedores, sendo possivel que seja proferida
uma decisao judicial desfavoravel aos Fundos-Alvo. Em qualquer caso, os Fundos-
Alvo sofrerdo prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.
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(p) NotificacBes dos devedores e dos Estados. Os devedores poderdo ndo ser
notificados sobre a cessao dos direitos creditorios aos Fundos-Alvo. Nessa hipotese,
caso seja necessaria a cobranca, pelos Fundos-Alvo, dos direitos creditorios
integrantes das suas carteiras, ndo ha garantia de que os devedores efetuardo os
pagamentos referentes aos direitos creditérios diretamente aos Fundos-Alvo.
Ademais, caso os Estados realizem os depdsitos em outras contas do originador ou
do cedente, ndo sera possivel a cobranca dos direitos creditorios por parte dos
Fundos-Alvo, ficando o cedente obrigado a restituir aos Fundos-Alvo os valores
referentes a tais pagamentos, na forma prevista nos respectivos contratos de cessao.
Nao ha garantia de que os Estados cumprirdo com o seu dever de realizar os
depésitos na conta informada pelo cedente, bem como ndo ha garantia de que o
cedente em questdo cumprirh com a obrigacdo descrita acima, o que afetaria
negativamente o patriménio dos Fundos-Alvo.

(@) Mudancas leqislativas ou regulatérias. A legislacdo e a regulamentacdo brasileiras,
atualmente vigentes, aplicaveis a realiza¢éo de operagfes com cartdes consignados
de beneficio poderao ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a imposicdo de restricdes a instituicdes financeiras privadas, como o
originador ou cedente dos direitos creditérios, ou, ainda, o tabelamento de taxas
abaixo de niveis aceitaveis no mercado financeiro. Tais alteracdes poderéo resultar
na impossibilidade de manutencéo da originagdo dos direitos creditérios.

() Processos internos do originador ou cedente. Os Fundos-Alvo estéo sujeitos a perdas
decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacdo dos processos internos do
originador ou cedente, inclusive na originacdo e na formalizacdo dos direitos
creditérios. Ainda, é possivel que os critérios adotados pelo originador ou cedente na
concessédo de crédito aos devedores e na originacdo dos direitos creditérios sejam
alterados, por decisdo do originador ou cedente ou ndo, o que podera impactar a
originagéo dos direitos creditérios.

(iv) Risco de crédito relativo as Cotas dos Fundos-Alvo. Decorre da capacidade dos
Fundos-Alvo de realizar o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo. A Classe sofrera o impacto do ndo pagamento da amortizacéo ou do resgate das Cotas
dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira. A Classe somente procederd a Amortizagao
Extraordinaria e ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que a
amortizacdo e o resgate das Cotas dos Fundos-Alvo sejam pagos pelos Fundos-Alvo, e desde
gue os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que, na
hip6tese de ndo recebimento desses valores, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das
Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices, Suplementos e demais documentos que os integrem, conforme aplicavel. Nessas
hip6teses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ainda, em caso de declaracao judicial de insolvéncia de qualquer dos Fundos-Alvo, a Classe
podera ndo receber os pagamentos das Cotas dos Fundos-Alvo que compdem sua Carteira,
0 que poderd afetar adversamente os resultados da Classe.

(v) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liguidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operag¢des com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢cdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepcao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e a liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez, provocando perdas
para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes
da Classe nas operagdes com tais ativos integrantes da Carteira acarretard perdas para a
Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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(vi) Risco de pagamento antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo. As Cotas dos Fundos-
Alvo poderao ser amortizadas ou resgatadas antecipadamente, nas hip6teses previstas nos
regulamentos dos Fundos-Alvo e na legislacédo e na regulamentagdo aplicaveis. A ocorréncia
de pagamentos antecipados em relacao as Cotas dos Fundos-Alvo podera ocasionar perdas
a Classe. A ocorréncia de amortizacao ou resgate antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Cotas dos Fundos-
Alvo, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.1.2 Riscos de Liquidez:

0] Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar
0 pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas, conforme o caso, € a
liguidacdo: (a) das Cotas dos Fundos-Alvo; e (b) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe ndo dispor4d de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo
Extraordinaria ou o resgate das Cotas, conforme o caso, 0 que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as Cotas dos Fundos-Alvo e
aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente as Cotas
dos Fundos-Alvo, devido & inexisténcia de um mercado secundario liquido para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo do resgate das Cotas a liquidacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estao impossibilitados de
assegurar quando os resgates das Cotas ocorrerdo, ndo sendo devido, nesta hipo6tese, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Auséncia de amortizacdo programada das Cotas. As Cotas somente serdo amortizadas
por meio da Amortizagdo Extraordinaria, se o patriménio da Classe assim permitir, a exclusivo
critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo. Dessa forma, ndo havera
a amortizacdo programada das Cotas. Uma vez que o Prazo de Duracdo da Classe é
indeterminado, os Cotistas poderdo permanecer um longo tempo sem receber 0 pagamento
da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das suas Cotas. O investimento nas Cotas ndo é
adequado aos Investidores Qualificados que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos relativos ao investimento nas Cotas, ou que ndo tenham acesso a consultores
especializados, em especial juridicos, fiscais, financeiros e de investimento; ou (b) necessitem
de liquidez consideravel em relacdo a seus investimentos.

(i)  Classe fechada e restricdes a negociacéo das Cotas. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude ao término do prazo de
duracéo da respectiva subclasse ou da liquidagéo da Classe. Uma vez que o Prazo de Duracéo
da Classe € indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto
(a) por ocasido das AmortizagBes Extraordinarias e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na
liquidacdo antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou do CUSTODIANTE em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv)  Liguidez relativa as Cotas dos Fundos-Alvo. Os Fundos-Alvo poderdo ser constituidos
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas dos Fundos-Alvo somente serédo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou em virtude da
liguidacao das respectivas classes de cotas. Dessa forma, a Classe nao tera liquidez em seu
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investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, exceto (a) por ocasido das amortizacbes e dos
resgates, nos termos dos regulamentos dos Fundos-Alvo; (b) por meio da alienacéo de suas
Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, nos termos do item 4.11 deste Anexo; ou (¢) na liquidacao
antecipada das respectivas classes de cotas.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e em
especial, de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas dos Fundos-Alvo ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patriménio a Classe. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda
das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida a Classe.

(v) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢cdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos
pela Carteira, situacdo em que a Classe podera néo estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigada a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liguidez em condi¢Bes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacéo de
falta de liquidez.

(vi) Liguidacdo antecipada do FUNDO e da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, a Classe podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento
de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas. Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, a liquidacdo da
Classe acarretara, para todos os fins e efeitos, a liquidacdo do FUNDO. Na hipé6tese de
liguidacdo da Classe e, consequentemente, do FUNDO, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer dos Eventos
de Liquidagdo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com as Cotas dos Fundos-Alvo e
0s Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s quais estdo sujeitos aos riscos
apontados nos incisos (iii) e (iv) acima.

15.1.3 Riscos de Subordinagao:

0) indice de Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, o indice de
Subordinacao sera considerado enquadrado sempre que for igual ou superior a 1% (um por
cento). Ademais, o indice de Subordinacéo devera ser observado somente apos decorridos
360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo da Classe. Caso o
patriménio da Classe venha a ser afetado negativamente, a parcela do Patriménio Liquido
composta por Cotas Subordinadas podera néo ser suficiente para absorver as perdas sofridas
e os Cotistas titulares das Cotas Seniores poderdo sofrer prejuizos.

(i) Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas se
subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria e
do resgate. Assim, o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas
Subordinadas esta condicionado ao recebimento, pela Classe, de recursos suficientes apés o
pagamento da Amortizacao Extraordinaria ou do resgate das Cotas Seniores. Tendo em vista
0s riscos aos quais a Classe esté exposta, inclusive, sem limitacdo, na ocorréncia do pedido
de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe, € possivel que a Classe nédo disponha de
recursos suficientes para realizar o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate
das Cotas Subordinadas.

15.1.4 Riscos Operacionais:

32

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



DocusSign Envelope ID: EOF18CDB-697E-4F7D-85B6-CE7B2F15F47C

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

BTG Pactual

0] Falhas operacionais. A subscri¢do, a aquisi¢cdo, a cobranca e a liquidacdo das Cotas
dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe depende da
atuacgéo diligente do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Fundos-Alvo ou pelos emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a eventual cobranca judicial dos valores devidos a Classe
levara a recuperacéo total das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o
gue podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informag8es entre os
sistemas eletrdnicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe, dos
prestadores de servi¢cos dos Fundos-Alvo e dos Fundos-Alvo se dardo livres de erros. Caso
gualquer desses riscos venha a se materializar, a subscricdo, a aquisicdo, a cobran¢a ou a
realizacdo das Cotas dos Fundos-Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

(i) Interrupcéo da prestacéo de servicos. O funcionamento da Classe depende da atuagéo
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE. Qualquer
interrupcdo na prestagdo dos servicos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
CUSTODIANTE, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento da Classe. Ademais, caso o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o
CUSTODIANTE seja substituido, poderd haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servicos.

15.1.5 Riscos de Mercado:

0) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, as Cotas dos Fundos-
Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez e os Fundos-Alvo estéo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e o0s
resultados dos Fundos-Alvo, os setores econdmicos especificos em que atuam os cedentes
dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
() flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflagcdo; (iii) alteracbes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Além disso, a Classe podera realizar operagées em mercados de derivativos, exclusivamente
com o objetivo de protecdo patrimonial. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a
condicao financeira e os resultados dos Fundos-Alvo, bem como o pagamento da amortizacao
e do resgate das Cotas dos Fundos-Alvo.

(i) Descasamento entre 0s Benchmarks Seniores e a meta de rentabilidade das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou as taxas dos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe podera adquirir Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas
pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior de uma ou mais Séries de
Cotas Seniores. Caso as taxas que comp8em os Benchmarks Seniores sejam superiores as
taxas que remuneram ou atualizam o valor das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez, ndo é possivel garantir que o Patrimonio Liquido sera suficiente para que o Valor
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Unitario das Cotas Seniores seja pago conforme os respectivos Benchmarks Seniores, de
modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(i)  Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotacfes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe
podera ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira ndo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

15.1.6 Outros Riscos:

0] Observéncia do percentual minimo do Patriménio Liguido em Cotas dos Fundos-Alvo.
Nao hé& garantia de que a Classe encontrard Cotas dos Fundos-Alvo suficientes, que atendam
ao Critério de Elegibilidade, para fazer frente a alocacéo de, no minimo, 95% (nhoventa e cinco
por cento) do Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo. A continuidade da Classe
depende da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracéo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. N&o € possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimdnio Liquido ndo
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(i)  Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacges tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo h4 garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente Patrimdnio Liquido negativo, hip6tese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as Obrigages.

(iv)  Cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liguidez. No caso de inadimplemento das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, caberda ao GESTOR diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial eventualmente necessarios sejam adotados. Neste caso, além de a
Classe incorrer em custos relacionados a cobranc¢a, nada garante que a referida cobranca
atingird os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe
sera afetada negativamente.

(v) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha
de recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe & discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acdes.

Nas hipGteses descritas acima, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar,
observados os quoéruns previstos neste Regulamento, sobre a emissdo de novas Cotas para
aporte, pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0S COMpromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe, o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou
da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos
adicionais.
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(vi)  Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. O Critério de Elegibilidade tem a finalidade de
selecionar as Cotas dos Fundos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tal
Critério de Elegibilidade, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas dos Fundos-
Alvo que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situacao
econdmico-financeira dos Fundos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo GESTOR do Critério
de Elegibilidade nao constitui garantia de pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo.

(vii)  Auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificacédo de
risco emitida por agéncia classificadora de risco, uma vez que a Classe nao sera destinada ao
publico em geral. A auséncia de classificacdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacao,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii) Risco de fungibilidade. Em seu curso normal, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez adquiridos pela Classe seréo cobrados pelo CUSTODIANTE, sendo
0s recursos correspondentes recebidos diretamente na Conta da Classe. No caso de
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencéo, liquidacéo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, 0s
recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

(ix) Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam partes relacionadas aos Fundos-Alvo ou aos prestadores de servigos
dos Fundos-Alvo. Nessa hipotese, podera haver situacdes de conflito de interesses entre os
interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses
investidores, inclusive, aprovar deliberagBes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

(x) Limitac@o do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe exp6e
o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xi)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR néo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo as Cotas dos Fundos-Alvo, ndo constituam patrimdnio suficiente para a
valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que 0s Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes na Classe, nos termos do CAPITULO 14 do presente Anexo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(xiii) Risco de descaracterizacdo do regime tributério aplicdvel & Classe. Nos termos da Lei
n° 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido nas Cotas dos Fundos-Alvo e ao enquadramento dos Fundos-Alvo como
entidades de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19
da Lei n°® 14.754/23, notadamente a alocacdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimbnio dos Fundos- Alvo em direitos creditérios, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” conforme a regulamentagdo do Conselho Monetério
Nacional, a Classe sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagcéo
Periédica” de trata a segéo lll da Lei n° 14.754/23. N&o é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos
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das aplicagc6es na Classe poderéo ficar sujeitos a tributacao periddica prevista na sec¢éo Il da
Lei n°® 14.754/23. Nessa hipétese, o Gestor buscara compor a Carteira com Cotas dos Fundos-
Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que a Classe
seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacao do regime tributario
a seus Cotistas.

(xiv) Risco de intervencao ou liquidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esté sujeita
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de
1974, conforme alterada.

(xv) Emisséo de novas Cotas. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral do GESTOR, nos
termos do item 5.10 acima, a proporc¢éo da participacao entdo detida pelos Cotistas na Classe
ou na Subclasse ou Série, conforme o caso, podera ser alterada, de modo que 0s novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteracGes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xvi) Concentracdo das Cotas. N&o ha restricdo quanto & quantidade méaxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio
Liquido. Tal fato poderé fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberac6es na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

(xvii) Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na Assembleia.

(xvii) Risco requlatério e judicial. Eventuais alteragcdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e aos Fundos-Alvo, incluindo, mas nao se limitando a, aquelas referentes
a tributos, bem como decisfes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes
existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela
Classe e/ou pelos Fundos-Alvo. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgados reguladores na regulagdo dos mercados, bem como
alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como afetar adversamente a validade da emisséo, da
subscricdo e da aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o comportamento dos ativos
integrantes da Carteira e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
os fluxos de subscricdo, aquisicdo e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo poderdo ser
interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

(xix) Auséncia de garantia. As aplicagfes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, dos demais prestadores de servi¢gos da
Classe, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de
modo que € possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade
de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos, nos termos do CAPITULO 14 deste Anexo.

(xx)  Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de modo nédo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, ou mesmo sobre os direitos creditorios e os ativos financeiros de
liquidez integrantes da carteira dos Fundos-Alvo.
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(xxi) Operacdes com derivativos. A Classe podera realizar operagbes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As opera¢gBes com derivativos, pela
sua propria natureza, acrescentam riscos a Carteira e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade, até o limite do Patrimdnio Liquido.

15.2 A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis as Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, 0os quais poderdao causar prejuizos para a
Classe e para os Caotistas.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE UNICA DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo Extraordinaria”: a amortizagdo extraordinaria das Cotas em circulagdo, a ser realizada,
observando-se sempre a Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos definida no item 8.1
deste Anexo, exclusivamente nas seguintes hipéteses: (i) no caso das Cotas Seniores, (a) se o patriménio da
Classe assim permitir, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo; ou (b) no
caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.4.3 deste Anexo; e (ii) no caso das Cotas
Subordinadas, (a) uma vez verificado Excesso de Subordinagéo, observando-se o disposto no item 5.18 deste
Anexo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do CAPITULO 7 do presente Anexo; ou (b) no caso de
liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.4.3 deste Anexo;

“ANBIMA”: a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“‘Anexo”: o presente Anexo | ao Regulamento, descritivo da Classe;
“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas;

“Assembleia de Cotistas”: a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de Cotistas, quando
referidas em conjunto e indistintamente, realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do
CAPITULO 10 deste Anexo;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma ou mais Subclasses, conforme aplicavel,

“‘“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos 0s
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam os ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe,
quais sejam, (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras; (c) operagbes compromissadas, desde que lastreadas nos ativos mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
ativos mencionados nas alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO e da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacao
do ADMINISTRADOR;

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25;

“BACEN”": o Banco Central do Brasil;

“‘Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no artigo 2°, X1V, do Anexo Normativo Il &
Resolucdo CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) para emissao de
novas Cotas independentemente de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante ato do ADMINISTRADOR, conforme indicacdo do GESTOR;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos;
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“Classe”: a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO CREDITO CONSIGNADO
PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Codigo ANBIMA”: o Cdadigo de Administracédo e Gestédo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA;
“Codigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacfes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento de todas as Obrigacdes;

“Cotas Seniores”: as Cotas da Subclasse sénior emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas”: as Cotas da Subclasse subordinada emitidas pela Classe, que se subordinam as
Cotas Seniores para fins de pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e resgate, conforme descrito neste
Anexo;

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotas dos Fundos-Alvo”: as cotas seniores e/ou as cotas subordinadas mezanino de emissdo dos Fundos-
Alvo;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do
item 11.4.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢édo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF’: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critério de Elegibilidade”: o critério de elegibilidade descrito no item 4.6 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a
atividade de custodia fungivel de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

‘Data da 12 Integralizacéo”: a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas de determinada Subclasse e/ou
Série, em que os recursos séo efetivamente colocados a disposi¢édo da Classe pelos respectivos Cotistas;

“Data de Amortizagdo”: cada data em que houver o efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordinaria,
conforme disposto neste Anexo;

“Dia Util”: qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme o caso, previstos no CAPITULO 3 da Parte Geral
e no CAPITULO 3 deste Anexo;

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacao de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tais eventos constituem Eventos
de Liquidacao;

“Eventos de Liquidacao”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.3 deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;
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“Eventos de Verificagdo do Patrimdnio Liquido™ os eventos descritos no item 11.2 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacao, pelo ADMINISTRADOR, de se o Patriménio Liquido esta negativo.

“Excesso de Subordinacédo™: a parcela do Patriménio Liquido representada por Cotas Subordinadas sem a
gual permanece atendido o Indice de Subordinacéo;

“FUNDO”: significa 0 CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

“Fundos21”: o Fundos21 — M6dulo de fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundo-Alvo”: um ou mais fundos de investimento em direitos creditérios, geridos pelo GESTOR, os quais
investem, direta ou indiretamente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio em direitos
creditérios originados a partir de operacdes realizadas com cartdes consignados de beneficio, cujo pagamento
€ ordinariamente realizado por meio de consignacdo nas folhas de pagamento de servidores publicos
estaduais;

“GESTOR”: a EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 17.213 de 25 de junho de 2019;

“IGP-M”: o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas;

“Indice de Subordinac&o”: o resultado minimo obrigatério da divisdo do (i) somatério do valor de todas as
Cotas Subordinadas em circulagéo; pelo (ii) valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, a ser
apurado todo Dia Util pelo GESTOR,;

‘Instrucdo CVM 489”: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucao
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: o Mdédulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: todas as obrigacées do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagdo e na
regulamentacéo aplicaveis, incluindo, mas néo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das Amortizagdes
e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes do FUNDO ou da Classe e de condenacdes
judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de Duragéo da Classe ndo sujeita a
regulamentacdo de ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais normas
aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Durac¢éo da Classe, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

“‘Ordem de Subordinacéo”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses, para fins de Amortizacéo
Extraordinaria e resgate das Cotas, descrita nos itens 5.5 e 5.6 deste Anexo;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor das Cotas dos Fundos-Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 40



DocusSign Envelope ID: EOF18CDB-697E-4F7D-85B6-CE7B2F15F47C

btqgpactual

Glossério do Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez, conforme previstas no CAPITULO 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, nao
obstante as eventuais alteracdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do
ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 52, |, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

“Prazo de Duracéo da Classe”: o prazo de duragdo do FUNDO e da Classe, que, para fins de esclarecimento,
€ indeterminado;

“Preco de Emisséao”: o valor unitario de emisséo das Cotas, calculado na forma prevista no item 5.7.1 deste
Anexo;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: o ADMINISTRADOR e o GESTOR, quando referidos em conjunto e
indistintamente;

“‘Regras e Procedimentos ANBIMA”: as Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestao de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA;

“‘Regulamento”: este regulamento do FUNDO, incluindo a sua parte geral, o presente Anexo, os Apéndices e
Suplementos, conforme o caso, e os demais documentos que o integrem;

‘Reserva de Despesas”. a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 8.1(ii) deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolucdo CVM 160”: a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“‘Resolucdo CVM 175”: a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolucdo CVM 30”: a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Série”: cada um dos subconjuntos da Subclasse sénior, diferenciados exclusivamente pelo Benchmark Sénior;

“Subclasse”: a subclasse sénior de Cotas e a subclasse subordinada de Cotas, quando referidas em conjunto
e indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma das Séries, elaborado
em observancia ao modelo que integra o Complemento 2 a este Anexo;

“Taxa Maxima de Administrac&o”: a taxa mensal méaxima que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.1.1 deste Anexo;

“Taxa Minima de Administracdo”: a taxa mensal minima que € devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.1 deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
FUNDO, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas
subscritas;

“Valor Unitario”; o valor individual das Cotas, calculado na periodicidade estipulada no item 6.1 deste Anexo,
fins de integralizacdo, Amortizacdo Extraordinéria e/ou resgate das Cotas.

* % %
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)
MODELO DE APENDICE OU SUPLEMENTO

[APENDICE / SUPLEMENTO]

REFERENTE A [SERIE [+] DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES] {ou} [SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS]

Este instrumento constitui o [apéndice / suplemento] n° [*] (‘[Apéndice / Suplemento]”) referente a [Série [*]
de Cotas Seniores] {ou} [Subclasse de Cotas Subordinadas] da classe Unica de cotas do CREDITO
CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDO”,
respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n®501, 5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, e gerido
pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.213 de
25 de junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento” e “[Cotas Seniores da
Série [*] / Cotas Subordinadas]’, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emisséao, | As Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] séo emitidas no ambito da [[2 ([*])
Quantidade, Valor Total da | emissédo de Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] do FUNDO, composta
Emissdo e Forma de | por[] ([*]) Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas], correspondentes ao valor
Distribuicéo total de R3$[*] ([*] reais) na Data da 1? Integralizacéo, as quais serdo objeto de
[colocacdo privada / colocagdo em lote Unico e indivisivel destinado a um
Unico investidor / oferta publica, nos termos da Resolu¢gdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 160”), em regime
de [melhores esfor¢os / garantia firme] de colocacéo, sob o rito [automético
/ ordinario] de registro, destinada a investidores [profissionais / qualificados]

(“Oferta”)].
Valor Unitério de Emisséo As Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] terdo Valor Unitario de R$[*] ([*]
reais) na Data da 12 Integralizacao.
Data de Emisséo Data da 12 Integralizacé@o das Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas].
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas]
Integralizac&o serdo integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacéo, pelo Valor Unitario de

Emissdo; e (ii)a partr do 1°(primeiro) Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizagdo (inclusive), pelo Valor Unitario atualizado nos termos do
Regulamento.

Coordenador Lider QI
{ou}

[N&o aplicavel.]

Distribuigéo Parcial [Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas [Seniores da Série [4] /
Subordinadas], desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [*] ([*])
Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas], com o cancelamento do saldo de
Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] ndo colocado.]

{ou}
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[N&o ha]

Lote Adicional [A quantidade inicial de Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas [Seniores da Série
[]/ Subordinadas].]

{ou}
[N&o hé.]

Aplicagcdo Minima [R$[*] ([] reais)].

{ou}
[N&o ha.]

Periodo de Distribuicao [A subscricdo das Cotas [Seniores da Série [*] / Subordinadas] devera ocorrer no
periodo de distribuicao, que terd inicio apés (i) a obtencéo do registro da Oferta
na CVM; (i) a divulgacéo do andncio de inicio da Oferta; e (iii) quando aplicavel,
a disponibilizacdo do prospecto definitivo. A subscricéo das Cotas [Seniores da
Série [*] / Subordinadas] devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta. O
resultado da Oferta sera divulgado por meio do andncio de encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolucéo CVM 160].

{ou}
[[PrRAZO].]
{ou}
[N&o ha]

Forma de Subscricdo e | As Cotas [Seniores da Série [+] / Subordinadas] deverdo ser integralizadas, em
Integralizagdo moeda corrente nacional, pelo Valor Unitério de Integralizacéo, [a vista, no ato de
subscricéo / de acordo com o cronograma de integralizac&o definido no boletim
de subscricdo / nas datas a serem informadas pelo coordenador lider aos
investidores], observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de
subscricéo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores da Série [¢] / Subordinadas], cada investidor
devera assinar (i) 0 Termo de Adeséo, no qual confirmard, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condi¢cBes do FUNDO, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e
(ii) um boletim de subscri¢cdo através do qual as Cotas [Seniores da Série [] /
Subordinadas] serdo subscritas.

[Benchmark Sénior] [As Cotas Seniores da Série [] possuirdo Benchmark Sénior correspondente a
1]

Atualizagdo do Valor Unitario | [A partir da Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores
da Série [*] sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicho de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.2 do Anexo.]

{ou}

[A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagcdo, Amortizacao
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.3 do Anexo.]

Prazo [As Cotas Seniores da Série [*] terdo prazo de [*] ([*]) meses contados da Data da
12 Integralizagéo.]
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{ou}

[As Cotas Subordinadas teréo o prazo de duracéo correspondente ao prazo de
duracdo da Classe.]

Amortizagdo Extraordinéria

[A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas [Seniores da Série [] / Cotas
Subordinadas] sera realizada na forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo.]

Publico-Alvo e Restricfes a
Negociacgédo

As Cotas Seniores da Série [*] objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
exclusivamente por Investidores [Profissionais / Qualificados], estando as Cotas
Seniores da Série [] ofertadas sujeitas as restricdes de negociagdo previstas
na Resolucdo CVM 160.

{ou}

As Cotas Subordinadas objeto da Oferta destinam-se a subscricio
exclusivamente pelo [GESTOR / [INVESTIDOR UNICQO]].

As Cotas [Seniores da Série [] / Subordinadas] [ndo] serdo registradas para
distribuicdo, liquidacdo e negociacédo no mercado de balcdo administrado pela
B3, por meio do médulo de distribuicdo de ativos — MDA e do sistema Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Os termos e expressdes utilizados no presente [Apéndice / Suplemento], quando iniciados em letra mailiscula e ndo
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural.

Rio de Janeiro, [DATA].
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COMPLEMENTO 3
(Ao Anexo |)

SUPLEMENTO
REFERENTE A SERIE 1 DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Este instrumento constitui o suplemento n® 1 (“Suplemento”) referente a Série 1 de Cotas Seniores da classe
Unica de cotas do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e “FUNDQ”, respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°®59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), e gerido pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda.,
sociedade com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.600, 10° andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96,
autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, emitidas nos
termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento” e “Cotas Seniores da Série 17, respectivamente), a qual
tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissao,
Quantidade, Valor Total da
Emissado e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Seniores da Série 1 sdo emitidas no &mbito da 12 (primeira) emissao
de Cotas Seniores da Série 1 do FUNDO, composta por 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas Seniores da Série 1, correspondentes ao valor total de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data da
12 Integralizagdo, as quais serdo objeto de oferta publica, nos termos da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), em regime de melhores esforgos de colocagéo,
sob o rito automatico de registro, destinada a investidores qualificados
(“Oferta”).

Valor Unitério de Emisséao

As Cotas Seniores da Série 1 terdo Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data da 12 Integralizac&o.

Data de Emisséo

Data da 1? Integralizacéo das Cotas Seniores da Série 1.

Valor Unitéario de
Integralizagdo

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da Série 1 serdo integralizadas:
(i) na Data da 12 Integralizag&o, pelo Valor Unitario de Emissao; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo (inclusive), pelo Valor
Unitario atualizado nos termos do Regulamento.

Coordenador Lider

O Administrador.

Distribuicéo Parcial

Ser& permitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores da Série 1, desde que
haja a colocagdo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
Série 1, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da Série 1 néo
colocado.

Lote Adicional

N&o ha.

Aplicac&o Minima

R$1.000,00 (mil reais).

Periodo de Distribuicao

A subscricdo das Cotas Seniores da Série 1 devera ocorrer no periodo de
distribuicao, que tera inicio apds (i) a obtengao do registro da Oferta na CVM; (ii) a
divulgacéo do anuncio de inicio da Oferta; e (iii) a disponibilizagdo do prospecto
definitivo. A subscricdo das Cotas Seniores da Série 1 devera ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacéo do
anuncio de inicio da Oferta. O resultado da Oferta sera divulgado por meio do
anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Forma de Subscricdo e
Integralizagdo

As Cotas Seniores da Série 1 deverao ser integralizadas, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacéo, nas datas a serem informadas pelo
coordenador lider aos investidores, observados os procedimentos descritos no
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Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da Série 1, cada investidor devera assinar (i) o
Termo de Ades&o, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos
os termos e condi¢bes do FUNDO, da Classe e do Regulamento, em particular
os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢céo
através do qual as Cotas Seniores da Série 1 serdo subscritas.

Benchmark Sénior As Cotas Seniores da Série 1 possuirdo Benchmark Sénior correspondente a:
(i) até que a Classe aloque, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, 100% (cem por cento) da
Taxa DI, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) ap6s a alocagdo de, no
minimo, 95% (noventa e cinco) por cento do Patriménio Liquido da Classe em
Cotas dos Fundos-Alvo, 17% (dezessete por cento) ao ano, sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Atualizacdo do Valor Unitario | A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario das Cotas Seniores da
Série 1 sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate,
observado o disposto no item 6.2 do Anexo.

Prazo As Cotas Seniores da Série 1 terdo prazo de até 76 (setenta e seis) meses
contados da Data da 12 Integralizag&o.

Amortizagdo Extraordinaria | A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores da Série 1 sera realizada na
forma prevista no CAPITULO 7 do Anexo.

Publico-Alvo e Restricdes a | As Cotas Seniores da Série 1 objeto da Oferta destinam-se a subscricdo
Negociacéo exclusivamente por Investidores Qualificados, estando as Cotas Seniores da
Série 1 ofertadas sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na
Resolucdo CVM 160.

As Cotas Seniores da Série 1 ndo serdo registradas para distribui¢&o e liquidagao
no médulo de distribuicdo de ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas Seniores da Série 1, a principio, ndo serdo registradas para
negociacao no sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3. As
Cotas Seniores da Série 1 podero, no entanto, vir a ser registradas para
negociacao no sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

Os termos e expressfes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados em letra mailscula e nao
expressamente aqui definidos, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.
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Anexo | ao Regulamento

CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo I)

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

Este instrumento constitui o apéndice n° 1 (“Apéndice”) referente a Subclasse de Cotas Subordinadas da
classe Gnica de cotas do CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e “FUNDOQ”, respectivamente), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o0 n°59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006, e gerido pela EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, sala 01,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM para a
atividade de administragcéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 de junho de 2019, emitidas nos termos do regulamento do FUNDO
(“Regulamento” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente), a qual tem as seguintes caracteristicas:

NUmero da Emissao,
Quantidade, Valor Total da
Emissdéo e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Subordinadas sédo emitidas no ambito da 12 (primeira) emissdo de
Cotas Subordinadas do FUNDO, composta por 200 (duzentas) Cotas
Subordinadas, correspondentes ao valor total de R$200.000,00 (duzentos mil
reais) na Data da 12 Integralizag&o, as quais serdo objeto de colocacdo em lote
unico e indivisivel destinado a um Unico investidor.

Valor Unitario de Emisséao As Cotas Subordinadas terdo Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data da

12 Integralizac&o.

Data de Emisséo Data da 12 Integralizacéo das Cotas Subordinadas.

Valor Unitéario de
Integralizagc&o

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas: (i) na
Data da 12 Integralizagcdo, pelo Valor Unitario de Emisséo; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo (inclusive), pelo Valor
Unitario atualizado nos termos do Regulamento.

Coordenador Lider N&o aplicavel.
Distribuicéo Parcial Nao ha.
Lote Adicional Nao ha.

Aplicac&o Minima

R$1.000,00 (mil reais).

Periodo de Distribuicao

N&o ha.

Forma de Subscricdo e
Integralizagdo

As Cotas Subordinadas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo Valor Unitario de Integralizacdo, a vista, no ato de subscri¢cdo, observados
0os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada investidor devera assinar (i) o Termo
de Adesao, no qual confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os
termos e condi¢cBes do FUNDO, da Classe e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de subscricdo
através do qual as Cotas Subordinadas serdo subscritas.

Atualizagdo do Valor Unitario

A partir da Data da 12 Integralizagdo, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
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CREDITO CONSIGNADO PREFIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacédo
Extraordinaria ou resgate, observado o disposto no item 6.3 do Anexo.

Prazo

As Cotas Subordinadas teréo o prazo de duragéo correspondente ao prazo de
duracdo da Classe.

Amortizagdo Extraordinéria

A Amortizacéo Extraordinaria das Cotas Subordinadas sera realizada na forma
prevista no CAPITULO 7 do Anexo.

Publico-Alvo e Negociacao

As Cotas Subordinadas destinam-se a subscricdo exclusivamente pelo
GESTOR.

As Cotas Subordinadas né&o seréo registradas para distribuicdo e liquidagdo no
modulo de distribuicdo de ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas Subordinadas, a principio, ndo serdo registradas para negociagao
no sistema Fundos2l, administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas
Subordinadas poder&o, no entanto, vir a ser registradas para negociagdo no
sistema Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados em letra mailscula e ndo expressamente
aqui definidos, terdo os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no

plural.
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