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PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO DE COTAS SENIORES, COTAS SUBORDINADAS MEZANINO E COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO

SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/ME n? 42.462.120/0001-50
Cotas Seniores

Agéncia de Classificagdo de Risco: Liberum Ratings
Meta de Rentabilidade: variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 3% a.a. (trés inteiros por cento ao ano)

Cotas Subordinadas Mezanino

Ageéncia de Classificagdo de Risco: Liberum Ratings
Meta de Rentabilidade: variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 6% a.a. (seis inteiros por cento ao ano)

Cotas Subordinadas Junior

Ageéncia de Classificagdo de Risco: Liberum Ratings

Autorregulacdo

Meta de Rentabilidade: Ndo ha ANBIMA

A DISTRIBUICAO DE COTAS DO FUNDO INDEPENDE DE PREVIO REGISTRO NA CVM E SERA REALIZADA POR INSTITUICOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO
DE VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 21 DA INSTRUCAO CVM Ne 356.

Classificagdo ANBIMA: FIDC FOMENTO MERCANTIL

O SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio aberto, é regido pelas disposicdes de seu regulamento
(“Regulamento”), pela Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugdo CVM n2 356 pelas demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis. O Fundo foi constituido
em 17 de junho de 2021 por ato da SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 52 andar (“Administradora”).

O Fundo emitird, nesta distribui¢do, Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais).
Por tratar de um fundo aberto, as Cotas ndo serdo admitidas e/ou negociadas em mercados regulamentos pela bolsa de valores ou mercado de balcio organizado.
A distribui¢do das Cotas sera realizada pelos Distribuidores.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO
DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FAGAM A SUA PROPRIA
ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

A DISTRIBUICAO DAS COTAS DO FUNDO INDEPENDE DE PREVIO REGISTRO NA CVM.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO
“CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, CONFORME EM VIGOR (“CODIGO ANBIMA”).

ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DOS DISTRIBUIDORES E DA CVM.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E OS GESTORES MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 30 E 30.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DO RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA
VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”
NAS PAGINAS 35 A 37 DESTE PROSPECTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AOS GESTORES E/OU
AOS DISTRIBUIDORES, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DOS GESTORES
OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA
CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.

Administrador, Gestores Consultores Especializados
Distribuidor e Custodiante
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AVISOS

O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, dos Gestores, dos Consultores Especializados, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O Fundo é destinado a investidores qualificados, autorizados nos termos da regulamentagdo em vigor a investir em fundos de investimento em
direitos creditorios. O investimento nas cotas do Fundo ndo é adequado a investidores que: (i) necessitem de liquidez em prazo inferior ao prazo
estabelecido neste Prospecto e no Regulamento para pagamento do valor de resgate, e (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de
empresas do setor privado.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do
Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua Politica de Investimento, da composi¢do da carteira, da Taxa de Administragdo devida a
Administradora e da remuneragdo dos demais prestadores de servigo do Fundo, dos riscos associados ao investimento no Fundo e da possibilidade
de ocorréncia de variagdo e perda no Patriménio Liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda do capital, parcial ou total, investido
pelo investidor.

As informacgdes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém néo o substituem. Antes de decidir aplicar
recursos no Fundo, recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com especial atengdo as informagdes que
tratam do objetivo e da Politica de Investimento do Fundo, da composi¢éo da carteira do Fundo, e das disposicées deste Prospecto e do
Regulamento que tratam dos Fatores de Risco a que o Fundo estd exposto.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura.
Este Fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas do seu ativo e as regras estabelecidas para a solicitacdo e liquidagdo de resgates.

Este Fundo pode investir em uma carteira de direitos creditérios diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta forma, o desempenho
da carteira pode apresentar variagdo de comportamento ao longo da existéncia do Fundo.

O registro do Fundo nédo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do
Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.

Ndo ha compromisso ou garantia por parte da Administradora, dos Gestores ou dos Consultores Especializados de que o objetivo do Fundo
serd atingido.

As Cotas Seniores ndo possuem caréncia para resgate. O prazo para pagamento do resgate é de 30 (trinta) dias corridos contados da solicitagéo
do Cotista.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior néo possuem caréncia para resgate. O prazo para pagamento do resgate € de,
no minimo, 60 (sessenta) dias corridos contados da solicitagéo do Cotista.

As Cotas do Fundo ndo serdo objeto de cesséo e transferéncia, salvo por decisdo judicial ou arbitral, operagées de cesséo fiducidria, execugéo de
garantia, sucesséo universal, dissolugcéo de sociedade conjugal ou uniéo estdvel por via judicial ou por escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens, ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior
oscilagdo no valor da quota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

Os Gestores envidarédo seus melhores esforgos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributdrio aplicdvel aos fundos de
longo prazo. Entretanto, ndo hd garantia de que o tratamento aplicdvel aos Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, serd o mais benéfico dentre
os previstos na legislagdo tributdria vigente.
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Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Prospecto, estejam no singular ou o plural, que ndo estejam definidos neste Prospecto, tem
os significados a eles atribuidos no Regulamento.

12 Data de Integralizacdo de Cotas: a data da primeira subscrigdo e integralizagdo de determinada classe de Cotas;

Administradora: a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355, 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora
a qualquer titulo;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas;

Agentes de Cobranca Extraordinaria: os Consultores Especializados, responsdveis pela prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do Regulamento e do respectivo Contrato de Cobranga Extraordinaria;

Agente de Conta Fiducidria: a Instituicdo Autorizada na qual serd mantida a Conta Fiducidria;

Alocacdo Minima: o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios;
ANBIMA: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
Assembleia Geral: a assembleia geral de Cotista do Fundo;

Ativos Financeiros: os ativos detidos pelo Fundo que ndo sejam Direitos Creditérios e estejam entre aqueles mencionados nos incisos do item 3.4 do
Regulamento;

Auditor Independente: qualquer uma das seguintes empresas de auditoria independente, a ser contratada pelo Fundo, a critério da Administradora,
para auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo: PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes,
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou Ernst&Young Auditores Independentes S/S;

B3:aB3S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Cedente: os fornecedores de servigos e mercadorias das Devedoras;

CMN: o Conselho Monetario Nacional;

Cddigo ANBIMA: o Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Administragdo de Recursos de Terceiros;
Cddigo Civil Brasileiro: a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Condicdes de Cessdo: as condigdes de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo listadas no item 5.1 do Regulamento;

Consultores Especializados: sdo, em conjunto, a OPS, a Sifra Servigos De Crédito e a Opinido Assessoria, responsaveis pela prestacdo dos servigos de
consultoria especializada para o Fundo;

Conta Fiducidria: as contas correntes de titularidade das respectivas Cedentes que vierem a ser abertas junto a um Agente de Conta Fiduciaria, para
receber o pagamento dos Direitos Creditérios;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a Instituigdo Autorizada, que sera utilizada para todas as movimentag&es
de recursos pelo Fundo, manutengdo das reservas previstas no Regulamento, bem como para pagamento das obrigages do Fundo;

Contrato de Cessdo: cada instrumentos de promessa de cessdo e/ou aquisi¢do de Direitos Creditérios ou documento pelo qual um Cedente adere a
um instrumento de promessa de cess3o e/ou aquisicdo de Direitos Creditdrios existente, sujeitando-se, assim, aos termos e condi¢des do referido
instrumento, celebrado ou a serem celebrado, de forma fisica ou eletrdnica, entre o Fundo, representado pela Administradora, e cada Cedente, com
a interveniéncia e anuéncia da Ouro Preto e dos Consultores Especializados, por meio do qual serdo definidos os termos e condi¢cdes em que os
Direitos Creditdrios serdo cedidos ao Fundo pelo respectivo Cedente;

Contrato de Cobranca Extraordinaria: cada contrato entre o Fundo, representado pela Administradora, e um Agente de Cobranga Extraordinaria, com
a interveniéncia e anuéncia do Custodiante e da Ouro Preto, que regula a prestagdo de servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Contrato de Consultoria Especializada: o contrato de prestagdo de servicos de consultoria especializada, por meio do qual os Consultores
Especializados se obrigam a prestar os servigos de consultoria especializada para o Fundo;

Contrato de Conta Fiducidria: cada contrato de prestagdo de servigos de depdsito e de administragdo de conta fiducidria celebrado ou a ser celebrado

entre cada Cedente, um Agente de Conta Fiduciaria e o Fundo, representado pela Administradora inclusive na qualidade de Custodiante, com a
interveniéncia e anuéncia da Ouro Preto, para os fins do Artigo 38, VII, “b”, da Instrugdo CVM n2 356;
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Contrato de Depdsito: cada contrato que venha a ser celebrado entre o Custodiante e a empresa especializada em armazenamento de documentos,
com a interveniéncia e anuéncia do Fundo, representado pela ADMINISTRADORA, para que, nos termos do Regulamento, a referida empresa preste
os servigos de guarda fisica e/ou eletrénica, manutengdo, armazenamento, organizagdo e digitalizagdo dos Documentos Comprobatdrios, sejam estes
fisicos ou eletronicos, permanecendo o CUSTODIANTE responsavel (i) pela definigdo das regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo controle
sobre a movimentagdo sobre os Documentos Comprobatdrios, e (ii) perante o Fundo por todos os servigos prestados e eventuais prejuizos a eles
causados em decorréncia da prestagdo dos servigos contratados no ambito do Contrato de Depdsito;

Contrato de Gestdo: o contrato de prestagdo de servigos de gestdo da carteira do Fundo, por meio do qual os Gestores se obrigam a prestar os servigos
de gestdo discricionaria da carteira do Fundo;

Controladora: a Administradora, acima qualificada, responsavel pela prestagdo dos servigos de controladoria dos ativos do Fundo;
Cotas: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Seniores: as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo se subordinam as demais para efeito de resgate, nos termos
do Regulamento;

Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior: as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
resgate, nos termos do Regulamento;

Cotas Subordinadas Mezanino: as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Regulamento.

Cotista: os investidores que venham a adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios listados no item 5.3 do Regulamento;

CRTD: Cartério de Registro de Titulos e Documentos;
Custodiante: a Administradora, acima qualificada;
CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a primeira data em que recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas de determinada classe sejam colocados
pelos Cotistas a disposi¢io do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Data de Oferta: toda data em que as Cedentes, nos termos dos Contratos de Cessdo, ofertar Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, por meio do
envio a Ouro Preto de arquivo eletronico em layout previamente definido com a Cedente e com o Custodiante, com a identificagdo dos Direitos
Creditdrios que pretendem ceder ao Fundo;

Data de Pagamento ou Data de Resgate: as datas em que serdo realizados os resgates de Cotas, conforme previstas do Regulamento;

Data de Verificacdo: todo 142 (decimo quarto) dia de cada més, a contar do més da Data da 12 de Integralizagdo de Cotas referente ou as Cotas
Subordinadas Mezanino da 12 emissao;

Devedores: a Petrobras, bem como toda e qualquer sociedade empresarial por ela controlada e desde que referida sociedade empresarial (i) tenha
registro de companhia aberta ou (ii) tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituigdo
do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, e
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM;

Dia Util: qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no estado de Sio Paulo e/ou na cidade de Sdo Paulo e/ou (ii) aqueles sem
expediente na B3;

Direitos Creditdrios: sdo os direitos creditérios performados oriundos de operagdes realizadas pelos Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo
com os critérios de composicdo e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento, sendo tais Direitos Creditorios representados
pelos Documentos Representativos de Crédito. Integram os Direitos Creditdrios, para todos os fins, mas a tanto ndo se limitando, todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acGes a eles relacionados, bem como reajustes monetarios,
juros e encargos;

Direitos Creditdrios Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, na respectiva Data de Oferta, (i) as Condi¢des de Cessdo e
(i) aos Critérios de Elegibilidade;

Direitos Creditdrios Inadimplidos: os Direitos Creditdrios Elegiveis que ndo forem devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Disponibilidades: sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista e (c) os demais Ativos Financeiros;

Distribuidores: a Administradora e demais instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo que venham a ser contratadas para distribuir Cotas de
emissdo do Fundo;
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Documentos Comprobatoérios: sdo os documentos que formalizam e comprovam a existéncia dos Direitos Creditorios, bem como definem as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios Elegiveis, quais sejam, as notas fiscais fisicas ou eletronicas, os recibos de aluguéis. Adicionalmente, caso se
trate de um Direito Creditdrio a performar, integra o conceito de Documentos Comprobatdrios o contrato celebrado entre o respectivo Cedente e o
Devedor que deu origem ao Direito Creditério;

EQI: a EUQUEROINVESTIR Gest3o de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob n2 32.288.914/0001-96, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600, conjunto 72, CEP 04538-132, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de gestdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios;

Estimativa de Despesas e Encargos: montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administragdo, apurado pela Ouro
Preto, em cada Data de Verificagdo, referente ao periodo de célculo imediatamente seguinte a Data de Verificagdo em questdo;

Eventos de Avaliacdo: as situagdes descritas no item 19 do Regulamento;

Eventos de Liquidacdo: as situagdes descritas no item 20 do Regulamento;

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditdrios: indistintamente, o Fator de Ponderagdo de Direitos Creditdrios Sénior ou o Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditérios Mezanino;

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino: 20% (vinte por cento);

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior: 70% (setenta por cento);

Fundo: o Sifra Energy Podium Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, inscrito no CNPJ sob o n? 42.462.120/0001-50;

Gestores: em conjunto, a EQI E A Ouro Preto;

Hurdle Rate: é o percentual correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo da Taxa DI;

IGP-M: indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;

indice de Cgbertura: indice determinado pela EQI, em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta, como o menor entre o indice de Cobertura
Sénior e o Indice de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o Indice de Cobertura sera equivalente ao

indice de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em circulagdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Mezanino;

indice de Cobertura Mezanino: caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o resultado da férmula abaixo, conforme calculado pela Ouro
Preto, em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta:

(Valor dos Direitos Creditorios
[Fator de Ponderagado de Direitos de Crédito
Mezanino]

+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + Saldo das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo)

Para fins do célculo acima, (i) o Valor dos Direitos Creditdrios sera determinado com data base do Dia Util anterior e (ii) o Valor das Disponibilidades
sera determinado com data base do Dia Util anterior. O indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado pro forma a aquisi¢do dos Direitos
Creditdrios objeto da cessdo de créditos sendo avaliada, conforme o caso, e o pagamento de resgates das Cotas Séniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, tanto para efeitos do calculo do Valor dos Direitos Creditérios e dos do saldo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, quanto para efeitos da determinagdo do Valor das Disponibilidades.

indice de Cobertura Sénior: caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da férmula abaixo, conforme calculado pela Ouro Preto em cada Data
de Verificagdo e em cada Data de Oferta:

(Valor dos Direitos Creditorios
[Fator de Ponderagao de
Direitos de Crédito Sénior]

+
valor das Disponibilidades)
saldo de Cotas Seniores em circulagio

Para fins do calculo acima, (i) o Valor dos Direitos Creditérios sera determinado com data base do tltimo Dia Util e (ii) o Valor das Disponibilidades
sera determinado com data base do Dia Util anterior. O indice de Cobertura Sénior devera ser calculado pro forma a aquisi¢io dos Direitos Creditérios
objeto da cessdo de créditos sendo avaliada, conforme o caso, e o pagamento de resgates das Cotas Seniores, tanto para efeitos do calculo do Valor
dos Direitos Creditérios e do saldo de Cotas Seniores em circulagdo, quanto para efeitos da determinagdo do Valor das Disponibilidades.

indice de Perdas: é o resultado da divisdo entre (a) o valor dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no periodo entre 90 (noventa) e 360 (trezentos
e sessenta) dias e (b) o Patriménio Liquido do Fundo, conforme calculado pela EQl em cada Data de Verificagdo;




esire, EQl

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

indice de Recompra: é o resultado da divisdo do valor dos Direitos Creditdrios recomprados em determinado més pelo Patriménio Liquido do Fundo,
conforme calculado pela EQl em cada Data de Verificagdo;

indice de Subordinacio Sénior: significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulagdo e (b) o Patriménio Liquido do
Fundo, observado o disposto no item O deste Prospecto;

indice de Subordinacdo Mezanino: significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo e (b) a soma do valor
total das Cotas Subordinadas em circulagdo, observado o disposto no item 0 deste Prospecto;

Instituicdo Autorizada: qualquer uma dentre as seguintes instituigdes financeiras: (i) Itad Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econdmica
Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; ou (v) Banco Santander (Brasil) S.A., desde que possua classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida
pela Standard&Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda., no minimo igual ou superior ao maior entre
(i) a mais elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores e (ii) AA-(bra) (ou equivalente);

Instrucdo CVM n2 356: a Instrugdo CVM n?2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

Instrucdo CVM n2 400: a Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

Instrucdo CVM n2 476: a Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

Investidores Autorizados: os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os quais sejam os investidores qualificados, definidos no artigo 12
da Resolugdo CVM n2 30;

IPCA: indice nacional de pregos ao consumidor amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

Justa Causa: a ocorréncia de quaisquer dos seguintes atos ou situacdes em relagdo aos Gestores e/ou aos Consultores Especializados, conforme o
caso: (A) reconhecimento em decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado de que (i) atuou com ma-fé ou culpa grave no desempenho de suas
fungdes e responsabilidades decorrentes do Regulamento ou da legislagdo ou regulamentagdo aplicéveis ao Fundo ou (ii) cometeu crime contra o
sistema financeiro nacional; ou (B) impedimento permanente para exercer suas atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro.
N&o caracterizam Justa Causa eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei;

Lei Geral de Protecdo de Dados: a Lei 13.079, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada;

Meta de Rentabilidade: em conjunto, a Meta de Rentabilidade Seniores e a Meta de Rentabilidade Mezanino;

Meta de Rentabilidade Mezanino: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino, equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa de 6,00% a.a. (seis inteiros por cento ao ano);

Meta de Rentabilidade Sénior: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de classe Unica, equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 3,00% a.a. (trés inteiros por cento ao ano);

Opinido Assessoria: a OPINIAO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n? 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob 0 n2 04.674.069/0001-51;

OPS: a OPS — DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n2 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob o n2 08.411.164/0001-13;

Ouro Preto: a OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade com sede na Av. Juscelino Kubitschek, n2 1600, cj. 51, Vila Nova Conceigdo,
S3o Paulo-SP, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n2 11.916.849/0001-26;

Pardmetros Minimos: os Parametros de Pagamento e o Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios, quando referidos em conjunto;

Patrimdnio Liquido: o patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenga entre o valor agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos
Direitos Creditdrios adquiridos e dos Ativos Financeiros, calculados nos termos do item 12 do Regulamento, deduzidas as exigibilidades e provisdes
do Fundo;

Periddico: o jornal de grande circulagdo a ser definido pela Administradora como periddico utilizado para divulgagées do Fundo;

Petrobras: a PETROBRAS — Petréleo Brasileiro S.A., companhia de capital aberto, inscrita no CNPJ sob n? 33.000.167/0001-01;

Plataforma: as plataformas eletr6nicas operacionalizadas pela Petrobrés, por meio das quais sdo operacionalizadas as cessdes dos Direitos Creditorios
ao Fundo;

Prazo Médio Ponderado: é o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos Creditdrios que compdem a carteira do Fundo, considerando-se
a média ponderada pelos respectivos valores financeiros dos prazos remanescentes até o vencimento de cada um dos Direitos Creditdrios que
compdem a carteira do Fundo;

Preco de Cessdo: o prego de cessdo de cada um dos Direitos Creditdrios para o Fundo, a qual constard do respectivo Termo de Cessdo e sera
equivalente a, no minimo, a Taxa Minima de Cessdo;




esire, EQl

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

Razdo de Garantia Mezanino: tem o significado que lhe é atribuido no item O deste Prospecto, sendo a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulagdo e (b) a soma do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo;

Razdo de Garantia Sénior: tem o significado que |he é atribuido no item 0 deste Prospecto, sendo a razdo entre (a) o Patrimonio Liquido do Fundo e
(b) a soma do valor total das Cotas Seniores em circulagdo;

Razdes de Integralizacdo: a Razdo de Integralizagdo Sénior e a Razdo de Integralizagdo Mezanino;

Razdes de Integralizacdo Mezanino: o seguinte critério de relagdo entre Cotas de diferentes classes a ser atendido nas datas de integralizagdo de
Cotas Subordinadas Mezanino, apurado em cada data de integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados:
considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Distribuidor, a quantidade agregada de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo devera ser menor ou igual ao valor calculado conforme abaixo:

Patrimonio Liquido * Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios Mezanino;

Razdes de Integralizacdo Sénior: o seguinte critério de relagdo entre Cotas de diferentes classes a ser atendido nas datas de integralizagdo de Cotas
Seniores: em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores da 12 série pelos Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as integralizacGes
a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Distribuidor, a quantidade agregada de Cotas Seniores em circulagdo devera ser menor ou
igual ao valor calculado conforme abaixo:

Patriménio Liquido * Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios Sénior;

Recompra: as situagdes em que, nos termos previstos no Contrato de Cessao, (i) o Cedente tenha recomprado os Direitos Creditdrios; (ii) o Fundo
tenha exercido seu direito a coobrigagdo, tendo o devedor solidario adimplido com as obrigagdes do respectivo Devedor; e/ou (iii) tenha ocorrido a
resolugdo da cessdo;

Regulamento: o presente do Fundo, conforme aditado de tempos em tempos;

Relatdrio de Gestdo: o relatério contendo as informag&es previstas no item 8.1, inciso XIl do Regulamento;

Reserva de Despesas e Encargos: a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo, nos termos previstos no item 22.1 do Regulamento;

Resgate Compulsdrio: tem o significado que Ihe é atribuido no item 18 deste Prospecto;
Resolucdo CVM n? 30: a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

Sifra Servicos de Crédito: a SIFRA SERVICOS DE CREDITO LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n2 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob o n2 08.260.999/0001-10;

Taxa de Administracdo: todas as remuneragdes previstas no item 10.1 do Regulamento, devidas pelo Fundo aos respectivos prestadores de servigos,
relativas aos servigos de administragdo, custédia qualificada, escrituragdo, controladoria, verificagdo de lastro, gestdo da carteira do Fundo,
consultoria especializada, agente de verificagdo e distribuigdo de Cotas do Fundo, nos termos do item 10.1 do Regulamento;

Taxa de Performance: a remuneragdo devida pelo Fundo a Administradora e aos Consultores Especializados, na forma do item 10.1, inciso V
do Regulamento;

Taxa DI: A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 — Segmento Balcdo B3 e divulgada no informativo
didrio disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou publicagdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios: com relagdo a um més calendario e aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, significa a taxa interna de retorno, expressa em base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, determinada considerando
o seguinte fluxo de caixa:

Valor presente: Valor contabil agregado dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, com relagdo ao ultimo Dia Util do més
calendario anterior;

Datas de pagamentos e os respectivos valores futuros: data de vencimento e valor de vencimento (valor futuro) de cada Direito Creditdrio integrante
da carteira do Fundo;

Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros: Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data em que a Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros
seja calculada;

Taxa Minima de Cessdo: a taxa de cessdo minima a ser aplicada na cessdo de quaisquer Direitos Creditérios ao Fundo, que sera equivalente a soma
(a) da Taxa DI acrescida de 5% a.a (cinco por cento ao ano) e (b) a Meta de Rentabilidade das Cotas Mezanino;

Termo de Cessdo: documento pelo qual sera formalizada a cessdo definitiva dos Direitos Creditérios por meio da assinatura fisica ou eletrénica do
respectivo documento, conforme modelo constante no Contrato de Cessdo;
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Valor das Disponibilidades: o valor agregado das Disponibilidades, ap6s deduzidas (i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes
disponiveis na Reserva de Despesas e Encargos;

Valor dos Direitos Creditérios: com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo, liquido de
perdas e provisdes para devedores duvidosos;

Valor Unitario de Emissdo: o valor nominal unitério das Cotas, conforme definido no item 13.1.3 do Regulamento;

Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino: é o Valor Unitdrio de Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino, atualizado pela
Meta de Rentabilidade Mezanino no periodo; e

Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Seniores: é o Valor Unitario de Emissdo das Cotas Seniores, atualizado pela Meta de Rentabilidade Sénior

no periodo.
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2. IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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Administradora, Custodiante e Distribuidor

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 5° andar

S&do Paulo —SP

Telefone: (011) 2827-3500

E-mail: daniel@singulare.com.br

Internet: www.singulare.com.br

Gestor

Ouro Preto Gestdo de Recursos S.A

Av. Juscelino Kubitschek, n? 1600, cj. 51, Vila Nova Conceigdo,
Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3080-8184

E-mail: atendimento.fundos@ouropretoinvestimentos.com.br
Internet: www.ouropretoinvestimentos.com.br

Consultor Especializado

OPS — DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA.,

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n? 153, conjuntos 21, 22 e 24,
Vila Nova Conceigdo

S&o Paulo—SP

Telefone: (11) 5091-4800

E-mail:estruturafidc@gruposifra.com.br; roberto@gruposifra.com.br
Internet: www.gruposifra.com.br

Consultor Especializado

SIFRA SERVICOS DE CREDITO LTDA.,

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n2 153, conjuntos 21, 22 e 24,
Vila Nova Conceigdo

Sdo Paulo —SP
Telefone: (11) 5091-4800
E-mail:estruturafidc@gruposifra.com.br; paulo@gruposifracom.br

Internet: www.gruposifra.com.br

Auditor Independente

DELOITTE BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, 42 ao 122 andar
Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 5186-1000

E-mail: wfranca@deloitte.com

Internet: www.deloitte.com.br

Gestor

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600, conjunto 72

Sdo Paulo - SP
Telefone: (011) 911 131 403
E-mail: credito.estruturado@egiasset.com.br;

juridico@eqiasset.com.br
Internet: www.egiasset.com.br

Consultor Especializado

OPINIAO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.,

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n? 153, conjuntos 21, 22 e 24,
Vila Nova Conceigdo

Sdo Paulo —SP
Telefone: (11) 5091-4800

E-mail:estruturafidc@gruposifra.com.br;
schonenberg@gruposifra.com.br Internet: www.gruposifra.com.br

Agéncia Classificadora de Risco

LIBERUM RATINGS SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Rua Bandeira Paulista, n2 530, conjuntos 53 e 54 S3o Paulo — SP
Telefone: (11) 3165-4222

E-mail: contato@liberumratings.com.br

Internet: www.liberumratings.com.br



mailto:juridico@eqiasset.com.br
mailto:estruturafidc@gruposifra.com.br
mailto:estruturafidc@gruposifra.com.br
mailto:estruturafidc@gruposifra.com.br
mailto:paulo@gruposifracom.br
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3. DECLARACAO DA ADMINISTRADORA E DA DISTRIBUIDORA DO FUNDO,
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM ne 400/03
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A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar, representada na forma de seu Estatuto Social, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo vigentes, na qualidade de Administradora do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios e de
distribuidor das Cotas, prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 56, da Instru¢do CVM 400, declarando que:

a) o presente Prospecto: (i) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (ii) contém, na data de sua disponibilizagdo, as informagées
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da distribui¢do das Cotas, das Cotas, do Fundo, suas atividades, sua situacdo

econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacgdes relevantes; e

b) as informacdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das Cotas sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito do investimento nas Cotas; e

c) é responsavel pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao ofertante pela Instrugdo CVM 400, conforme aplicavel.

A declaragdo de veracidade da Administradora estd anexa a este Prospecto no Anexo I.
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4. SUMARIO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO, DAS COTAS E DA DISTRIBUICAO
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Denominagdo do Fundo:

SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

Base Legal:

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907 e Instrugdo CVM n2 356.

Tipo de fundo e classificagdo
ANBIMA:

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto.

Para fins do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para os Fundos de Investimentos”, o Fundo
é caracterizado como fundo de investimento em direitos creditérios, do tipo “Fomento Mercantil”.

Objetivo:

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo
preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com a politica
de investimentos do Fundo, com os critérios de composi¢do e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo
vigente e no Regulamento.

Prazo de duragdo:

Indeterminado.

Politica de Investimento:

O Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, podendo
aplicar o saldo de seu Patriménio Liquido que ndo estiver alocado em Direitos Creditérios em Ativos
Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os
limites e as restri¢des previstas na Instru¢gdo CVM n2 356 e no Regulamento.

Exercicio Social:

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 12 de outubro e encerramento em
30 de setembro de cada ano.

Historico do Fundo:

O Fundo foi constituido em 17 de junho de 2021 por ato da Administradora.

Instituicdo Administradora:

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1.355, 52 andar.

Escriturador:

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1.355, 52 andar.

Distribuidor:

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1.355, 52 andar.

Gestores:

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade com sede na Av. Juscelino Kubitschek, n® 1600, ¢j. 51,
Vila Nova Conceigdo, Sdo Paulo - SP, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n2 11.916.849/0001-26, e
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob n®
32.288.914/0001-96, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.600, conjunto 72, CEP 04538-132.

Custodiante:

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1.355, 52 andar.

Auditor Independente:

DELOITTE BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 33.036.252/0001-20,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n2 1.240, 42 ao
129 andares, CEP 04711-130.

Agéncia de Classificagdo
de Risco:

LIBERUM RATINGS SERVICOS FINANCEIROS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 14.222.571/0001-85,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n2 530, conjuntos 53 e 54,
CEP 04532-001.

Data de Emissdo das Cotas:

Dia Util apds a aprovagdo de funcionamento do Fundo.

Classes de Cotas:

01 (uma) Classe de Cotas Seniores, 1 Classe de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) Classe de Cotas
Subordinadas Junior.

Valor Inicial Unitario de Emissdo

das Cotas Seniores:

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 integralizacdo de Cotas Seniores.

Meta de Rentabilidade das
Cotas Seniores:

E a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de classe Unica, equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de sobretaxa de 3,00% a.a. (trés por cento ao ano).

Classificagdo de Risco das
Cotas Seniores:

Atribuicdo dos Ratings A(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo.
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Valor Inicial Unitario de Emissdo
das Cotas Subordinadas
Mezanino:

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

Meta de Rentabilidade das
Cotas Subordinadas Mezanino:

E a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino, equivalente & variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de sobretaxa de 6,00% a.a. (seis por cento ao ano).

Classificagao de Risco das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Atribuicdo dos Ratings BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo.

Valor Inicial Unitario de Emissdo
das Cotas Subordinadas Junior:

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior.

Meta de Rentabilidade das
Cotas Subordinadas Junior:

N&o ha.

Classificagdo de Risco das Cotas
Subordinadas Junior:

Atribuicdo do Rating B(fe) de Crédito - Longo Prazo.

Procedimento de Distribuigdo
das Cotas:

Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n2 356, e tendo em vista que o prazo de resgate das Cotas Seniores
ndo é superior a 30 (trinta) dias, a distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe independe de prévio
registro junto a CVM, e sera realizada pelos Distribuidores.

N3o havera coleta de intengbes de investimento e/ou recebimento de reservas antecipadas para subscri¢cdo
de Cotas.

A distribuigdo de Cotas sera realizada durante todo o prazo de duragdo do Fundo.

Negociagdo:

Por se tratar de fundo aberto, as Cotas do Fundo ndo podem ser objeto de cessdo e transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operagdes de cessdo fiduciaria, execugdo de garantia, sucessdo universal,
dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou por escritura publica que disponha sobre
a partilha de bens, ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Forma de Subscrigdo:

Por ocasido da subscri¢do das Cotas, o investidor deverd atestar, por escrito, que aderiu aos termos do
Regulamento, através da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento,
declarando que: (a) recebeu cépia deste Prospecto; (b) é Investidor Autorizado; (c) esta ciente (c.i) dos riscos
envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (c.ii) do
Periddico utilizado pelo Fundo; (c.iii) da Taxa de Administragcdo devida a Administradora e da remuneragdo
dos demais prestadores de servigo do Fundo; e (c.iv) da Politica de Investimento e dos limites de concentragdo
previstos no Regulamento e neste Prospecto.

Forma de Integralizagdo:

A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3 ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas mediante a cessdo de Direitos
Creditorios Elegiveis.

Aplicagdo dos Recursos pelo
Fundo/ Objetivo:

Os recursos provenientes da emissdo das Cotas serdo utilizados, pelo Fundo, na aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis.

Publico-Alvo e Consideragées
quanto a Adequacdo do
Investimento:

O Fundo é destinado a investidores qualificados, definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30.

O investimento nas Cotas nédo é adequado (i) a investidores que necessitem de liquidez considerdvel, uma
vez que as Cotas ndo poderdo ser negociadas, por se tratar se Fundo aberto, e possuem prazo de caréncia
para pedido de resgate e para pagamento conforme definidos no Regulamento e neste Prospecto e
(ii) néio estejam dispostos a correr riscos inerentes ao investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios.

Regras de Movimentagdo/
Aplicagdo/ Prazo de Caréncia e
de Resgate das Cotas Seniores:

N&o havera valor minimo de aplicagdo nas Cotas Seniores. As Cotas Seniores ndo possuem prazo de caréncia
para resgate. O resgate sera pago em até 30 (trinta) dias corridos contados a partir do pedido de resgate.

Regras de Movimentagdo/
Aplicagdo/ Prazo de Caréncia e
de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino:

N&o haverd valor minimo de aplicagdo nas Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino
ndo possuem prazo de caréncia para resgate. O resgate serd pago em, no minimo, de 60 (sessenta) dias
corridos contados a partir do pedido de resgate, observado que as Cotas Subordinadas Mezanino somente
serdo resgatadas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
resgatadas antes das Cotas Seniores desde que observados os requisitos e os procedimentos indicados no
item 6.20 deste Prospecto.
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Regras de Movimentagao/ N&o haverd valor minimo de aplicagdo nas Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior ndo
Aplicagdo/ Prazo de Caréncia e possuem prazo de caréncia para resgate. O resgate serd pago em no minimo de 60 (sessenta) dias corridos
de Resgate das Cotas contados a partir do pedido de resgate, observado que as Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo
Subordinadas Junior: resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas

antes das Cotas Seniores desde que observados os requisitos e os procedimentos indicados no item 6.20
deste Prospecto.

Publicagées: As publicagBes a serem realizadas pela Administradora, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo
pertinente em vigor, serdo feitas em jornal de grande circulagdo a ser definido pela Administradora como
periddico utilizado para divulgagdes do Fundo.

Maiores Informagoes: Para maiores informagdes a respeito da distribuicdo das Cotas, das Cotas e do Fundo, bem como para
obtengdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede da
Administradora, dos Gestores, ou aos seus respectivos sites na Internet, nos enderegos indicados abaixo:
Administradora e Distribuidor:

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar, Sdo Paulo — SP

Telefone: (011) 2827-3500

E-mail: daniel@singulare.com.br

Internet: www.singulare.com.br

Gestores:

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.

Av. Juscelino Kubitschek, n2 1600, cj. 51, Vila Nova Concei¢do, Sdo Paulo — SP
Telefone: (011) 3299-2206

E-mail: atendimento.fundos@ouropretoinvestimentos.com.br

Internet: www.ouropretoinvestimentos.com.br

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600, conjunto 72, Sdo Paulo — SP
Telefone: (011) 911 131 403

E-mail: credito.estruturado@eqiasset.com.br; juridico@eqgiasset.com.br
Internet: www.egiasset.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n2 111

Rio de Janeiro, RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 29, 32 e 42 andares

Sdo Paulo - SP

Www.cvm.gov.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, no enderego da
Administradora acima indicado.

O Prospecto esta disponivel para consulta e reprodugdo, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora e Distribuidora e da CVM.
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5. TERMOS E CONDICOES DA DISTRIBUICAO DE COTAS DO FUNDO
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5.1. Distribui¢do Publica e Publico-Alvo

Por se tratar de um fundo aberto sem prazo de caréncia para resgate e prazo para pagamento do resgate das Cotas Seniores ndo superior a 30 (trinta)
dias, a distribuicdo publica de Cotas independe de prévio registro junto a CVM, e sera realizada pela Administradora.

O publico-alvo da distribuigdo publica é formado, exclusivamente, por Investidores Autorizados.
5.2. Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

O patrimonio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, sendo as Cotas Seniores de classe Unica, e as Cotas Subordinadas, que sdo divididas
em (a) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

As caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢des de emissdo, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo e resgate aplicaveis a cada classe de
Cotas estdo descritas neste Prospecto e no Regulamento. Cada classe de Cotas garante igualmente aos seus titulares os direitos, vantagens e restricdes
a elas atribuidos neste Prospecto, no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, principalmente o direito de participar das Assembleias Gerais de
Cotistas e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as Cotas.

Serdo distribuidas as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

N&o havera numero minimo ou maximo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

Cada Cota corresponde a uma fragdo ideal do Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme disposto no Regulamento. As Cotas terdo seu valor unitario
atualizado de acordo com o disposto no Regulamento.

5.3. Procedimento de Distribui¢do

A Administradora acessara Investidores Autorizados, os quais formalizardo seu interesse em ingressar no Fundo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento. O inicio da Oferta iniciara com o registro de funcionamento do Fundo perante a CVM.

POR SE TRATAR DE FUNDO ABERTO NAO HAVERA ANUNCIO DE INiCIO E ENCERRAMENTO DE DISTRIBUICAO.

5.4. Regime De Colocagéio

A colocagdo das Cotas serd feita pela Administradora, na qualidade de distribuidor das Cotas, e/ou por institui¢des integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, devidamente contratadas pela Administradora para esse fim. A distribuicdo das Cotas sera efetuada pela
Administradora em regime de melhores esfor¢os. Ndo havera lotes minimos ou maximos, sendo conferido tratamento justo e equitativo a todos os
interessados na oferta que constituam o publico-alvo do Fundo.

5.5. Registro da Distribuigdo Publica das Cotas

A distribuigdo de Cotas do Fundo independe de prévio registro na CVM.

5.6. Prazo de Distribuigéo

A distribuigdo de Cotas do Fundo ocorrera durante todo o prazo de duragdo do Fundo. Por este motivo, ndo é apresentado neste Prospecto um
cronograma de etapas da Oferta.

5.7. Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo subscritas mediante a assinatura pelo Investidor Autorizado do termo de ciéncia e adesdo ao Regulamento do Fundo, bem como de
declaragdo de sua qualidade de investidor qualificado.

N&o havera valor minimo ou maximo de aplicagdo no Fundo.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva classe até o dia da
efetiva integralizacdo.

Para fins do disposto neste item, (a) caso os recursos sejam entregues pelo respectivo Investidor Autorizado até as 15h00 (quinze horas), serd utilizado
o valor da Cota em vigor no dia e (b) caso os recursos sejam entregues pelo respectivo Investidor Autorizado apds as 15h00 (quinze horas), os recursos
serdo devolvidos ao respectivo Investidor Autorizado para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na
B3 ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo;
observado que as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas mediante a cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o respectivo Investidor Autorizado, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora
quaisquer taxas ou despesas.
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5.8. Custos de Distribui¢cdo das Cotas
Custo Montante % em Relag¢do ao Valor da Distribui¢cao*
Comissdo de Colocagdo RS 0,00 0,00%
Custo de Classificagdo de Risco RS 83.644,11 0,035%
Custos de Cartério R$ 0,00 0,00%
Custo com assessores legais RS 174.715,12 0,073%
Outros R$ 13.000,00 0,005%
TOTAL RS 271.359,23 0,113%

* 9% em relagdo a distribui¢éo calculada com base no volume total estimado para a presente oferta considerando-se as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Os custos da distribuigdo acima estimados serdo reembolsados pelo Fundo aos prestadores de servigo do Fundo que incorrem em referidos custos
mediante a apresentagdo dos respectivos comprovantes de pagamento e conforme orientagdo da Administradora.

5.9. Negociagcdo

As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo e transferéncia, salvo por decisdo judicial ou arbitral, operagGes de cessao fiduciaria, execugdo de garantia,
sucessdo universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou por escritura publica que disponha sobre a partilha de bens,
ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

5.10. Atendimento ao Cotista

Para solicitar maiores informagdes sobre a distribuigdo de Cotas, os possiveis investidores e os Cotistas poderdo entrar em contato com a
Administradora por meio dos telefones e e-mails de atendimento ao Cotista abaixo indicados:

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar

Telefone: (011) 2827-3500

E-mail: daniel@singulare.com.br

Website: www.singulare.com.br
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6. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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ESTE PROSPECTO APRESENTA AS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DE SEU REGULAMENTO DE FORMA RESUMIDA. A LEITURA DO PROSPECTO PELOS
INVESTIDORES NAO DISPENSA A LEITURA DO REGULAMENTO COMPLETO.

6.1. Base Legal

O Sifra Energy Podium Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragdo, tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907 e a Instrugdo CVM n2 356. O Fundo estd sujeito aos termos e condi¢Ges de seu Regulamento.
O Fundo é classificado pela ANBIMA como fundo de investimento em direitos creditérios, tipo “Fomento Mercantil”

6.2. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do
de Direitos Creditdrios Elegiveis, de acordo com a politica de investimentos do Fundo, com os critérios de composigdo e diversificagdo estabelecidos
pela legislagdo vigente e pelo Regulamento.

O Fundo possui uma Meta de Rentabilidade Sénior e uma Meta de Rentabilidade Subordinadas Mezanino, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicagdes. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

6.3. Publico-Alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento
do Fundo, e que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo. Sdo considerados “Investidores Autorizados” os investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30.

6.4. Politica de Investimentos e Composi¢do da Carteira

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocard seus recursos preponderantemente na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios Elegiveis, podendo
aplicar o saldo de seu Patriménio Liquido que ndo estiver alocado em Direitos Creditérios em Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restri¢gdes previstas na Instrugdo CVM n2 356 e no Regulamento.

Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 (Segmento Balcdo B3), ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, assim entendida a Data da 12 Integralizagdo de Cotas, o Fundo devera observar a Alocagdo Minima,
podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento justificado apresentado pela Administradora.

Os percentuais de composigdo e diversificagdo da carteira do Fundo aqui indicados serdo observados diariamente, e os previstos no item 11 deste
Prospecto, em cada Data de Oferta, ambos com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser alocada em moeda corrente nacional ou nos
seguintes Ativos Financeiros:

I titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;
1. titulos de emissdo do BACEN;

. operagbes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN, com liquidez
didria, desde que sejam contratadas com uma Instituigdo Autorizada;

IV. certificados de depdsito bancario, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Instituigdo
Autorizada, com prazo limite de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos, desde que ndo sejam subordinados ou vinculados nos termos
da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.2 2.921, de 17 de janeiro de 2002; e

V. cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a
Taxa DI, com liquidez didria e de longo prazo.

N&o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados acima.

Caso uma das institui¢des financeiras referidas nos incisos Il e IV acima atue como contraparte das operagdes compromissadas e/ou certificados de depdsito
bancario do Fundo e tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar AA-(bra) (ou equivalente), conforme atribuida pela Standard&Poor’s, Fitch Ratings
Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda., o GESTOR compromete-se a substitui-la por outra Instituigdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

O Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, o Gestor, os Consultores Especializados, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, atuem na condigdo de contraparte.

O Fundo ndo podera adquirir, direta ou indiretamente, ativos de emissdo, titularidade, originagdo, ou que envolvam coobrigagdo da Administradora/Custodiante,
da Controladora, do Gestor, dos Consultores Especializados e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis pertinentes.

E vedado a Administradora, aos Gestores, aos Consultores Especializados, ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Os Gestores envidardo seus melhores esforgos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo. Entretanto, ndo ha garantia de que o tratamento aplicdvel aos Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, serd o mais benéfico dentre
os previstos na legislagdo tributéria vigente.

O Fundo n3o podera alocar recursos de seu Patriménio Liquido em operagdes em mercados de derivativos.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.
6.5. Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo direitos creditérios performados ou a performar, vincendos, decorrentes de operagdes
realizadas pelos Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente
e no Regulamento, sendo tais Direitos Creditdrios representados pelos Documentos Comprobatdrios.

Os Direitos Creditdrios sdo disponibilizados pelos Devedores para comercializagdo por meio das Plataformas.
Os Documentos Comprobatérios poderdo ser formalizados e armazenados em meio fisico ou eletrénico.

Previamente a cada cessdo de Direitos Creditdrios, o Fundo devera ter celebrado e permanecer em vigor com o respectivo Cedente um Contrato de
Cessdo, sendo certo que cada cessdo deverd ser formalizada através da celebragdo do respectivo Termo de Cessdo.

A Opinido Assessoria, desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, e apds a validagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de
Cessdo previstos no Regulamento pelo Custodiante, pela Ouro Preto e pelos Consultores Especializados, conforme o caso, elaborard o Termo de
Cessdo e solicitara que a respectiva Cedente e a Administradora o assinem por meio fisico ou eletronico, conforme disposto no Contrato de Cessao.
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A aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, uma vez formalizada, na forma de cada Contrato de Cessdo, sera irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia,
para o Fundo, em carater definitivo, observada a coobrigagdo e a obrigagdo de recompra de cada Cedente, nos termos do respectivo Contrato de
Cessdo, da plena titularidade dos Direitos Creditdrios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e agoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

6.6. Condicées de Cessdo e Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente as seguintes Condi¢Ges de Cessdo, a serem verificadas pela

Ouro Preto em conjunto com os Consultores Especializados, conforme informagdes por estes prestadas, na respectiva Data de Oferta, anteriormente

a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo:

I ndo haja na carteira do Fundo Direitos Creditérios que tenham sido anteriormente cedidos pelo mesmo Cedente dos Direitos Creditérios
objeto de avaliagdo, que se encontrem vencidos e ndo pagos ha mais de 30 (trinta) dias na data da efetiva cessdo ao Fundo;

Il a Cedente dos Direitos Creditérios ndo devera ter Recomprado, nos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores a cessdo pretendida, mais
de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditdrios que tenha cedido ao Fundo no mesmo periodo;

. considerando pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, o Valor das Disponibilidades devera ser maior ou igual a Reserva de Despesas
e Encargos;

IV. caso exista alguma Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino em circulagdo, considerando pro forma a aquisigdo dos Direitos Creditérios,
o Indice de Cobertura deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

V. o valor dos Direitos Creditorios a performar, considerada pro forma a cessdo pretendida, ndo devera superar 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

VI. caso os Direitos Creditérios sejam originados e/ou cedidos por Cedente que esteja em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, (a)
tal cessdo ndo podera contar com coobrigacdo do referido Cedente; (b) somente Direitos Creditérios performados e (c) o plano de
recuperagdo judicial devera ter sido homologado, independentemente do transito em julgado da decisdo de homologagao;

VII. a taxa de cessdo de cada Direito Creditério ao Fundo deverd corresponder, no minimo, a Taxa Minima de Cessao;

Vill. o valor correspondente ao somatdrio do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, cedidos por um Unico Cedente e
suas respectivas partes relacionadas, considerada pro forma a cessdo pretendida, seja equivalente a, no maximo, 7% (sete por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

IX. o valor dos Direitos Creditérios cedidos pelos 7 (sete) Cedentes com maior concentragdo, considerada pro forma a cessdo pretendida, ndo
deverd superar 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

X. o Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditérios, considerada pro forma a cessdo pretendida, devera ser inferior a 70 (setenta) dias; e

XI. o valor dos Direitos Creditérios originados e/ou cedidos por Cedentes que estejam em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial ndo

devera superar 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, considerada pro forma a cessdo pretendida.
A Administradora devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento
pelo Gestor e Consultores Especializados da obrigacdo de validar o atendimento dos Direitos Creditdrios as Condigdes de Cessao.
O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam ao seguinte Critério de Elegibilidade, a ser verificado pelo Custodiante no
momento da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo: os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na Data de Oferta.
Nos termos do inciso |, do §12, do Artigo 40-A, até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser representado por Direitos
Creditérios de um Unico Devedor.
A totalidade dos Documentos Comprobatdrios, fisicos ou eletronicos, devera estar disponivel ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro
de 10 (dez) dias contados da aquisi¢do do respectivo Direito Creditério pelo Fundo.
Na hipdtese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade e/ou qualquer Condi¢do de Cessdo apds sua cessdo ao
Fundo, ndo haverd coobriga¢do e nem direito de regresso por parte do Gestor, dos Consultores Especializados e/ou da Administradora/Custodiante,
salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo na atuagdo de cada um dos prestadores de servico do Fundo, ndo havendo solidariedade entre
eles, observado o previsto no Regulamento e na legislagdo e regulamentagdo aplicével.
6.7. Administragéo

As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo, observadas
as limitagOes estabelecidas no Regulamento e nas demais disposicGes legais e regulamentares vigentes. Neste sentido, a Administradora pode
contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos de: (i) gestdo da carteira do Fundo;
(i) custddia e controladoria dos ativos do Fundo e escrituragdo das Cotas; (iii) consultoria especializada; e (iv) agente de cobranga extraordindria.
S3o as obrigagdes da Administradora:

I manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagées do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca dos Cotistas;

e) o prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e
h) os relatoérios do Auditor Independente.

I receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo contratada, nos termos previstos no artigo 38,
inciso VII da Instrugdo CVM n2 356;

. entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-los do Periddico que sera utilizado para divulgagéo de
informacGes relativas do Fundo, da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance;
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divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o
valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da respectiva Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios
de Agéncias Classificadora de Risco, bem como prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas
constantes da Instrugdo CVM n2 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e no Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras previstas na regulamentagdo em vigor e na Instrugdo
CVM n? 356, manter, separadamente, registros analiticos com informagGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar, trimestralmente, a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) atribuida as Cotas objeto de distribuigdo publica e cuja obtengdo
de classificagdo de risco ndo tenha sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n2 356;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permita verificar o cumprimento pelos prestadores
de servigo contratados pelo Fundo das atividades correspondentes a cada um dos referidos prestadores de servigos, conforme aplicdvel, nos
termos do Regulamento e de cada instrumento correspondente, incluindo, mas sem limitagdo, os Gestores, os Consultores Especializados, o
Agente de Cobranga Extraordinaria, o Custodiante, a empresa contratada para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios e a Agéncia
Classificadora de Risco;

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas
ou terceiros, de modo a garantir, aos Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a sua permanéncia no Fundo, exceto quando se tratar de informages divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais
informagGes sejam necessarias a execugdo de suas atividades e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informag&es visem a
atender solicitagGes legais, regulamentares ou estatutarias;

calcular e divulgar, mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més calendario e manter em seu website informacdes previstas no Artigo
12 do Anexo Il do Cédigo ANBIMA;

monitorar, nos termos previstos no Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos;
monitorar, nos termos previstos no Regulamento, os patamares exigidos com relagdo aos pardmetros abaixo:

(1) Razdo de Garantia Sénior;

(2) Razdo de Garantia Mezanino;
(3) Alocagdo Minima;

(4) indice de Cobertura; e

(5) indice de Perdas.

enviar ou colocar a disposi¢do das Agéncias Classificadoras de Risco e dos Cotistas, na sede dos Gestores, ou em seu website, (a) o Relatério
de Gestdo, na Data de Verificagdo, desde que tal relatério tenha sido efetivamente recebido da EQI e validado pelo Custodiante (b) na
hipétese de ndo disponibilizagdo de referido relatério pela EQl até a Data de Verificagdo, o relatério do Custodiante contendo as informagdes
do inciso XX do item 9.2 do Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento das informagdes do Custodiante;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 do Regulamento e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as
alocagdes de recursos;

no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual o Fundo mantenha conta, exceto pelas contas de titularidade do Fundo mantidas junto
ao Custodiante, ter a sua classificagdo de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a AA-(bra) (ou equivalente), conforme
atribuida pela Standard&Poor’s Ratings Do Brasil LTDA, Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; ou (ii) liquidagdo judicial
ou extrajudicial, dissolugdo, intervengdo, decretagdo de faléncia ou decretagdo de Regime de Administracdo Especial Tempordéria (RAET), ou,
ainda, regimes similares, em relagdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que o Fundo eventualmente mantenha conta, exceto pelo
Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

informar aos Cotistas e as Agéncias Classificadoras de Risco:

(a) a sua substituicdo, inclusive na qualidade de Custodiante, conforme aplicavel, assim como a dos Gestores, de quaisquer dos
Consultores Especializados e do Auditor Independente;

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo e Evento de Liquidagdo; e

(c) a celebragdo de aditamentos ao Contrato de Consultoria Especializada, ao Contrato de Gestdo ou a qualquer Contrato de Dep6sito;

disponibilizar o acesso pelo Auditor Independente e pelas Agéncias Classificadoras de Risco aos relatérios por ela preparados, na qualidade
de Custodiante;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 do Regulamento e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as
alocagdes de recursos;

cumprir as obrigages e observar em sua totalidade as disposi¢Ges legais vigentes referentes a protecdo de dados;

providenciar o protocolo e registro junto a CVM do Regulamento, seus Anexos, eventuais aditamentos, bem como de quaisquer outros
documentos relacionados ao Fundo e as emissdes de Cotas do Fundo, conforme aplicével; e

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
sejam tratadas tempestivamente.

Substituigéo e Renuncia da Administradora e dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo

A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso publicado no Periddico, utilizado para divulgagdo de informagdes do
Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a ser
realizada em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para deliberar sobre a (a) sua substitui¢do; ou (b) liquidagdo antecipada do Fundo.
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No caso de decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, bem
como na hipétese de descredenciamento da Administradora pela CVM, também deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua decretagdo, para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas e (b) deliberagdo acerca da (1) substitui¢do da Administradora; ou (2)
liquidagdo antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do processo
de liquidagdo.

A substituicdo da Administradora também podera ocorrer mediante deliberagdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera
nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la.

Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia
Geral. Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicdo ou destituicdo da Administradora, mas ndo nomeie instituigdo administradora habilitada
para substitui-la, deverd ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagdo de nova instituicdo administradora.

Caso (a) a Assembleia Geral prevista ndo delibere pela substituigdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral ndo obtenha quérum suficiente para
deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidagdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes ou (c) tenha decorrido
0 prazo estabelecido acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fun¢es de administrador do
Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢do da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituigdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituigdo substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da Administradora
sem solugdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la.

Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

Aplica-se aos Gestores, aos Consultores Especializados, a Administradora, na qualidade de Custodiante, e a Controladora, no que couber, o disposto
neste item, devendo prevalecer, contudo, em relagdo aos Gestores e ao Consultor Especializado, as disposi¢des especificas do Contrato de Gestdo e
do Contrato de Consultoria Especializada, respectivamente (vide Capitulo 12 deste Prospecto).

Os Auditores Independentes, a Agéncia Classificadora de Risco e os Agentes de Cobranga Extraordindria poderdo ser substituidos mediante
deliberagdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

6.9. Gestdo e Consultoria Especializada

As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pelos Gestores, que terdo poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto,
de acordo com a politica de investimentos do Fundo prevista no Regulamento, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que
integrem a carteira do Fundo, observado o disposto abaixo, sendo de responsabilidade de cada um dos Gestores, sem prejuizo das atribui¢des
previstas no Regulamento e no Anexo Il do Cédigo ANBIMA, o seguinte:

(a) Atividades de responsabilidade da Ouro Preto:

. realizar a triagem da selegdo feita pelos Consultores Especializados em relagdo aos Direitos Creditérios que poderdo integrar a
carteira do Fundo, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do
Fundo previstas no Regulamento;

Il decidir discricionariamente sobre os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade
e Condigdes de Cessdo previstos no Regulamento;

1. validar, em conjunto com os Consultores Especializados, com base em informag&es prestadas por estes, o atendimento pelos
Direitos Creditdrios as Condigbes de Cessdo em cada Data de Oferta;

\A observar a Taxa Minima de Cessdo dos Direitos Creditdrios, comunicando e fornecendo a memoéria de célculo a Administradora,
sempre que for solicitada;

V. assegurar-se que o Fundo possuira a liquidez para o pagamento pontual dos resgates de Cotas e das demais obrigagdes do Fundo;

VI. proceder a seleg¢do e analise dos Ativos Financeiros que poderdo integrar a carteira do Fundo, em estrita observancia as regras

relativas a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo previstas no Regulamento, negociando os
respectivos pregos e condi¢des; e

VII. executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de investimentos descrita no Regulamento.
(b) Atividades de responsabilidade da EQI:

. prestar informagdes aos Cotistas do Fundo sobre as informagdes do Relatdrio de Gestdo e/ou sobre as informagdes apresentadas
no site da CVM disponibilizadas pela Administradora ou pelo Custodiante, incluindo a performance da carteira do Fundo;

1. acompanhar e supervisionar as atividades dos Consultores Especializados;

. implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste permanentes dos
riscos inerentes a carteira do Fundo;

V. participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo,
representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de acordo
com os melhores interesses do Fundo; e

V. divulgar publicamente em seu website, em cada Data de Verificagdo, o relatério abrangendo informag&es sobre os pardmetros
abaixo descritos, sendo certo que tais pardmetros sdo determinados considerando informag¢des sobre os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente
anteriores a Data de Verificagdo (sendo que a obrigagdo de determinar ou incluir os parametros abaixo em seus relatérios mensais
estd sujeita a disponibilizacdo de informagGes mensais necessarias por parte do Custodiante e da Administradora:

(1) Razdo de Garantia Sénior;
(2) Razdo de Garantia Mezanino;
(3) Alocagdo Minima;
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(4) Reserva de Despesas e Encargos (incluindo a meta e o valor vigente de tal reserva);

(5) Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, segregados classes;

(6) Valor dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

(7) Valor do Patrimonio Liquido;

(8) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo e/ou Ativos

Financeiros;
(9) Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;
(10) Valor das Disponibilidades;
(11) indice de Cobertura;

(12) indice de Cobertura Sénior;

(13) indice de Cobertura Mezanino;

(14) indice de Perdas;

(15) Informagdes sobre a concentragdo da carteira do Fundo, em percentual em relagdo ao total da carteira:
(A) Em relagdo aos Cedentes: o maior Cedente, os 7 (sete) e os 10 (dez) maiores Cedentes;
(B) Em relagdo aos Direitos Creditdrios: os cedidos por Cedentes em recuperagdo judicial e os a performar;
(c) Atividades de responsabilidade de ambos os Gestores:

I observar as disposigGes da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios;

1. tomar suas decisdes de gestdo e monitorar o acompanhamento da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica
de investimentos;

Il monitorar o desempenho do Fundo, a precificagdo das Cotas, a liquidagdo dos Direitos Creditdrios, bem como a evolugdo do valor
do patriménio do Fundo;

V. sugerir a Administradora modificagdes no Regulamento no que se refere as competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo
ou qualquer outra que julgue necessaria;

V. acompanhar os gastos e despesas do Fundo;

VI. fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua competéncia, informagd&es relativas as operagdes do

Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

VII. coordenar a defesa dos interesses do Fundo, diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades de gestdo profissional dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

VIll. prestar suas atividades de forma diligente a fim de identificar prontamente a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, Evento
de Liquidagdo ou qualquer outro evento que possa vir a comprometer o desempenho do Fundo; e

IX. propor a Administradora, a convocagdo de Assembleia Geral.
O Fundo conta, ainda, com os servigos de suporte dos Consultores Especializados, cujas atribuicdes compreenderdo:

As politicas de gestdo de risco dos Gestores podem ser encontradas nos respectivos websites dos Gestores, ficando incorporadas por referéncia a
este Prospecto: https://eqgiasset.com.br/compliance/ e https://www.ouropretoinvestimentos.com.br/sobre-nos/#tab-6bcbc85676d47883776

(a) Atividades de responsabilidade da Sifra Servicos de Crédito:

. conferir a documentagdo cadastral dos Cedentes encaminhada pela OPS e consultar fontes publicas de informagdo complementares;

1. analisar o crédito dos Cedentes, segundo as diretrizes de sua politica de crédito, que devera observar, no minimo, os critérios
previstos no Anexo Il do Regulamento, de forma a cumprir todas as etapas do processo de andlise de crédito;

1. verificar a autenticidade, exequibilidade e validade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, previamente a cada Data
de Oferta;

V. avaliar criteriosamente os Direitos Creditdrios ofertados e, porventura, adquiridos pelo Fundo, seguindo estritamente a politica de
concessdo de créditos, que devera observar, no minimo, os critérios previstos no Anexo Il do Regulamento, divulgada aos Gestores
e a Administradora, atribuindo um “credit score” que permita o correto aprecamento dos Direitos Creditérios;

V. encaminhar suas andlises em relagdo aos Cedentes para a deliberagdo Comité de Crédito dos Consultores Especializados, quando
da abertura, renovacdo e/ou alteracgdo de limite de crédito;

VI. verificar os Critérios de Elegibilidade previamente a verificagdo do Custodiante e as Condigdes de Cessdo quando da oferta dos
Direitos Creditdrios pelo Cedente, previamente a aquisicdo destes pelo Fundo;

VII. verificar, diariamente, o Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditérios;

VIl monitorar a situagdo financeira e as atividades de Cedentes e Devedores cujos Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo e,

conforme o caso, recomendar suspensdo da aquisicdo de Direitos Creditdrios na ocorréncia de quaisquer alteragdes adversas das
quais venha a tomar conhecimento;

IX. revisar periodicamente o limite de crédito de cada Cedente, bem como o “credit score” de cada Direito Creditério adquirido pelo
Fundo, de acordo com o prazo de validade originalmente estabelecido, solicitando a OPS a documentagédo pertinente;

X. zelar pela boa e eficiente gestdo de risco de crédito e de adimpléncia dos Cedentes e dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo;

XI. assegurar que toda e qualquer operagdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo seja realizada em estrita observancia ao
disposto no Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao a serem celebrados com cada um dos Cedentes;

XIl. assegurar que toda e qualquer aquisigdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo seja realizada em estrita observancia ao Regulamento,
especialmente em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo; e

X, realizar os servigos de cobranga administrativa, judicial e recuperagdes de crédito de forma geral referentes a Direitos Creditérios
Inadimplidos.
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(b) Atividades de responsabilidade da Opinido Assessoria:

. operacionalizagdo e formalizagdo das cessdes de Direitos Creditérios;

Il verificar e validar a devida representagdo dos Cedentes e de eventuais devedores soliddrios nos Contratos de Cessdo, Termos de
Adesdo ao Contrato de Cessdo, Termos de Cessdo, instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que se fizerem
necessarios para a efetivagdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo;

1. verificagdo da correta formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

V. representagdo dos Cedentes e Devedores Solidarios, quando aplicdvel, na celebragdo dos Termos de Cessdo dos Direitos de Crédito
a serem cedidos ao Fundo;

V. assegurar que as minutas do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo utilizadas na aquisicdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo sejam previamente aprovados pela Administradora e pela Ouro Preto;

VI. manter o cadastro dos Cedentes e de eventuais devedores solidarios atualizados e em perfeita ordem, bem como informar por e-
mail e/ou enderego dos Cedentes e devedores solidarios a Administradora, sempre que necessario, para que a Administradora possa
comunicar aos Cedentes e devedores solidarios das alteragdes que eventualmente sejam realizadas no Contrato de Cessdo; e

VII. manter atualizadas as procuragdes a ela outorgadas pelos Cedentes e pelos eventuais devedores solidarios para fins de representacdo destes
nos Termos de Cessao, disponibilizando copia a Administradora, aos Gestores e/ou ao Custodiante, sempre que solicitado.
(c) Atividades de responsabilidade da OPS:

I avaliar e propor a Sifra Servigos de Crédito as concessdes, renovagdes e alteragbes de limites de crédito de Cedentes;

1. levantar e atualizar, em regime de melhores esforgos, informagdes, dados e documentos dos Cedentes para andlise e aprovagdo de
limite de crédito e posteriores renovagdes;

Il zelar para que a documentagdo cadastral dos Cedentes seja encaminhada a Sifra Servigos de Crédito e ao Fundo em perfeita ordem
para a sequéncia do processo de andlise de crédito;

V. selecionar Direitos Creditdrios individualizados de titularidade dos Cedentes que tenham sido previamente aprovados pelo comité
de crédito da Sifra Servigos de Crédito (“Comité de Crédito”), observadas as seguintes premissas:
(a) as operagdes a serem apresentadas deverdo atender a politica de crédito e as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Crédito; e
(b) os Direitos Creditérios objeto das operagdes deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade e CondigSes de Cessdo estabelecidos no

Regulamento, quando aplicavel, a serem, quando da aquisigdo pelo Fundo, verificados pelo Custodiante;

V. providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelos eventuais devedores solidarios, quando necessario, o Contrato de
Cessdo, Termos de Cessdo, instrumentos de garantia e/ou quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios para a
efetivagdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo; e

VI. fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento as requisicdes da CVM e legislagdo aplicavel, em
melhores esforgos, informagdes e documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da aprovagdo de crédito
dos Cedentes.

(d) Atividades de responsabilidade de todos os Consultores Especializados:

. atender as solicitagGes feitas pelos Gestores relacionadas ao objeto do Contrato de Consultoria Especializada, desde que solicitado
com pelo menos 02 (dois) dias de antecedéncia ou em prazo especifico eventualmente acordado entre as partes.

Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente analisado e selecionado pelos Consultores
Especializados, observadas as atividades desenvolvidas por cada um deles, e devidamente aprovado pela Ouro Preto.

Os Consultores Especializados atuardo como Agentes de Cobranga Extraordinaria, prestando os servicos de monitoramento da carteira dos Direitos
Creditdrios, devendo enviar aos Gestores sob demanda relatério de monitoramento.

N3o sera de responsabilidade dos Gestores nem dos Consultores Especializados o exercicio da administragdo do Fundo, que compete a

ADMINISTRADORA, Unica titular dos direitos e obrigagdes decorrentes de tal condi¢do, conforme estabelecido no Regulamento.

6.10. Custaodia, Controladoria e Escrituragdo

As atividades de custddia e escrituragdo, previstas nos Artigos 38 e 11, respectivamente, da Instrugdo CVM n2 356, bem como previstas no

Regulamento, serdo exercidas pelo Custodiante, enquanto as atividades de controladoria dos Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros do

Fundo serdo exercidas pela Controladora.

O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

I receber e verificar, quando do recebimento, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, observado o disposto no Regulamento,
os Documentos Comprobatérios, que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

1. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, observado
o disposto no Regulamento, os Documentos Comprobatdrios, que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios (a) integrantes da carteira do
Fundo, e (b) inadimplidos em referido trimestre, bem como enviar a Administradora relatério trimestral com os resultados da verificagdo do
lastro, explicitando a quantidade dos créditos inexistentes porventura encontrados;

118 validar, no momento da cess3o, os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

V. realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, descritos no respectivo Termo de Cessdo e evidenciados pelos Documentos
Comprobatorios;

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios e
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

VI. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, 6rgdos reguladores e Agéncias Classificadoras de Risco;

VII. cobrar e receber, em Conta Fiducidria ou na Conta do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados;

VIl cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo de Investimento da B3;

IX. realizar a conciliagdo dos valores depositados em cada Conta Fiducidria para posterior transferéncia, conforme o caso, a Conta do Fundo e/ou a conta

de livre movimentagdo da Cedente, de forma diligente, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos devidos ao Fundo;
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X. manter em perfeita ordem toda a documentacdo relativa as operagdes de carteira do Fundo, além de registrar os fatos contabeis, emitir
balancetes, prestar informagdes e atender ordens de autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de entidades administradoras de mercados
organizados, de depositdrios e de empresas de auditoria;

XI. provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas do Fundo, exclusivamente com recursos disponiveis dele;

XIl. processar os eventos de incorporagdo, cisdo, transferéncia e encerramento do Fundo, desde que previamente recebidos os documentos
legais e autorizagdes necessdrias para tal ato;

X1l apurar e divulgar diariamente junto a CVM e a ANBIMA o valor das Cotas e o Patriménio Liquido do Fundo, em conformidade com o disposto na
legislagdo vigente e no Regulamento, bem como as informagdes que venham a ser eventualmente requeridas por qualquer autoridade competente,
considerando o prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia ou prazo menor, se assim solicitado pelas autoridades competentes;

XIV. efetuar os langamentos contdbeis do Fundo;

XV. elaborar as demonstragdes financeiras do Fundo e deixa-las a disposigdo para a publicagdo;

XVI. acatar ordens emitidas pela Administradora mediante solicitagdo dos Gestores, exclusivamente de seus representantes legais ou
mandatarios devidamente autorizados;

XVII. executar todas as instru¢des em conformidade com a legislagdo, o Regulamento e as praticas aplicaveis, sendo vedada a execugdo de
instrugdes que ndo estejam vinculadas diretamente as operagdes do Fundo, e que tenham sido assim verificadas pela Controladora;

XVII.  colocar diariamente a disposi¢cdo da Administradora e dos Gestores relatdrios previamente acordados para apuragdo da Razdo de Garantia
Sénior, da Razdo de Garantia Mezanino, da Alocagdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos respectivos
langamentos;

XIX. elaborar e disponibilizar, 8 Administradora e aos Gestores, até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Verificagdo, relatério com o

valor e a quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por
classe, conforme aplicavel;

XX. disponibilizar & EQI os parametros descritos abaixo diariamente, em todo Dia Util:
(i) Alocagdo Minima;
(ii) Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, classes;
(iii) Valor dos Direito Creditdrio integrantes da carteira do Fundo;
(iv) Valor do Patriménio Liquido;
(v) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo e/ou Ativos Financeiros; e

(vi) Valor das Disponibilidades.

XXI. disponibilizar & EQI a Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino (i) até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Verificagdo e (ii) em qualquer Dia Util, mediante solicitagdo da EQl; e

XXII. na hipdtese de ndo divulgagcdo do Relatdrio de Gestdo pela EQI, encaminhar a Administradora relatério contendo os parametros relacionados
no inciso XX acima, até o Dia Util imediatamente posterior & Data de Verificacdo.

6.11. Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios e Guarda dos Documentos Comprobatdrios e Complementares

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditdrios, o
Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 62 do Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356, efetuard trimestralmente a verificagdo
por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, na forma do disposto no Anexo Il do Regulamento do Fundo.

O Custodiante poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos,
desde que ndo sejam o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes, os Gestores, os Consultores Especializados e demais partes relacionadas ao
Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele
contratado, ndo se aplicando a verificagdo por amostragem prevista acima. Ndo havera substituicdo de Direitos Creditérios.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro serdo informadas a Administradora, nos termos do Anexo Il do Regulamento.
Ndo obstante tal verificagdo, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos
Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informag&o caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos do Regulamento do Fundo, o Custodiante poderd contratar empresas especializadas para realizar
a guarda fisica e/ou eletrdnica, manutenc¢do, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatdrios, atuando, assim, como
fieis depositdrias destes, nos termos do respectivo Contrato de Depdsito, observado um processo detalhadamente definido no referido do Contrato
de Depdsito e o disposto abaixo, permitindo ao Custodiante (a) exercer efetivo controle sobre a movimentag¢do dos Documentos Comprobatérios sob
guarda do prestador de servigo contratado, sem qualquer interferéncia ou ingeréncia por parte da Cedente, (b) diligenciar o cumprimento, pelo
prestador de servigo contratado, das obrigagdes inerentes ao Custodiante no que diz respeito a custddia dos referidos documentos, e (c) se for o
caso, verificar o lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

O Custodiante permanecera responsavel (i) pela definigdo das regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo
sobre os Documentos Comprobatdrios e (ii) perante o Fundo por todos os servigos prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia
da prestagdo dos servigos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

0Os Documentos Comprobatdrios serdo disponibilizados ao Custodiante e/ou a empresa especializada contratada no dmbito do Contrato de Depdsito,
acompanhados de documentos dos respectivos Devedores, observada a possibilidade de uso dos Documentos Comprobatérios para cobranca dos
Direitos Creditorios a eles relacionados.

A contratacdo e/ou a substituicdo dos prestadores dos servicos de guarda fisica e/ou eletrénica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e
digitalizagdo dos Documentos Comprobatdrios, bem como toda e qualquer alteragdo dos Contratos de Depdsito, deverdo ser prévia e expressamente
aprovadas pelo Custodiante.

O prestador de servigos contratado para os fins deste item ndo poderd ser o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes, os Gestores, os
Consultores Especializados e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

6.12. Remuneragdo da Administradora e Demais Prestadores de Servico

Pelos servigos de administracdo, custddia qualificada, escrituragdo, controladoria, verificagdo de lastro, gestdo da carteira do Fundo, consultoria especializada
e de agente de verificagdo, sera devida Taxa de Administragdo correspondente a somatdria das remuneragdes previstas nos incisos abaixo:

26




3784, EO

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

I Pelos servigos de administragdo do Fundo, custédia qualificada e controladoria, sera devida pelo Fundo a Administradora uma remuneragéo
total correspondente ao maior valor entre (a) R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais) por més, corrigido anualmente pelo IPCA a contar da
Data da 12 Integralizagdo de Cotas, observado o disposto abaixo, ou (b) 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano) sobre o volume do
Patriménio Liquido do Fundo, apurado e provisionado diariamente, por Dia Util, sendo devida a primeira parcela da remuneragio devida a
Administradora/Custodiante e Controladora no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a Data da 12 Integralizagdo de Cotas e as demais, no
52 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes;

1. A taxa de escrituragdo estd embutida nas taxas descritas no item acima;

. Pelos servigos de gestdo da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo, sera devida pelo Fundo (a) a EQl uma remuneragdo
correspondente a 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo e (b) a Ouro Preto uma remuneragdo
correspondente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A remuneragdo de gestdo sera
apurada e provisionada por Dia Util e paga pelo Fundo aos Gestores em base mensal, no Gltimo Dia Util do més de referéncia;

IV. Pela prestacdo dos servigos de consultoria especializada, serd devida pelo Fundo (e por ele pago diretamente) aos Consultores Especializados o
montante correspondente a 4,00% a.a. (quatro inteiros por cento ao ano), calculada sobre o valor total de Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo, a ser paga mensalmente e apurada a cada Dia Util & razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), dividida na seguinte proporgio:
(i) 50% (cinquenta por cento) para a OPS, (ii) 25% (vinte e cinco por cento) para a Opinido Assessoria e (i) 25% (vinte e cinco por cento) para a Sifra
Servigos de Crédito, nos termos do Contrato de Consultoria, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas;

V. Em adigdo as remuneragdes previstas acima, sera devida pelo Fundo a EQI e aos Consultores Especializados, em conjunto, uma remuneragdo
a titulo de Taxa de Performance, a ser paga trimestralmente, correspondente a 40% (quarenta por cento) da rentabilidade das Cotas
Subordinadas Junior no periodo, que exceder 37,5% (trinta e sete inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI no periodo. A Taxa de
Performance ndo sera devida caso, na data de apuragdo, o valor das Cotas Subordinadas Junior for menos que o seu Valor Unitdrio de
Emissdo, ou do seu valor da data de apuragdo relativa ao ultimo periodo em que houve pagamento de Taxa da Performance (marca d’agua).

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser paga

mensalmente, sendo devida a primeira parcela da remuneracdo & Administradora/Custodiante e Controladora no 52 (quinto) Dia Util do més

subsequente em que ocorrer a Data da 12 Integralizagdo de Cotas e as demais no 52 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes. Os valores devidos a

titulo de Taxa de Performance serdo devidos trimestralmente, no 52 (quinto) Dia Util dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administragdo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 12
Integralizagdo de Cotas, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada positiva do IPCA.

O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso e/ou de saida.

A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas com publicagdes de editais e convocagdo de Assembleias Gerais, tampouco as despesas com a
contratagdo de auditoria especializada ou assessoria legal ao Fundo.

6.13. Originagdo e Politica de Concessdo de Crédito

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados em conformidade com os processos de originagdo e/ou politicas
de concessdo de crédito que observem, no minimo, as diretrizes aprovadas pelos Consultores Especializados e pela Administradora, especificadas no
Anexo Ill do Regulamento e descritos no item 0 deste Prospecto.

6.14. Recebimento Ordindrio e Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos

O recebimento ordindrio dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio de boletos bancarios, débito direto autorizado ou mediante
depdsito pelo Devedores na Conta do Fundo ou mediante depdsito na Conta Fiduciaria do respectivo Cedente. O pagamento dos Direitos Creditérios
pelos Devedores ndo obedecera a uma periodicidade especifica, ficando condicionado aos termos e condigdes pertinentes a cada operagdo de qual
decorre um Direito Creditério.

Os montantes recebidos em razdo do pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis na Conta Fiduciaria serdo conciliados pelo Custodiante e
posteriormente transferidos, conforme o caso, para a Conta do Fundo e/ou para a conta de livre movimentagdo da Cedente.

Os Consultores Especializados foram contratados para prestar ao Fundo os servigos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.
A politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos esta descrita no item 0 deste Prospecto.

A contratagdo dos Consultores Especializados para prestagdo ao Fundo dos servigos de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos ndo implicara qualquer espécie de coobrigagdo ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos Creditdrios pelos Agentes de
Cobranga Extraordindria, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranga judicial contra
os Devedores inadimplentes.

Os Agentes de Cobranga Extraordinaria terdo a faculdade de contratar terceiros, as suas expensas, com a prévia anuéncia da Administradora, para
prestarem os servigos de cobranga judicial e extrajudicial contra os Devedores inadimplentes no pagamento de Direitos Creditérios.

Na hipétese de um Agentes de Cobranca Extraordinaria, por qualquer motivo, receber diretamente quaisquer pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios,
devera transferi-los & Conta do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo recebimento, sem qualquer deducéo ou desconto.

6.15. Metodologia de Avaliagéo dos Ativos

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios passiveis de verificacdo, amparados por
informagbes externas e internas que levem em consideragdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagdo, conforme Manual de Aprecamento de Ativos do Custodiante disponivel no website da Administradora:
www.singulare.com.br.

Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisi¢do, atualizados pela respectiva taxa de desconto do Prego de Cessdo no periodo e deduzidas as provisGes relativas
a eventual inadimpléncia dos mesmos.

A Administradora constituira provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, nos termos do Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito
adotado pela Administradora, podendo a Administradora majorar o percentual das provisdes realizadas sempre que constatar evidéncia de redugdo
no valor recuperdvel dos ativos do Fundo, conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, e em seu manual de provisdo para perdas de devedores. O Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito esta disponivel no website
da Administradora: www.singulare.com.br
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O provisionamento decorrente do descumprimento de qualquer obrigagdo pecunidria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da
carteira do Fundo serd atribuido ordinariamente as Cotas.

Sem prejuizo do disposto neste item 6.15, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo
ou custo amortizado, a Administradora tomara as providéncias cabiveis para registrar a correta provisdo.

O Fundo podera considerar como perda todos os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros em atraso igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o Custodiante podera contabilizar a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo
como perda.

6.16. Cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdao
resgatadas nas condigdes do Regulamento ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de
resgate, bem como direitos de voto, observado o disposto no item 18 do Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente
escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

As Cotas terdo Valor Unitério de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) nas respectivas Datas da 12 Integralizacdo de Cotas, observada a atualiza¢io
prevista no item 13.7 do Regulamento.

Classes de Cotas

As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores de classe Unica e Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.
Cotas Seniores

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de resgate, nos termos do Regulamento.

As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,
conforme descrito no Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate, nos termos do Regulamento, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigag¢des, conforme descrito no Regulamento.

Cotas Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate, nos termos
do Regulamento. Sera emitida 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus respectivos Cotistas os mesmos direitos e
obrigagdes, conforme descrito no Regulamento.

Valoracdo das Cotas

As Cotas, independentemente da classe, serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util. A valoragdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
aDatada12integralizagdo de Cotas da respectiva classe, sendo que a Ultima valoragdo, com relagdo as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
ocorrera nas datas em que tais Cotas forem integralmente resgatadas. Os valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Jinior serd o de fechamento da respectiva Dia Util.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo,
atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel.

A partir da Data da 12 integralizagdo das Cotas Seniores, seu valor unitério sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagdo
de seu valor de integralizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais
Cotas e (b) o Patrimdnio Liquido dividido pelo total de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

A partir da Data da 12 Integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito
de determinagdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitdrio de
Referéncia de tais Cotas e (b) o Patrimoénio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, dividido pelo total de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas pelo Fundo.

Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Dia Util pelo Custodiante, sendo que o valor agregado das Cotas Subordinadas Jinior
serd o maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso; ou (b) zero.

O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagdo da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

6.17. Emissdo e Distribuigéio de Cotas

0 valor nominal unitario das Cotas sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizac3o.

As Cotas serdo colocadas pela Administradora, que podera contratar instituigcdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuigdo de quantidade minima de Cotas.

A Administradora podera emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior a qualquer tempo, desde que ndo esteja
em curso um Evento de Liquidagdo, e observadas as Raz0es de Integralizagdo.

Nos termos do Artigo 21 da Instrugdo CVM n2 356, e tendo em vista que o prazo de resgate das Cotas Seniores ndo € superior a 30 (trinta) dias, a
distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe independe de prévio registro junto a CVM.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Razdo de Garantia Sénior serd calculada pela Administradora e informada aos Cotistas.
Enquanto existirem Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, a Razdo de Garantia Mezanino sera calculada pela Administradora e informada
aos Cotistas.

28




3784, EO

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

6.18. Patriménio Liquido e Razdo de Garantia

O Patriménio Liquido do Fundo serad a diferenga entre o valor agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos Creditérios
adquiridos e dos Ativos Financeiros, calculados nos termos do item 12 do Regulamento, deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo

As Cotas Séniores terdo como razdo de garantia sénior o percentual minimo de 143% (cento e quarenta e trés por cento) (a “Razdo de Garantia
Sénior”). Isso significa que, no minimo, 30,07% (trinta inteiros e sete centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado
por Cotas Subordinadas em circulagdo (o “Indice de Subordinacdo Sénior”). O Fundo tera como razio de garantia mezanino o percentual minimo de
150% (cento e cinquenta por cento) (a “Razdo de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 33,33% (trinta e trés inteiros e trés centésimos
por cento) do patrimonio representado por Cotas Subordinadas em circulagdo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (o “indice de
Subordinacdo Mezanino”).

A Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino devem ser apuradas todo Dia Util pela Administradora, devendo ser informadas aos
Cotistas mensalmente. Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia Sénior, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, conforme o
caso, serdo imediatamente informados pela Administradora sobre o fato.

Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 152
(décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicagdo referida no item acima, informando por escrito se desejam integralizar ou
ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel,
a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Razdo de Garantia Sénior, em até
30 (trinta) dias do recebimento da comunicagdo referida no item acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado
na Razdo de Garantia Sénior, a Administradora deverd adotar os procedimentos definidos no Regulamento.

6.19. Amortizagdo

Por tratar-se de fundo aberto, ndo havera amortizagdo de cotas. O Fundo ndo possui reserva de amortizagdo.

6.20. Resgate

As Cotas poderdo ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo, mediante solicitagdo de seus titulares, observados os termos e condigdes previstos
no Regulamento.

0 pagamento do resgate das Cotas Seniores sera realizado em até 30 (trinta) dias corridos, contados da data de solicitagdo do respectivo resgate pelo
Cotista a Administradora. A efetivagdo dos resgates devera obrigatoriamente seguir a cronologia dos pedidos. Fica estipulada como data de conversdo
a data da efetivagdo do resgate.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das Cotas Seniores, excetuada a hipdtese prevista abaixo.

N&o obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas, a qualquer tempo, desde que observados os seguintes requisitos:

(a) considerado pro forma o resgate pretendido, o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(b) considerado pro forma o resgate pretendido, o indice de Subordinagdo Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino ndo fiquem
desenquadrados;

(c) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a

Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo n3o configura um Evento
de Liquidagdo ou (2) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme
0 caso; e
(d) ndo esteja em curso a liquidagdo do Fundo.
Observado os requisitos acima, a Administradora realizard o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro
solicitarem, respeitado o limite de solicitagGes para que ndo haja o desenquadramento dos requisitos acima, em até 30 (trinta) dias corridos contados
da data da solicitagdo do referido resgate, de acordo com os critérios e procedimentos estipulados neste Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha
recursos imediatamente disponiveis para o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas, a Administradora devera providenciar o pagamento do
referido resgate de forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento.
Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente
previstos no Regulamento.
Uma vez tendo recebido os recursos provenientes do pedido de resgate, o Cotista beneficiario dard a Administradora, em nome do Fundo, ampla,
irrevogavel e irretratavel quitacdo dos valores por ele recebidos.
Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao resgate de Cotas serdo retidos pelo Fundo e
deduzidos dos valores em questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensagdo.
Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de titularidade e informagdes cadastrais
mantidos pela Administradora.
Os resgates de Cotas serdo efetivados somente em dias considerados como Dias Uteis, ndo sendo admitida a efetivacdo de resgates em feriados na
praga em que estiver sediada a Administradora. Caso a data estabelecida para a realizacdo do resgate ndo seja um Dia Util, o resgate sera
automaticamente prorrogado para o primeiro Dia Util imediatamente subsequente.
Na integralizagdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia Gtil imediatamente
anterior ao dia do pagamento do resgate.
Mediante solicitagdo da Ouro Preto, a Administradora deverd realizar, independentemente de autorizagdo da Assembleia Geral, o resgate
compulsério de Cotas Seniores do Fundo (“Resgate Compulsdrio”), nos termos do artigo 37, Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n¢ 555,
exclusivamente no montante necessario para (a) o reenquadramento do Indice de Cobertura; e (b) que o Valor das Disponibilidades esteja alinhado
com o ritmo de originagdo do Fundo, sendo certo que neste caso o Resgate Compulsério somente podera ocorrer quando o Valor das Disponibilidades
permanecer por 90 (noventa) dias acima de 20% (vinte por cento) em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo.
O Resgate Compulsério deverd ser realizado de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os titulares de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, e ndo ensejara a cobranga, pelo Fundo, de taxa de saida.
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Os pagamentos de resgates serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou (b) de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento
de Direitos Creditdrios na hipétese de liquidagdo do Fundo, caso o Fundo ndo tenha recursos para pagamento do resgate em moeda corrente. Em
caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, tal operagdo serd realizada fora do ambiente da B3.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas pelo seu respectivo valor contabil.
6.21. Ordem de Alocagdo

A Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta Principal do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
subscrigdo e integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na ordem especificada abaixo:

Caso o Fundo ndo esteja em processo de liquidagdo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposigdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas Seniores;

(d) exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, desde que cumpridos os requisitos previstos
no item 15.4 e os procedimentos descritos no item 15.5 do Regulamento;

(e) exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, desde que cumpridos os requisitos previstos
no item 15.3 e os procedimentos descritos no item 15.5 do Regulamento;

(f) aquisigdo de Direitos Creditdrios; e

(g) aquisigdo de Ativos Financeiros.

Caso o Fundo esteja em processo de liquidagdo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constitui¢do ou recomposigdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) pagamento integral do resgate integral das Cotas Seniores em circulagdo;

(d) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento integral do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo;

(e) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo; e

(f) aquisigdo de Ativos Financeiros.

6.22. Fatores de Risco

Os 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo sdo os seguintes:

I Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Il Risco de crédito dos Devedores e dos Cedentes coobrigados: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento dos Direitos
Creditdrios (a) pelos Devedores ou (b) pelos Cedentes ou demais coobrigados, nos casos em que houver coobrigagdo. O inadimplemento
pelos Devedores, pelos Cedentes ou demais coobrigados de suas obrigagdes perante o Fundo podera ocasionar, conforme o caso, a redugdo
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco
de crédito dos Devedores, dos Cedentes ou demais coobrigados, conforme o caso, podem acarretar oscilagdes no prego de negociagdo dos
titulos que compdem a carteira do Fundo.

. Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em
que sdo negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, os Gestores poderdo encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar os Gestores a aceitar descontos nos seus pregos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas, nos valores e nos prazos
previstos no Regulamento.

IV. Risco operacional de sistemas: os Direitos Creditérios sdo processados por meio das Plataformas, ndo tendo as Cedentes, a Administradora
ou os Gestores controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Devedores ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipdtese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

V. Risco relacionado as CondicGes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam a todas as Condi¢des
de Cessdo e Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel assegurar que as Condigdes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento serdo suficientes para garantir o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditdrios ndo sejam pontualmente
pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizagdo esperada pelo Fundo, o Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente.

A totalidade dos fatores de risco do Fundo estdo descritos no Anexo |II.

6.23. Assembleia Geral

Além das competéncias descritas na regulamentacdo e no Regulamento, é de competéncia privativa da Assembleia Geral:

VI. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstrag&es financeiras do Fundo;
VII. alterar o Regulamento e seus anexos, observados os incisos VI, VIl e XIV do item 18.1 do Regulamento;
VI, deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante ou da Controladora;
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IX. deliberar sobre a substituicdo de quaisquer dos Gestores ou de quaisquer dos Consultores Especializados;

X. eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 do Regulamento;

XI. deliberar sobre a alteragdo de quaisquer das caracteristicas das Cotas;

XIl. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de Taxa de Administra¢do que tenha sido
objeto de redugdo;

X1l deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

XIV. deliberar sobre se um Evento de Avaliagdo configura um Evento de Liquidagdo;

XV. deliberar sobre a ndo liquidagdo do Fundo na hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo;

XVI. deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em caso de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo;

XVII. deliberar sobre a substituigdo dos Auditores Independentes por auditor independente que ndo esteja expressamente autorizado pelo
Regulamento;

XVII.  deliberar sobre a substituigdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra qualquer agéncia de classificagdo de risco;

XIX. deliberar sobre alteragdes as redagdes dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagdo; e

XX. deliberar sobre substituigdo de qualquer dos Agentes de Cobranga Extraordinaria.

Sem prejuizo de posterior aprovagdo em Assembleia Geral, estardo necessariamente sujeitas a aprovagdo de Cotistas titulares de pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Subordinadas Junior as deliberag&es relativas a:

I a matéria prevista no inciso VI acima;

Il alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer
obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Junior;

1. alteracdo do capitulo 3 do Regulamento, ou de qualquer outro item que afete a politica de investimento, composigdo e diversificagdo da
carteira do Fundo;

IV. alteragdo do capitulo 5 do Regulamento, ou de qualquer outro item que altere as CondigGes de Cessdo ou os Critérios de Elegibilidade;

V. alteragdo da Razdo de Garantia Sénior ou da Razdo de Garantia Mezanino;

VI. alteragdo do capitulo 12 do Regulamento;

VII. alteracdo do capitulo 13 do Regulamento;

VI, alteracdo do capitulo 14 do Regulamento;

IX. alteragdo do capitulo 15 do Regulamento, incluindo qualquer alteragdo na forma de pagamento das Cotas;

X. alteragdo do capitulo 16 do Regulamento;

XI. alteracdo deste capitulo 18 do Regulamento, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada classe de Cotas e aos quéruns de

deliberagdo;

XIl. alteragdo dos capitulos 19 e 20 do Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliagdo ou os Eventos de
Liquidagdo; e

XII. aprovacgdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

6.24. Eventos de Avaliagéo

Sdo Eventos de Avaliagdo:

I caso quaisquer dos Consultores Especializados ou os Gestores seja submetido a processo de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, inicie
processo de renegociacdo de dividas, ou outro procedimento de natureza similar, ou situagdo de endividamento que evidencie a iminéncia
de que ocorra tal fato, conforme aplicavel;

Il ndo divulgacdo, pela EQI, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que o Relatério de
Gestdo deveria ter sido divulgado e (1) o envio do referido relatério ndo seja sanado pela Administradora e (2) ndo seja encaminhado, pelo
préprio Custodiante a Administradora, relatério contendo as informagdes que sejam de sua responsabilidade e, se disponibilizado pelo
Custodiante, referido relatdrio ndo seja (a) validado pela Administradora e (b) disponibilizado, pela Administradora aos Cotistas, conforme o
inciso XIV do item 6.2 do Regulamento;

. as Agéncias Classificadoras de Risco ndo divulgarem a atualizagdo trimestral da classificagdo de risco referente as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, exceto as que estejam dispensadas de obter classificacdo de risco nos termos do
Artigo 23-A da Instrugdo CVM n?2 356, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituigdo da Agéncia Classificadora de Risco;

IV. rebaixamento da classificagdo das Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida as Cotas Seniores;

V. rebaixamento da classificagdo das Cotas Subordinadas Mezanino em 5 (cinco) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida
as Cotas Subordinadas Mezanino;

VI. extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgagdo dos indices ou parametros, estabelecidos no Regulamento,
exclusivamente para o célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua
apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (1) houver a determinagdo de um substituto legal para tal indice ou pardmetro ou (2) os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questdo;

VII. aquisicdo reiterada de Direitos Creditdrios fora dos Critérios de Elegibilidade e das Condiges de Cessdo, em decorréncia do descumprimento,
pela Administradora, pelos Gestores, pelos Consultores Especializados e/ou pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos
no Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento por qualquer um dos acima mencionados, aquele que
descumpriu seus deveres e obrigagdes ndo o faga no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;

VIl ndo atendimento a politica de investimentos prevista no Regulamento ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento
pela parte inadimplente de notificagdo para sanar o ndo atendimento;

IX. caso a Alocagdo Minima ndo seja observada por 30 (trinta) dias consecutivos;

X. rentincia dos Consultores Especializados, dos Gestores, Administradora ou Agentes de Cobranga Extraordindria, ou caso quaisquer de tais

partes deixem de prestar servi¢os ao Fundo;
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XI. caso o indice de Perdas atinja percentual igual ou superior a 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) em 3 (trés) Datas de
Verificagdo seguidas ou em 4 (quatro) Datas de Verificagdo alternadas dentro de um periodo de 12 meses;

XIl. o aumento do indice de Recompras em qualquer més calendério superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

X1l auséncia de pagamento integral pelo Fundo dos pedidos de resgates de Cotas nas condig¢des e prazos definidos no Regulamento, ndo sanado

no prazo e até 5 (cinco) Dias Uteis; ou

XIV. a redugdo do indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,99 (noventa e nove centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou
4 (quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou redugdo do indice de Cobertura a niveis inferiores a
0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificagdo, apds a primeira emissdo de Cotas Seniores.

A ocorréncia dos (a) do Eventos de Avaliagdo indicados nos incisos Il, Ill, XI e XIV acima deverdo ser verificados pelo Gestor e (b) dos Eventos de
Avaliagdo previstos nos demais incisos deverdo ser verificados pela Administradora. Os Gestores devem informar a Administradora sobre a ocorréncia
de quaisquer Eventos de Avaliacio, no prazo de 1 (um) Dia Util apés tomar conhecimento do fato.

A ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ensejard (a) a interrupgdo automatica da aquisigdo de quaisquer Direitos Creditdrios; (b) a interrupgdo
automadtica da realizagdo de qualquer resgate de Cotas; (c) a comunicagdo do fato pela Administradora, aos Gestores e aos Consultores Especializados
e (d) a convocagio pela Administradora de uma Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do conhecimento da Administradora,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar
(i) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adogdo de
medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e
preservar os interesses dos Cotistas ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, sendo
que nesse caso os Cotistas deverdo deliberar pelos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, aplicando-se as disposi¢des pertinentes do
item 0 abaixo.

Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela
Administradora.

Caso (a) ndo seja instalada a Assembleia Geral prevista acima, em primeira ou segunda convocagdo ou (b) caso a Assembleia Geral determine pela
liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas deverdo deliberar, na mesma Assembleia Geral no caso do item “b” acima ou em nova Assembleia Geral
un

a ser convocada pela Administradora no caso do item “a” acima, pelos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, observados os termos do
item O abaixo.

Caso seja deliberado na Assembleia Geral prevista acima que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, ainda que com a adogdo

de medidas adicionais pelo Fundo, inclusive através de altera¢Bes ao Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude

da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as suspensdes descritas acima serdo automaticamente revertidas pela Administradora.

6.25. Liquidagéo do Fundo

O Fundo sera liquidado antecipadamente Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses (sendo cada um deles um “Evento de Liquidacdo”):

I por deliberagdo de Assembleia Geral, na hipdtese descrita no item 18.1, inciso VIII, do Regulamento;

1. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo;

. cessacdo ou renuncia pela Administradora/Custodiante ou pelos Gestores, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
respectivos servigos previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;

IV. impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua politica de investimentos; ou

V. nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos no artigo 92 da Instrugdo CVM n2 356.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera (a) interromper a aquisi¢do de quaisquer Direitos Creditdrios; (b) comunicar

o fato aos Gestores e aos Consultores Especializados e (c) convocar uma Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do

conhecimento da Administradora, a fim de que os Cotistas confirmem a liquidagdo do Fundo ou deliberem sobre a interrupgdo dos procedimentos

de liquidagdo do Fundo, e definam eventuais procedimentos adicionais a serem adotados.

Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagdo, ou caso

os Cotistas ndo deliberem pela interrupgdo da liquidagdo do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

No caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das

Cotas Seniores pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que

(a) os Cotistas Seniores deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questdo e (b) em caso de existéncia de

Cotistas Seniores dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito de alterar, ainda na prdpria Assembleia Geral, seu(s)

voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questdo.

Na ocorréncia da hipdtese mencionada acima, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditdrios recebidos pelo Fundo no prazo de

90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos

Cotistas Seniores dissidentes, a Administradora deverd convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo

do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo
deverdo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

I a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada;

I apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de alocagéo de
recursos prevista no item 16 do Regulamento, até o efetivo resgate das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior; e

. na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do
inicio dos procedimentos de liquidagdo, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral.

A Assembleia Geral que delibere sobre a liquidagdo do Fundo devera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo e o seu pagamento pelos respectivos Devedores;

32




3784, EO

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

Il alienar referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo a terceiros, mediante a realizagdo de um processo competitivo,
observado que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia
Geral; ou

. dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios aos Cotistas, devendo, nesse caso, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento.

No caso da nao realizagdo, inclusive por ndo instalagdo, da Assembleia Geral referida acima, caso ndo haja quérum para deliberagdo da matéria em

primeira e em segunda convocagdes, ou caso por qualquer outro motivo ndo seja aprovada a adogdo de um dos procedimentos referidos no item

acima, sera adotado o procedimento previsto no inciso | acima.

Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios indicado no inciso Il do item acima e a alienagdo dos
Direitos Creditérios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

I aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo e o seu pagamento pelos respectivos Devedores;

1. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento; ou

. continuar a tentativa de venda dos Direitos Creditorios, por periodo a ser definido na Assembleia Geral correspondente.

No caso da ndo realizagdo, inclusive por ndo instalagdo, da Assembleia Geral referida acima, caso ndo haja quérum para deliberacdo da matéria em
primeira e em segunda convocagdes, ou caso por qualquer motivo ndo seja aprovada a adogdo de um dos procedimentos referidos nos incisos acima,
sera adotado o procedimento previsto no inciso Il acima.

Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros mas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos a serem adotados para tal finalidade, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores até o limite do Valor Unitdrio de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores sera calculada em fungdo do valor agregado dos Valores Unitérios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para
defini¢do do Valor Unitério de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidag¢do do Fundo.

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituigdo de um
condominio, proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia para definigdo do Valor
Unitdrio de Referéncia a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior na proporgdo das Cotas detidas, deduzido de
eventuais valores pagos a titulo de resgate apds tal data, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patriménio do Fundo.

Observados os procedimentos acima, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro e (b) informando a proporgado de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a
que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos
condominios de tratam os itens anteriores.

Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador dos condominios referidos nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que

detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 90 (noventa) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os

administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos

Comprobatoérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagdo dos

Documentos Comprobatoérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

6.26. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance previstas no Regulamento:

I taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

Il despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes periddicas, previstas no Regulamento ou na
regulamentagdo pertinente;

. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagées aos Cotistas;

V. honorérios e despesas do Auditor Independente;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

VI. honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo, caso ele venha a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral;

VIII. taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. despesas com a contratagdo das Agéncia Classificadora de Risco;

X. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do item 18.2 e do inciso
| do Artigo 31 da Instrugdo CVM n2 356; e

XI. despesas com a contratacdo de Agentes de Cobranga Extraordindria dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.
6.27. Reservas do Fundo

A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas até
a liquidagdo do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo,
nos termos do Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administragdo, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.
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6.28. Prestacgdo de Informagdes

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracdo da classificagdo
de risco do Fundo ou dos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:

I a alteragdo da classificagdo de risco de Cotas, se houver, bem como dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, ou da instituicdo
financeira mantenedora da Conta Principal do Fundo;

Il a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados para a prestacdo de servigos de custddia, consultoria especializada, gestdo da carteira,
ou cobranga;

. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composigdo e os limites de diversificagdo da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

V. a ocorréncia de atrasos no pagamento de resgates aos Cotistas.

A divulgagdo das informagBes previstas acima deve ser feita por meio de publicagdo no Periddico, ou através de correio eletronico, e mantida
disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas institui¢cdes que coloquem Cotas.

Em caso de substituigdo do Periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante publicagdo no periddico anteriormente
utilizado, por correio eletrdnico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas.

A Administradora, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposigdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

I o numero de Cotas de propriedade dos Cotistas e o respectivo valor, em periodicidade diaria;
1. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més, em periodicidade didria; e

. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado
e o realizado, a cada 3 (trés) Dias Uteis.

A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

. 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, o informe mensal a CVM,
conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina da CVM; e

1. 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.
6.29. Demonstragées Financeiras
O Fundo tem escrituragdo contdbil prépria.

As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente,
registrado na CVM.

0 exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 12 de outubro e encerramento em 30 de setembro de cada ano.

Observadas as disposi¢Bes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério do
Auditor Independente sobre o exame das demonstragdes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios; (ii) demonstragdo da posigdo financeira, demonstragdo do resultado, demonstragdo
das mutagbes do Patriménio Liquido e demonstragdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor e (iii) notas explicativas
julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragdes financeiras.

A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

6.30. Politica de Exercicio do Direito de Voto

Os Gestores adotam politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes dos Gestores em assembleias de detentores
de Direitos Creditdrio e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

A versdo integral da politica de voto dos Gestores encontra-se disponiveis em seus respectivos websites, nos seguintes enderegos:
www.ouropretoinvestimentos.com.br e www.egiasset.com.br.

6.31. Patriménio Liquido Negativo

Caso o Patrimonio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de recursos no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus
encargos: (i) serd aplicavel o artigo 15 da Instrugdo CVM 555 e deverd ser convocada uma Assembleia Geral para deliberar sobre tal aporte de recursos
e (ii) se e quando o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro for regulamentado pela CVM, fica expressamente consignada neste Prospecto e no
Regulamento a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima extensdo permitida pela legislacdo e
regulamentagdo aplicaveis.

6.32. Foro

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer ag¢des judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Prospecto ou do Regulamento.

6.33. Comunicagbes e Atendimento dos Cotistas

Considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagBes entre a Administradora/Custodiante, os Gestores e
os Cotistas.

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora por meio
dos telefones e e-mails de atendimento ao Cotista abaixo indicados:

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar

Telefone: (011) 2827-3500

E-mail: daniel@singulare.com.br

Website: www.singulare.com.br
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7. REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

35




esire, EQl

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

A presente andlise foi feita com base na legislagdo brasileira, em vigor na data do Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributdrio aplicdvel aos Cotistas e ao Fundo.

7.1. Objetivo de Tratamento Tributdrio

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma baixa carga tributdria, de acordo com a
legislagdo atualmente aplicavel. Para tanto, o Fundo dedicara esforgos em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

O Fundo ndo tem como garantira aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdo de cada série do Fundo, e
ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislagdo e regulamentagcdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos
titulares de Cotas a época do resgate de Cotas.

7.2. Tributagdo Aplicdvel aos Cotistas
IOF

Caso ocorra resgate de Cotas do Fundo antes de 30 (trinta) dias a contar da data do investimento no Fundo, havera incidéncia de IOF, a aliquota de
1% (um por cento)ao dia, limitado ao rendimento da aplicagdo, conforme tabela anexa ao Decreto 6.306/06. O limite do rendimento é regressivo, em
fungdo do prazo decorrido, sendo zero apds o trigésimo dia apos o investimento.

Ressalte-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, contudo,
a aliquota majorada sera cobrada com relagdo ao fato gerador (resgate, amortizagdo, liquidagdo, cessdo ou repactuagdo) que ocorrer apds a entrada
em vigor da aliquota majorada.

Imposto de Renda na Fonte

Os rendimentos auferidos no resgate de Cotas ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda, a ser retido pelo Fundo, sobre a diferenga positiva
entre o valor do resgate e o respectivo custo de aquisi¢cdo das Cotas. As aliquotas do IR-Fonte serdo regressivas de acordo com o prazo médio da
Carteira do Fundo e com o prazo do investimento.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, caso os titulos e valores mobilidrios que a compdem (exceto direitos
creditérios, que ndo sdo considerados na composi¢do do prazo médio) tenham prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, os rendimentos auferidos ficardo sujeitos ao imposto de renda na fonte, de acordo com a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% Entre 181 e 360 dias
17,5% Entre 361 e 720 dias
15,0% Acima de 720 dias

Na hipdtese de a Carteira do Fundo ser classificada como de curto prazo, ou seja, caso o prazo médio de vencimento dos titulos e valores mobiliarios
que a compdem (exceto direitos creditérios, que ndo sdo considerados na composicdo do prazo médio) seja igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, os rendimentos auferidos ficardo sujeitos ao imposto de renda na fonte as aliquotas abaixo indicadas:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% Entre 181 e 360 dias

Além da tributagdo do resgate, descrita acima, no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de cada ano, serd realizada pela Administradora
a retengdo do IR-Fonte (Come-Cotas), em valor equivalente a 20% (vinte por cento) (para os fundos de curto prazo) ou 15% (quinze por cento)
(para os fundos de longo prazo), e por ocasido do resgate das Cotas, sera aplicada a aliquota complementar, de acordo com o prazo de aplicagdo,
adotando-se as aliquotas regressivas indicadas acima.

Excegdes e Outras Incidéncias

Existem algumas excegdes as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como podera haver outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos
produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributagdo a que cada Cotista estiver sujeito.

36




Hsiese, EQI

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

7.3. Tributagdo Aplicdvel ao Fundo
O Fundo ndo tem personalidade juridica, ndo estando, desse modo, sujeito ao pagamento dos tributos regularmente devidos por pessoas juridicas,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuigdo para o Programa de

Integragdo Social — PIS; e (iv) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valore Mobilidrios — IOF incidem sobre as operagdes do
Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislagdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo est&o sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota zero, sendo possivel a sua majoragao
a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Imposto de Renda

A atual legislagdo fiscal estabelece que a carteira do Fundo é isenta do imposto de renda. Caso a legislagdo atual seja alterada e seja imposta tributagdo
de imposto de renda na carteira do fundo, referida alteragdo somente podera impactar os rendimentos auferidos a partir do primeiro dia util do
exercicio subsequente a alteracdo / majoragéo.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislagdo fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigagdes podem ser impostas, no futuro, sobre o
Fundo, sempre com observancia de garantias constitucionais tais como anterioridade e irretroatividade
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8. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO
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8.1. Origem dos Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo origindrios de operagdes realizadas pelos Cedentes e devidos pelos Devedores, sendo esses
prévia e devidamente cadastrados nos Consultores Especializados.

Os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas serdo destinados, preponderantemente, a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios.
8.2 Formalizagdo da Cessdo dos Direitos Creditorios

Cada cessdo de Direitos Creditérios sera formalizada mediante a celebragdo de um Termo de Cessdo, no qual devera constar, ao menos (i) a relagdo
de Direitos Creditérios a serem cedidos, identificados pelo seu valor nominal, data de vencimento, valor de aquisi¢do, identificagdo do respectivo
devedor, acompanhada das especificidades daquela cessdo; e (ii) ser assinado pela Administradora e pelos Cedentes.

As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo poderdo ocorrer com ou sem coobrigagdo do respectivo Cedente, observados os limites de concentragdo
previstos nos Critérios de Elegibilidade e CondigGes de Cessdo.

A aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, uma vez formalizada, na forma de cada Contrato de Cessdo, sera irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia,
para o Fundo, em carater definitivo, observada a coobrigagdo e a obrigagdo de recompra de cada Cedente, nos termos do respectivo Contrato de
Cessdo, da plena titularidade dos Direitos Creditdrios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e agoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

A cessdo sera considerada formalizada na data: (a) em que o Termo de Cessdo for assinado, (b) do pagamento pelo Fundo do prego de aquisigdo,
estipulado no respectivo Termo de Cess3o, e (c) do recebimento, pelo Fundo, através do Custodiante, dos Documentos Comprobatdrios.

Na data de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, o cedente enviara a OPS a relagdo de Direitos Creditdrios a serem oferecidos ao Fundo.
O Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo poderdo ou ndo serem registrados pelo Fundo nos CRTD competentes.

Nos termos previstos no Contrato de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera notificada aos Devedores por meio das Plataformas,
cuja operagdo ndo estd sob o controle de quaisquer dos prestadores de servigo do Fundo. Ndo sera realizada qualquer outra notificagdo prévia aos
Devedores acerca da cessdo dos Direitos Creditérios.

8.3. Verificagdio do Lastro dos Direitos Creditdrios

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditérios, o
Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 62 do Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356, efetuara trimestralmente a verificagdo
por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, observada a seguinte metodologia:

1. O Custodiante analisara em até 10 (dez) dias depois da cessdo dos Direitos Creditorios e trimestralmente a documentagdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria
simples para a determinagdo de um intervalo de confianga para a proporgdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuigdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem seja o cedente dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos
Documentos Representativos de Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do Fundo;

(b) sele¢do de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1
Ny =— A= N xn,
& N +n,

So -

Erro Estimado

A.

* Tamanho da Amostra

N .

* Populagdo Total
0 Fator Amostral
(c) verificagdo fisica ou digital dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificagdo da documentagdo acessdria representativa dos Direitos Creditdrios (identificagdo pessoal, comprovante de
residéncia etc.);
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(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos e ndo liquidados;

(f) verificagdo das condigdes de guarda fisica, quando aplicavel, dos Documentos Comprobatdrios junto ao Custodiante (ou terceiro
por ele contratado); e

(g) A verificagdo trimestral deve contemplar: (i) os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e (ii) os Direitos Creditdrios
Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdo
CVM 356.
8.4. Taxa Minima de Cessdo

O Prego de Cessdo de cada um dos Direitos Creditérios para o Fundo, a qual constara do respectivo Termo de Cessdo, deverd observar uma Taxa
Minima de Cessdo equivalente a soma (a) da Taxa DI acrescida de 5% a.a (cinco por cento ao ano) e (b) a Meta de Rentabilidade das Cotas Mezanino.

8.5. Concentragdo dos Direitos Creditorios por Devedor

Os Devedores dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo exclusivamente a Petrobrds e outras empresas integrantes de seu grupo
econdmico, por ela controladas e desde que referidas sociedades (i) tenham registro de companhia aberta ou (ii) tenham suas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituigdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei
n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

A Petrobras é uma sociedade anénima de capital aberto, cujas a¢Bes sdo listadas para negociagdo na B3, e atua, principalmente na exploragdo,
producdo, refino, geragdo e comercializagdo de energia, sendo uma das maiores produtoras de petréleo e gés natural do mundo.

No passado recente, estas empresas passaram por investigacGes de corrupgdo que levaram a suspensdo de pagamentos de fornecedores por um
periodo relevante. Caso a Petrobras ou empresas de seu grupo econdmico enfrentem ou imponham qualquer dificuldade para pagamento dos Direitos
Creditdrios, por qualqguer motivo, o Fundo sera afetado de forma bastante relevante, tendo em estas sociedades sdo as Unicas devedoras dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo.

As demonstragdes financeiras da Petrobras podem ser acessadas por meio do website https://www.investidorpetrobras.com.br/ > Resultados 3721
> Linha “Demonstracdes Financeiras em R$” — Coluna “3T21”.

8.6. Politica de Concessdo de Crédito

Para fins da analise e selegdo dos Direitos Creditérios, dos Cedentes e dos Devedores, os Consultores Especializados adotam uma politica de concessdo
de crédito baseada em uma estrutura de comités, que observam os seguintes critérios e condigGes:

(i) O comité da drea comercial dos Consultores Especializados: (a) identifica oportunidades de negdcios; (b) avalia aberturas e renovagdes de
limites de crédito; (c) seleciona potenciais Cedentes; (d) realiza uma pré-verificagdo da documentagdo cadastral dos Cedentes para a
sequéncia do processo de andlise de crédito; e (e) encaminha proposta, com seu parecer e documentagdo cadastral dos Cedentes para a
area de crédito dos Consultores Especializados;

(ii) A area de crédito dos Consultores Especializados: (a) confere a documentagdo cadastral dos Cedentes; (b) cumpre todas as etapas de
processo de analise de crédito; e (c) encaminha a proposta para o Comité de Crédito;

(iii) O Comité de Crédito analisa, seleciona e delibera sobre as propostas encaminhadas pela area comercial dos Consultores Especializados, que
podera participar do Comité de Crédito, para prestar esclarecimentos, quando necessario; e

(iv) Os Gestores, a seu critério, poderdo participar das reunides do Comité de Crédito, podendo aprovar ou vetar as sele¢des de Direitos
Creditdrios e de Cedentes feitas pelos Consultores Especializados ja no préprio comité, sem prejuizo (a) da analise posterior dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo, nos termos do Regulamento, e (b) de também poderem vetar a operagdo mesmo apds a aprovagao
pelo Comité de Crédito.

8.7. Cobranga dos Direitos Creditdrios

O recebimento ordindrio dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio de boletos bancarios, débito direto autorizado ou mediante
depdsito pelo Devedores na Conta do Fundo ou mediante depdsito na Conta Fiduciaria do respectivo Cedente.

Na hipétese do Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditérios a ele cedidos por um dado Cedente, no todo ou em parte, os
Agentes De Cobranca Extraordinaria estardo autorizados a tomar todas as medidas cabiveis nos termos da legislagdo vigente, visando a recuperagdo
dos créditos ndo pagos, de acordo com a seguinte Politica de Cobranga:

(i) as instrugdes de protesto, prorrogagdo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento serdo enviadas aos Devedores diretamente pelos
Agentes de Cobranga Extraordinaria;

(ii) as comunicagdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelos Agentes de Cobranga Extraordindria; e

(iii) todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos e judiciais serdo tomadas de acordo com a orientagdo dos Agentes de
Cobranga Extraordindria, ficando a ADMINISTRADORA obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia, se for o caso.
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Neste sentido, os Agentes de Cobranca Extraordindria poderdo:

(i) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga ou recuperagdo dos Direitos Creditdrios ou a execugdo
dos direitos ou de quaisquer garantias prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservagdo de direitos;

(ii) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado a Direitos Creditérios
inadimplidos, sendo certo que qualquer desconto em montante superior a 50% (cinquenta por cento) do valor do Direito Creditdrio, desde
que superior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), deverd ser previamente aprovado por escrito (por exemplo, por e-mail) por ambos os
Gestores;

(iii) renegociar Direitos Creditérios Inadimplidos; considera-se renegociagdo quaisquer alteragdes nas condi¢es dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a, alteragdes no cronograma de pagamento dos Direitos Creditérios e modificagdo
na taxa de desconto ou juros considerados no calculo do prego de aquisi¢gdo dos Direitos Creditdrios; e

(iv) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigdvel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo
que todas as procuragdes serdo outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, caso estejam de acordo.

8.8. Resolugdo da Cessdo

Ficara resolvida, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, a cessdo dos
Direitos Creditérios que venham a ser cedidos nos do respectivo Contrato de Cessdo, cujos pagamentos, até as respectivas datas de vencimento,
venham a ser: (a) recusados pelos respectivos Devedores em decorréncia de: (i) inexisténcia, falta de certeza e/ou falta de iliquidez dos Direitos
Creditorios, (ii) qualquer oposi¢do, de qualquer natureza, apresentada pelos Devedores (desde que ndo se caracterize como mero inadimplemento),
sendo que a veracidade ou validade dessa oposi¢do por si s6 constituira razdo para a resolugdo ora prevista, ou (iii) ser reclamados por terceiros
comprovadamente titulares deles ou beneficiarios de 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tais Direitos Creditérios, ou (iv) em se tratando
de Direitos Creditdrios a Performar, o Cedente ndo cumprir sua obrigagdo consignada na relagdo juridica existente com seus clientes, ou seja, com o
Devedor do respectivo Direito Creditérios a Performar cedido ao Fundo Cessiondrio; ou (b) em caso de fraude cometida pelo Cedente (em conjunto,
"Condic&es Resolutivas").

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer das CondigBes Resolutivas, o Cedente devera restituir ao Fundo o Prego de Aquisi¢do referente a cessdo
resolvida exclusivamente em moeda corrente nacional, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da ocorréncia da Condi¢do Resolutiva, se os
Direitos Creditdrios estiverem vencidos.

A restituicdo acordada no item anterior deverd ser promovida pelo Cedente ao Fundo no prazo de 1 (um) dia: (a) da data em que ele enviar a
notificagdo de que trata o item acima; ou (b) da data em que o Cedente receber notificagdo enviada pelo Fundo solicitando o seu pagamento, o que
ocorrer primeiro.

8.9. Reforg¢o de Crédito e Outras Garantias

Exceto pela coobrigagdo dos Cedentes, quando expressamente prevista no respectivo Contrato de Cessdo, os Direitos Creditdrios ndo contardo com
quaisquer garantias adicionais.

8.10. Efeitos do Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios sobre a Rentabilidade das Cotas
Tendo em vista que o Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo é obtido a partir da aplicagdo da Taxa Minima de Cessdo, o
pré-pagamento ou liquidagdo antecipada dos Direitos Creditérios pelos Devedores podera afetar negativamente a rentabilidade do Fundo, sendo

certo que caso este pré-pagamento ocorra em prazo muito curto, o valor pré-pago pelo Devedor podera ser inclusive inferior ao Preco de Aquisicdo
do respectivo Direito Creditério pelo Fundo.

8.11. Informagdes e Estatisticas sobre Pré-Pagamento, Inadimplementos e Perdas

Considerando que o Fundo se encontra em fase pré-operacional, ndo ha informacgdes estatisticas sobre pré-pagamentos, inadimplementos e perdas.

8.12. Desenho Esquemadtico do Fundo

RS

——————— Sacado

Y

NFE @ Servico
@ =

r

Cota Sénior

RS - Fornecedores

+
Cota Sub. @ MFE

1) Cotistas adquirem as Cotas do Fundo;

2) Cedente presta servigos ao Devedor e recebe nota/duplicata (Direito Creditdrio)
3) Fundo adquire duplicatas (Direitos Creditdrios) de Cedentes

4) Devedor paga duplicatas (Direitos Creditdrios) direto para o Fundo

41




IFR
eEIERe, EI

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

9. PERFIL DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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9.1. Administradora e Distribuidora das Cotas do Fundo

O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme definido no predmbulo deste
Prospecto, estando autorizado pela CVM a distribuir e administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n° 4.620,
de 19 de dezembro de 1997.

A Administradora, no exercicio de suas fung¢des, administrard o Fundo cumprindo com suas obriga¢Ges de acordo com os mais altos padrdes de
diligéncia e corregdo do mercado, entendidos como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo dos seus préprios negécios,
praticando todos os seus atos com estrita observancia (1) da lei, das normas regulamentares aplicaveis e do Regulamento, quando do exercicio de
suas fungdes; (2) das deliberacbes da Assembleia Geral; e (3) dos deveres fiduciarios de diligéncia, lealdade, informacgdo e preservacdo dos direitos
dos Cotistas.

Breve histdrico da SINGULARE

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. é membro fundador da antiga Bolsa de Mercadorias & Futuros, que, desde 2008,
integra a BM&FBOVESPA, operando nos sistemas eletronicos Mega Bolsa e Soma Fix, em ambito nacional.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. é uma tradicional instituicdo financeira que atua ha mais de 40 (quarenta) anos
como corretora de valores no mercado de capitais brasileiro, com uma equipe de profissionais experientes e especializados no mercado. Seu principal
diferencial é o atendimento personalizado e especializado a pessoas fisicas e juridicas. Destaca-se por combinar um time de profissionais experientes,
gerenciado por sécios-diretores com mais de 30 (trinta) anos de atuagdo no mercado, com o uso intensivo de tecnologia de ponta. Com matriz na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, mantém filiais nas cidades do Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Curitiba e Goidnia, bem como
representagdes autdbnomas nas cidades de Santos, Presidente Prudente, Botucatu, Belo Horizonte, Pelotas e Passo Fundo.

O objetivo da SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. é oferecer aos seus clientes as melhores alternativas de portfélio,
desde investimentos diretos, seja através de titulos ou agBes, carteiras administradas, fundos de investimento imobilidrio, multimercado, em agdes
e em direitos creditérios e clubes de investimento, ja existentes ou préprios, buscando uma férmula sob medida para cada caso.

A Administradora foi também contratada para exercer as atividades de escrituragdo das Cotas, bem como a coordenacdo e colocagdo das Cotas do
Fundo em regime de melhores esforgos.

Site: www.singulare.com.br
Tel.: (11) 2827-3500
Ouvidoria: 0800-773-2009

9.1.1. Critérios para contratagdo dos prestadores de servigo

Na contratagdo dos prestadores de servico do Fundo, incluindo os Gestores, o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os
Consultores Especializados, a Administradora adotou os procedimentos exigidos pelo Cédigo ANBIMA para contratacdo de prestadores de servigo de
fundos investimento, observadas as politicas e processos internos da Administradora para selegdo e contratagdo de terceiros e os procedimentos de
diligéncia, sendo que todos os prestadores de servigo do Fundo preencheram os respectivos Questionarios ANBIMA de Due Diligence.

43




3784, EO

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

9.2 Gestores
9.2.1. Ouro Preto

Criada para oferecer produtos diferenciados, especialmente Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”) e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIC FIDC”), o Ouro Preto esta em constante evolugdo e crescimento organico, ja tendo
ultrapassado o volume de RS 7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais) sob sua gestdo, valor este distribuido em mais de 100 (cem) fundos de diversas
classes. O corpo técnico do Gestor é composto por mais de 40 (quarenta) profissionais com grande experiéncia na gestdo e administragdo de carteiras
e no mercado de capitais em geral. Administradores, engenheiros, economistas e advogados com experiéncia no mercado de capitais integram o time
da Ouro Preto.
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Criada para oferecer produtos diferenciados, especialmente Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIC FIDC), o Ouro Preto estda em constante evolugdo e crescimento organico, ja tendo
ultrapassado o volume de RS 7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais) sob sua gestdo, valor este distribuido em mais de 100 (cem) fundos de diversas
classes. O corpo técnico do Gestor é composto por mais de 40 (quarenta) profissionais com grande experiéncia na gestdo e administracdo de carteiras
e no mercado de capitais em geral. Administradores, engenheiros, economistas e advogados com experiéncia no mercado de capitais integram o time
da Ouro Preto.

9.3. Auditoria Independente

A Deloitte Touche Tohmatsu Limited também conhecida apenas como Deloitte. Com sede global em Nova lorque, nos Estados Unidos. Fundada em
1845, em Londres, possui hoje 700 escritérios em mais de 150 paises, e conta com cerca de 335 mil profissionais.Com faturamento de mais de
USS 47,6 bilhdes, a Deloitte - junto com a PricewaterhouseCoopers, KPMG e Ernst & Young - forma o “Big Four”, conjunto das maiores empresas de
servigos profissionais do mundo. Entre elas, a Deloitte é a maior em nimero de funciondrios e em receita. “Deloitte” refere-se a sociedade limitada
estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro, cada qual constituindo uma pessoa juridica
independente.

9.4. Agéncia Classificadora de Risco

Liberum Ratings A Liberum Ratings é uma agéncia de classificagdo de riscos. Sua principal linha de negdcios é a atribuigdo de ratings de crédito de
curto e longo prazo, aplicdveis a ativos e a emissores. Utiliza um processo de andlise que se apoia no tripé experiéncia, conhecimento técnico e
metodologia. Relne profissionais qualificados, que conduzem as avaliagbes de forma aderente as metodologias adotadas e de acordo com as
particularidades de cada ativo, equilibrando aspectos qualitativos e quantitativos. A essa pratica, soma a abordagem de aspectos socioambientais e
de governanga corporativa, o que diferencia suas analises das emitidas tradicionalmente pela industria de rating. Tais critérios estdo em linha com o
Principles for Responsible Investment (PRI), iniciativa da ONU a qual a Liberum Ratings é signataria. Além dos ratings de crédito, a Liberum Ratings
elabora pareceres sobre a qualidade da gestdo adotada por intermedidrios, como gestores de recursos de terceiros (assets) e corretoras de valores,
e sobre a adequagdo das praticas de sustentabilidade observadas por companhias e instituigdes financeiras. Desenvolve, ainda, estudos e pesquisas
sobre os mercados financeiros e de capitais, locais ou globais, bem como das industrias que os acessam. De origem brasileira, tem sede em Sdo Paulo
e possui socios isentos de qualquer vinculo com grupos econdmicos. Seu compromisso com a independéncia e isengdo também se traduz no fato de
nenhum de seus sdcios e colaboradores, ou seus familiares, participarem no capital de empresas que atuem na estruturagdo, distribuigdo ou
comercializagdo de ativos financeiros, ou que prestem servigos de trustee ou fiducia.

9.5. Consultores Especializados

O Negdcio do Grupo Sifra

O Grupo Sifra atua desde 1993 na compra de recebiveis, através de fomento as operagSes de pequenas, médias e grandes empresas brasileiras. A
carteira da empresa é diversificada e pulverizada com clientes de diversos segmentos da economia e, ao longo do tempo, seus administradores

souberam desenvolver produtos que pudessem atender as necessidades especificas do mercado de seus clientes.

Adicionalmente, o Grupo Sifra vem crescendo a sua base de clientes ano apés ano. Em abril 2021, a empresa contava com a presenga de
250 colaboradores sendo 150 em sua sede que esta localizada no bairro do Itaim Bibi, Sdo Paulo.

O Grupo Sifra esta em um negdcio consolidado, com processos de monitoramento e atendimento aos clientes. A estratégia da empresa é de continuar
0 seu crescimento organico, buscando sempre nichos rentaveis de mercado, seja desenvolvendo novos produtos ou expandido para outras capitais.

O Grupo Sifra procurou buscar oportunidades de créditos nos gaps de mercado, identificando, desenvolvendo estas oportunidades e aprimorando os
seus mecanismos de gestdo e monitoramento de crédito para mitigar os riscos.

O Grupo Sifra soube aproveitar a expansdo do mercado de crédito, apresentado taxas de crescimento acima do mercado e também aprimorando sua
estrutura operacional para suportar o crescimento de sua carteira de crédito esperada para os préximos anos.

Diversificagdo e Pulverizagéo da Carteira

A empresa procurou manter uma carteira diversificada, com a presenga em diversos segmentos da economia e cujos prazos de liquidagdo de seus
ativos ocorressem, principalmente, em um periodo inferior a 90 dias na média.

Visando minimizar seu risco de exposi¢do, a empresa adota como politica interna ndo alocar mais do que 7% do valor do seu patriménio liquido num
unico grupo.
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Criatividade e Foco em Originagdo

Como forma de expandir sua base de clientes a empresa, procurou ter flexibilidade para desenvolver solugGes que pudessem atender as necessidades
especificas de seus clientes, oferecendo produtos adaptados a determinados setores e dentro dos critérios de elegibilidade imposta pelo regulamento
dos respectivos fundos de investimentos.

Rentabilidade

Um importante direcionador do crescimento do Grupo Sifra tem sido o foco de seus sécios e colaboradores na preservagdo de um crescimento
sustentavel.

O Grupo Sifra cria produtos de valor, utiliza e desenvolve instrumentos especificos para a concessdo de créditos, gestdo do risco de sua carteira,
acompanhamento das operagdes de seus clientes e adota procedimentos contra inadimpléncia.

Para suportar sua rentabilidade, a empresa também tem efetuado continuos esforgos na prospecgdo de novos segmentos e aumentado sua presenga
geografica através da abertura de filiais para se especializar ainda mais no relacionamento junto as pequenas, médias e grandes empresas.

Gestdo Profissional

Na parte operacional, o Grupo Sifra desenvolveu um sistema proprietario de gestdo com instrumentos para o acompanhamento constante da sua
carteira e originagdo de clientes.

A concessdo de crédito é regida pela aplicagdo de uma politica aprimorada ao longo dos anos, que adota critérios de rating para cada cedente e
sacado e faz uso de ferramentas de Ultima geragdo para a gestdo de risco da carteira.

Comercialmente, a empresa esta estruturada em plataformas de negdcio (atualmente 12 plataformas) na qual cada equipe é responsavel pela gestdo
da sua carteira de clientes e cuja parcela de remuneragdo é atrelada ao cumprimento de metas.

Comprometimento dos Sécios

Os sécios do Grupo Sifra exercem cargos executivos e estdo presentes na condugdo e acompanhamento do dia-a-dia de suas operagdes e na definigdo
de seus planos estratégicos.
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10. DESCRICAO DE RELAGOES SOCIETARIAS OU LIGAGOES CONTRATUAIS RELEVANTES
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10.1. Relagdo entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de 411 (quatrocentos e onze fundos de investimento em
direitos creditdrios que sdo custodiados pelo Custodiante, sendo que a contratagdo e remuneracdo paga ao Custodiante, exclusivamente pela
prestacdo dos servigos de custddia, é efetuada, individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duragdo desses
mesmos fundos.

10.2. Relagdo entre a Administradora e a Ouro Preto

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Ouro Preto ndo possuem relacionamento societario e, além do Fundo objeto deste Prospecto,
a Administradora e a Ouro Preto possuem em comum outros fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em geral,
nos quais a Ouro Preto exerce fungdo de gestdo de carteira de carteira e a Administradora exerce a fungdo de administragao fiducidria.

10.3. Relagdo entre a Administradora e a EQI

Na data deste Prospecto, a Administradora ndo se encontra responsavel pela administragdo de nenhum fundo de investimento em direitos creditérios
que sejam geridos pela EQI Asset.

10.4. Relagdo entre a Ouro Preto e a EQI

Na data deste Prospecto, a Ouro Preto e a EQIl ndo estabeleceram, ainda, quaisquer relacionamentos comerciais e/ou assumiram, em regime de
co-gestdo, a gestdo de fundos de investimento em direitos creditdrios que sejam geridos pela EQI e/ou pela Ouro Preto.

10.5. Relagdo entre a Administradora e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente possui relacionamento com a Administradora e é responsavel pela auditoria de 15 (quinze) fundos
de investimento administrados pela Administradora.

10.6. Relagdo entre a Administradora e a Agéncia de Classificagdo de Risco

Na data deste Prospecto, a Agéncia de Classificagdo de Risco possui relacionamento com a Administradora e é responsavel pela classificagdo de risco
de 200 (duzentos) fundos de investimento administrados pela Administradora.

10.7. Relagdo entre a Administradora e os Consultores Especializados
Os Consultores Especializados e a Administradora possuem relagdo comercial ha cerca de 10 (dez) anos, tendo trabalhado conjuntamente em 2 (dois)

fundos de investimento: o Sifra Plus Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissegmentos e o Sifra Par Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios, que somam o patriménio liquido de cerca de R$ 630.000.000,00 (seiscentos e trinta milhdes de reais).
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11.  SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO
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Destacamos abaixo um sumdrio descrevendo os principais contratos firmados pelo Fundo.
11.1. Contrato de Cessdo

Cada “Instrumentos de Promessa de Cessdo e/ou Aquisi¢do de Direitos Creditérios” ou documento pelo qual um Cedente adere a um “Instrumento
de Promessa de Cessdo e/ou Aquisicdo de Direitos Creditérios” existente, sujeitando-se, assim, aos termos e condi¢des do referido instrumento,
celebrado ou a ser celebrado, de forma fisica ou eletrénica, entre o Fundo, representado pela Administradora, e cada Cedente, com a interveniéncia
e anuéncia da Ouro Preto e dos Consultores Especializados, por meio do qual serdo definidos os termos e condigdes em que os Direitos Creditérios
serdo cedidos ao Fundo pelo respectivo Cedente.

Estdo previstas no Contrato de Cessdo, dentre outras, as CondigSes de Cessdo, os Critérios de Elegibilidade, a formalizagdo da cessdo e condigdes
resolutivas da cessdo, conforme transcritas neste Prospecto, nos itens 0, 0 e 0 respectivamente.

As cessdes de Direitos Creditorios nos termos de cada Contrato de Cessdo serdo sempre feitas a titulo oneroso, sendo que os respectivos Precos de
Cessdo serdo fixados nos respectivos Termos de Cessao e serdo equivalentes a, no minimo, a Taxa Minima de Cessdo.

Cada Contrato de Cessdo vigorara por prazo indeterminado, permanecendo em vigor enquanto o Fundo tiver Direitos Creditérios cedidos pelo
Cedente com recebimento pendente de pagamento ou até que todos os direitos e as obrigagdes de ambas as partes estejam extintos integralmente,
dos dois o que ocorrer por ultimo.

E vedada, durante a existéncia de Direitos Creditérios cedidos pendentes de pagamento, a resiligio do Contrato de Cessdo pelo Cedente ou pelo
devedor solidario.

Na hipotese de rescisdo do Contrato de Cessdo, o Fundo permanecera com o direito de receber todos os créditos que lhe houverem sido transferidos,
judicial e/ou extrajudicialmente, em razdo da aquisi¢do de Direitos Creditérios do Cedente.

A resilicdo do Contrato de Cessdo ndo acarretara: (a) a revogagdo das cessdes dos Direitos Creditdrios até entdo realizadas, por meio dos respectivos
Termos de Cessdo, para as quais continuard sendo aplicavel o disposto no Contrato de Cessdo, e (b) a modificagdo dos direitos e das obrigages das
partes e do devedor solidario com relagdo a tais cessdes.

11.2. Contrato de Cobranga Extraordindria

E o “Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos”, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e os Agentes de
Cobranga, o qual tem por objeto a contratagdo dos Agentes de Cobranga para a prestagdo dos servigos de cobranga extraordinaria dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, observados os procedimentos e os critérios definidos no Regulamento e no Contrato de

Cobranga Extraordinaria.

Os Consultores Especializados atuardo como agentes de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, cujos procedimentos
operacionais observardo os termos do item 0 deste Prospecto.

Pela prestagdo dos servicos objeto do Contrato de Cobranga Extraordinaria, os Agentes de Cobranga fardo jus ao recebimento da
seguinte remuneragao:

(a) Opinido Assessoria: R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més.

(b) Sifra Servicos de Crédito: RS 10.000,00 (dez mil reais) por més.

O Contrato de Cobranga Extraordindria comega a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em vigor até a efetiva liquidagdo do Fundo,
podendo, entretanto, ser resilido a qualquer momento, por quaisquer das partes, sem direito a compensagdes ou indenizacGes, mediante
comunicagdo escrita com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, contados do recebimento do comunicado pela outra parte.

O Contrato de Cobranga Extraordindria sera extinto, ainda, na ocorréncia de uma das seguintes hipoteses:

(a) caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidagdo;

(b) descumprimento das obrigagdes oriundas do Contrato de Cobranga Extraordinaria e/ou do Regulamento, ndo sanada em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo da parte contraria;

(c) por descumprimento das obrigagdes ou infragdo de norma legal, infralegal ou regulamento, a que esteja a parte sujeita e/ou cuja observancia
seja necessaria para a plena execu¢do do objeto ora contratado, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de
notificagdo da parte contréria;

(d) ajuizamento de faléncia/insolvéncia, intervencdo ou liquida¢do judicial ou extrajudicial, bem como pedido de recuperac¢do judicial ou
extrajudicial, ou dissolugdo do(s) Agente(s) de Cobranga; e

(e) alteragdo da composigdo societaria do(s) Agente(s) de Cobranga, unicamente nos casos que possam que de alguma forma comprometer a
execugdo do Contrato de Cobranga Extraordinaria ou cause conflito de interesses com as atividades do Fundo, salvo mediante prévia
aprovacdo da Fundo.
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12.3. Contrato de Gestdo

E 0 “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servico de Gestdo de Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e os Gestores, por meio do qual o Fundo contrata os Gestores para praticar todos os atos necessarios a gestdo
discriciondria da carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de agdo e o de
comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo,
do Regulamento e da legislagcdo vigente aplicavel.

As obrigagdes dos Gestores estdo previstas no item O deste Prospecto, sem prejuizo de outras atribuicdes descritas no Contrato de Gestdo.
N&o obstante, sdo obrigagdes complementares do Gestor:

a) requisitar, por escrito, & Administradora, com no minimo 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia, a emissdo de instrumento de procuracio
com poderes para o exercicio do direito de voto em assembleias relativas aos ativos financeiros detidos pelo Fundo, conforme sua politica
de voto, devendo, para tanto, apresentaram a Administradora, junto a requisigdo, copia da convocagdo para a assembleia e qualificacdo
completa da(s) pessoa(s) indicada(s) pelos Gestores para representar(em) o Fundo;

b) administrar, controlar e gerenciar os riscos previstos no Regulamento e neste Prospecto, ressalvada a obrigacdo de gestdo do risco de liquidez
que deverd ser feita em conjunto com a Administradora;

c) realizar as operag@es da carteira do Fundo zelando para que sejam mantidos nas suas respectivas contas correntes recursos suficientes para
fazer frente ao pagamento e liquidagdo das obrigagdes do Fundo, incluindo, mas ndo limitadamente, a liquidagdo financeira de operagdes
realizadas, o pagamento de resgates de Cotas e de demais encargos previstos no Regulamento e na legislagdo aplicavel, autorizando, desde
ja, a Administradora a proceder, na auséncia de recursos suficientes, a seu critério, a venda dos ativos integrantes da carteira do Fundo a
preco de mercado;

d) sdo vedadas a realizagdo de qualquer operagdo (i) cujo objetivo consista em burlar a legislagdo fiscal e/ou outras normas legais e
regulamentares, ainda que tais negdcios aumentem a valorizagdo das carteiras do Fundo; e (ii) cuja decisdo de investimento seja tomada
com base em atos ou fatos relevantes ndo divulgados ao mercado ou informag&es que por qualquer razdo tenha acesso;

e) acompanhar diariamente o enquadramento de todos os limites, condi¢es e vedagdes estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como
na legislagdo, normas da CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil — SRF, quando aplicavel da SUSEP — Superintendéncia de Seguros
Privados e SPC — Secretaria de Previdéncia Complementar, e da ANBIMA aplicdveis a carteira do Fundo e seu publico alvo, respondendo,
integral, exclusiva e ilimitadamente, por seus atos e/ou omissdes, perante o Fundo, seus prestadores de servico, a Administradora e os
cotistas do Fundo inclusive, mas ndo limitadamente, pela inobservancia da politica de investimento do Fundo, em especial, mas ndo se
limitando, aos limites de composigdo, concentragdo e diversificacdo de sua carteira, seja em relagdo ao emissor, modalidade de ativo
financeiro e fator de risco;

f) implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste permanente dos riscos
inerentes a carteira de valores mobiliarios. Tal politica deve ser consistente e passivel de verificagdo pela Administradora, bem como
estabelecer, no minimo, sem prejuizo de outras obrigagdes aplicaveis, o seguinte:

(i) os procedimentos necessarios a identificagdio e ao acompanhamento da exposi¢do aos riscos de mercado, de liquidez,
de concentragdo, de contraparte, operacionais e de crédito, que sejam relevantes para as carteiras de valores mobiliarios;

(ii) as técnicas, os instrumentos, a estrutura e governanga utilizados para acompanhamento da exposigdo aos riscos de mercado,
de liquidez, de concentragdo, de contraparte, operacionais e de crédito, que sejam relevantes.

g) manter o registro da documentagao relativa as operagdes do Fundo pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar da data de sua realizagdo e, quando
solicitado, fornecer a Administradora qualquer documentagdo pertinente ao Fundo;

h) preencher e atualizar no minimo semestralmente o Questionario ANBIMA de Due Diligence para Contratacdo de Gestor de Recursos de
Terceiros, previsto no Codigo ANBIMA, bem como enviar nova versdo do questionario a Administradora nos meses de janeiro e julho de cada
ano, com data-base dezembro e junho; e

i) comunicar previamente a Administradora sobre qualquer alteragdo em suas politicas de selegdo e alocagdo de ativos, para fins de atualizagdo
do Regulamento e prospecto do Fundo.

A partir da regulamentac¢do do 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro pela CVM, observados os limites da referida regulamentagdo, sem prejuizo dos
deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora, a Administradora e cada um dos Gestores sera o Unico responsavel por suas
acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e responderdo exclusivamente perante
o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, observado que a Administradora e os Gestores
n3o serdo responsaveis solidarias pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes umas das outras na prestagdo de servigo ao Fundo.

Pela prestagdo dos servigos objeto do Contrato de Gestdo, os Gestores fardo jus a remuneragdo descrita no item O deste Prospecto.

O Contrato de Cessdo entra em vigor na data de sua assinatura e vigorara até a liquidagdo do Fundo, podendo ser resilido, por qualquer das partes,
mediante notificagdo, por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias a outra parte, sem qualquer 6nus para qualquer das partes.
Na hipdtese resilicdo pelos Gestores, estas deverdo permanecer no exercicio regular de suas fungGes até que sejam efetivamente substituidas, o que
deverd ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de comunicagdo da renuncia a Administradora. Ainda, a Assembleia Geral podera,
a qualquer momento, destituir qualquer dos Gestores por Justa Causa.

50




Hsiese, EQI

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

12.4. Contrato de Consultoria Especializada

E o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria Especializada e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora,
e os Consultores Especializados, com a interveniéncia e anuéncia da Administradora e da Ouro Preto, por meio do qual os Consultores Especializados
se obrigam a prestar os servigos de consultoria especializada para o Fundo.

As atribui¢des do Consultor Especializado estdo descritas no item O deste Prospecto, sem prejuizo de outras obrigacGes previstas no Contrato de
Consultoria Especializada.

Pela prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Consultoria Especializada, o Consultor Especializado fard jus ao recebimento de remuneragdo
descrita no item 0 deste Prospecto.

O Contrato de Consultoria Especializada vigorara até a liquidagdo do Fundo, podendo ser denunciado, por escrito, com a antecedéncia minima de
30 (trinta) dias, por iniciativa de qualquer das partes.

Na hipédtese resilicdo do Contrato de Consultoria Especializada pelos Consultores Especializados, estes deverdo permanecer no exercicio regular de
suas fung¢des até que sejam efetivamente substituidos, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de comunicagdo
da rendncia a Administradora.

Ainda, os Consultores Especializados poderdo ser destituidos, a qualquer momento, sem necessidade de notificagdo prévia, por Justa Causa, por
decisdo da Assembleia Geral, sendo certo que, neste caso, os Consultores Especializados terdo direito a parcela da remuneracdo a eles devida,
calculada até a data da interrupgdo da prestagdo dos servigos em decorréncia de sua efetiva destituicdo, calculada pro rata temporis. Na hipotese de
destituicdo dos Consultores sem Justa Causa por decisdo da Assembleia Geral, o Consultor destituido continuara tendo direito ao recebimento dos
valores a ele devidos nos mesmos termos e prazos previstos na data de sua destituigdo.

O Contrato de Consultoria Especializada sera considerado automaticamente resolvido na ocorréncia de quaisquer das hipdteses abaixo descritas,
além das previstas em lei:

(a) se quaisquer das partes falir, requerer o processo de recuperagdo judicial ou liquidagdo extrajudicial, conforme o caso, ou ainda obtiver a
homologag¢do em caso de recuperagdo extrajudicial; ou

(b) no caso de liquidagdo ou transferéncia do Fundo.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada pela prépria Administradora, ndo celebrado contrato de distribuigdo no ambito da Oferta. Pelo servigo de
distribui¢do das Cotas, a Administradora ndo recebera do Fundo quaisquer recursos em adigdo a Taxa de Administragdo.
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12. OUTRAS INFORMAGOES

52




Hsiese, EQI

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposiges do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.

Para maiores esclarecimentos a respeito da presente Oferta e do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a Administrador ou aos Gestores,
nos enderegos indicados na se¢do “Identificagdo da Instituigdo Administradora e demais Prestadores de Servigos do Fundo” deste Prospecto.

Este Prospecto encontra-se a disposi¢do dos investidores nos seguintes enderecos para consulta e reprodugdo:

a) INSTITUICAO ADMINISTRADORA E COORDENADORA LiDER
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 5° andar
Sdo Paulo - SP
Website: www.singulare.com.br

b) GESTOR OURO PRETO
OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.,
Av. Juscelino Kubitschek, n2 1600, cj. 51, Vila Nova Conceigdo
Sdo Paulo —SP
Website: www.ouropretoinvestimentos.com.br

c) GESTOR EQI
EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600, conjunto 72
Sdo Paulo - SP
www.egiasset.com.br

d) ENTIDADE REGULADORA
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
Rua Sete de Setembro, n2 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro — RJ.
Tel.: (21) 3554-8686

Website: www.cvm.gov.br (acessar “Acesso Rapido”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuigdo”, clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2021” e clicar em “Entrar”, no quadro “DISPENSAS DE REGISTRO DEERIDAS EM
2021”, em “COTAS DE FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” clicar no campo “Volume em RS$”, selecionar “ SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” e acessar “Prospecto”)
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KeatEse, EQI

Este Prospecto foi preparado com as informagGes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros editado pela ANBIMA, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para
funcionamento ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e suas Cotas, de sua Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo.
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DECLARAGCAO DA ADMINISTRADORA E DA DISTRIBUIDORA DO FUNDO, PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM n2 400/03

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n?
62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1.355, 52 andar, representada na forma de seu Estatuto Social, nos termos da legislacdo e
regulamentagcdo vigentes, na qualidade de Administradora do Sifra Energy Podium Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios (“Fundo”) e de distribuidor das cotas do Fundo (“Cotas”), declara,
nos termos do artigo 56, da Instru¢do CVM n2 400/03, que:

a) o Prospecto: (i) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (ii) contém, na data de sua
disponibilizagdo, as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
distribuicdo das Cotas, das Cotas, do Fundo, suas atividades, sua situagdao econdmico-financeira,
os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; e

b) as informacgdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Cotas
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito do investimento nas Cotas; e

c) é responsdvel pelo cumprimento das obrigagGes impostas ao ofertante pela Instrugdo CVM n?
400/03, conforme aplicavel.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO 11

FATORES DE RISCO DO FUNDO

N3o obstante a diligéncia da Administradora e dos Gestores em colocar em prdtica a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo
que a Administradora e/ou os Gestores mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta
hipotese, a Administradora/Custodiante, a Controladora, os Gestores, os Consultores Especializados e os
Distribuidores ndo poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada
por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados ou (c) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, de forma
nao exaustiva:

Riscos de mercado

. Risco de mercado: consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Il. Risco de Descasamento de Taxas: os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser
contratados a taxas de desconto prefixadas, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo. Assim, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Custodiante, nem os
Gestores, nem os Consultores Especializados, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

lll. Risco de Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino: a parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios sera aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior
a taxa utilizada como parametro de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte
ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Custodiante, nem os Gestores, nem
os Consultores Especializados, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

IV. Risco relacionado a fatores macroeconoémicos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de
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VL.

eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderao prejudicar o pagamento de regastes.

Risco relativo a flutua¢ao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotacbes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o Patriménio Liquido do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos
Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no Patrimonio Liquido do Fundo.

Riscos relativos aos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus prestadores
de servicos e os Cedentes estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, em geral, controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas
de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo de Cotas
e na liquidacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

Riscos de crédito

VII.

VIIL.

Risco de crédito dos Devedores e dos Cedentes coobrigados: consiste no risco de inadimplemento
ou atraso no pagamento dos Direitos Creditérios (a) pelos Devedores ou (b) pelos Cedentes ou
demais coobrigados, nos casos em que houver coobriga¢do. O inadimplemento pelos Devedores,
pelos Cedentes ou demais coobrigados de suas obrigagdes perante o Fundo podera ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagcdo do risco de crédito dos Devedores,
dos Cedentes ou demais coobrigados, conforme o caso, podem acarretar oscilacbes no preco de
negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco decorrente da concentracdao relevante em poucos Devedores: os Devedores dos Direitos
Creditérios serao exclusivamente a Petrobrds e outras empresas integrantes de seu grupo
econdmico. No passado recente, estas empresas passaram por investigacdes de corrupgdo que
levaram a suspensdo de pagamentos de fornecedores por um periodo relevante. Caso a Petrobras
ou empresas de seu grupo econOmico enfrentem ou imponham qualquer dificuldade para
pagamento dos Direitos Creditdrios, por qualquer motivo, o Fundo sera afetado de forma bastante
relevante, tendo em estas sociedades sdo os Unicos Devedores dos Direitos Creditdrios do Fundo.

Risco de concentragdo em Ativos Financeiros: é permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cenario macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragGes nas condi¢Ges financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragées no cenario
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Xl

Xll.

XIil.

XIv.

macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢Ges nas
condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da auséncia de garantia de pagamento dos Direitos Creditérios ou de
coobrigagdo: os Cedentes somente se responsabilizam pela existéncia, liquidez e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo pagamento
dos Direitos Creditérios, exceto se assim expressamente previsto no respectivo Contrato de Cessao.
Adicionalmente, os Direitos Creditérios ndo contardo com quaisquer garantias reais. Nem a
Administradora, os Gestores, os Consultores Especializados, o Agente De Cobrancga Extraordindria ou
quaisquer de seus respectivos controladores e sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, se responsabilizam, conforme o caso, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento
dos Direitos Creditérios. Ndo existe, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e pelos valores avengados.

Risco decorrente da necessidade de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios: caso
haja inadimpléncia por parte dos Devedores, é possivel que o Fundo tenha que cobrar judicial ou
extrajudicialmente dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Os custos
incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, os Gestores e os Agentes De Cobranga Extraordindria ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, na hipdtese acima descrita, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipotese de Resolugao de Cessao: nos termos do
Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais haverda Recompra compulsdria dos Direitos
Creditdrios pela Cedente, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de pagar ao Fundo o preco
estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a Recompra, é
possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Insuficiéncia da Coobrigagao em relagdo aos Direitos Creditdrios Cedidos: os Direitos Creditérios
Cedidos podem contar com coobriga¢do dos respectivos Cedentes ou demais coobrigados, os quais
nesta hipdtese sdo solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Devedores de tais Direitos
Creditérios. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios, ndo ha garantias de que, uma vez
acionados, os Cedentes ou demais coobrigados tenham condi¢gdes de honrar com a coobrigagao.
Caso a coobrigacdo ndo seja exercida, a Administradora, os Gestores, o Custodiante ou os
Consultores Especializados ndo serdo responsaveis, subsididria ou solidariamente, pelo pagamento
dos Direitos Creditérios e pela solvéncia dos Devedores.
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Riscos de liquidez

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XiX.

XX.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos,
os Gestores poderdo encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o
gual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar os GESTORES a aceitar descontos nos seus precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no Regulamento.

Risco de Vedacgdo a Transferéncia de Cotas: tendo em vista que o Fundo é constituido sob a forma
de condominio aberto, as Cotas ndo podem negociadas no mercado secunddrio ou transferidas a
qualquer titulo, ressalvadas as hipéteses previstas no item 13.9.1 do Regulamento.

Risco relativo a Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢dao Antecipada do Fundo: o Fundo
podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas no Regulamento. Ocorrendo
a liquidacdo antecipada, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste
caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios; ou (b) o resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situages, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco de dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios: os pagamentos de resgates
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de resgate, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Risco de Governanga: tendo em vista que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto,
o Fundo pode emitir Cotas de quaisquer classes a qualquer tempo, independentemente de
aprovacdo dos Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos ou patrimoniais dos titulares
das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de
relagcdao de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdao em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determina¢do da CVM,
o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além
disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operac¢do do Fundo de forma contrdria
ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de Insolvéncia, Patrimonio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital Subscrito: as
eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao valor do capital integralizado, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874,
de 20 de setembro de 2019, alterou o Cddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do
fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor
de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data do
Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que
a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo,
ou que o texto atual do Regulamento estard em consondncia com o da regulamentagao
superveniente da CVM, e (b) a CVM poderd estabelecer, para tal fim, condigdes especificas
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adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da
referida regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo
da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. Adicionalmente, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que seu Patrimonio Liquido se torne negativo, caso em que, enquanto o artigo
1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro for regulamentado pela CVM, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.
O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo
sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de
insuficiéncia do patriménio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer
dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos operacionais

XXI.

XXIl.

XXIIl.

Risco de fungibilidade - Depdsito dos pagamentos fora da Conta Fiduciaria: a estrutura do Fundo
ndo prevé o recebimento ordindrio de valores decorrentes do pagamento ordindrio dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo por qualquer forma que ndo mediante depdsitos nas Contas Fiduciarias
ou na Conta do Fundo, realizados diretamente pelos Devedores. Ndo obstante, quaisquer recursos
recebidos de forma errénea pelos Cedentes fora das Contas Fiduciarias ou da Conta do Fundo
deverdo ser transferidos para a Conta do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, conforme
obrigacdo assumida nos respectivos Contratos de Cessdo. Nestas hipdteses, enquanto os recursos
ndo forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara correndo o risco de crédito das Cedentes, e caso
haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais como faléncia ou outros procedimentos de
protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os valores que Ihe sdo devidos, e podera ter
custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo as Cedentes, os valores
depositados nas Contas Fiducidria poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o
que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de fungibilidade — intervencao, liquidagao, faléncia ou aplicacdo de regimes similares a
Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancdrias do Fundo serdao mantidas: na hipdtese de
intervencdo da Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancarias do Fundo sdo mantidas, é
possivel que o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditdrios ndo ocorra no prazo
esperado. Em caso de liquidagdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares a tais instituicdes,
haverd a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo podera
sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios: o Custodiante, ou terceiro por ele
contratado, realizara a verifica¢do da regularidade dos Documentos Comprobatérios. Considerando
que tal verificagao é realizada por amostragem e tao somente apds a cessao dos Direitos Creditdrios
ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja documentacdao apresente
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios. O Custodiante podera contratar empresas especializadas, de
comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica e/ou eletrénica, manutencéo,
armazenamento, organizagao e digitalizacdo dos Documentos Comprobatdrios, as quais estarao sob
inteira responsabilidade do Custodiante, permanecendo as empresas como fiéis depositdrias dos
Documentos Comprobatdrios, ndo havendo, portanto, qualquer superposicao de fungdes entre o
Custodiante e eventuais terceiros contratados por este. Neste caso, as empresas especializadas
contratadas terdo a obrigacao de permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso
a referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiros contratados pode
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representar dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, pelo fato de os terceiros contratados estarem localizados em enderecgos distintos
do endereco do Custodiante.

XXIV. Risco operacional de sistemas: os Direitos Creditdrios sdao processados por meio das Plataformas,
nao tendo as Cedentes, a Administradora ou os Gestores controle sobre tal processamento. Assim,
qgualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos
Devedores ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipdtese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem
ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores
sejam devidamente repassados.

XXV. Risco operacional de cobranga: a titularidade dos Direitos Creditérios é do Fundo e, portanto, o
Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos Devedores
inadimplentes. Ndo obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, os Consultores Especializados serdo contratados pela Administradora para
atuar como Agentes De Cobranca Extraordindria do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os
Devedores inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle
guanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo hd garantias de que os Agentes De Cobranca
Extraordindria desempenharao tal cobranca da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com
gue o legitimo proprietdrio dos Direitos Creditdrios a desempenharia. O insucesso na cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos poderd acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

XXVI. Risco deirregularidades na formalizagdo da cessao de Direitos Creditdrios: tendo em vista o volume
de operacGes de cessdo de Direitos Creditérios e a possivel guarda eletronica dos Documentos
Comprobatodrios, a cessdo dos Direitos Creditérios pode ndo ser formalizada corretamente, o que
pode afetar a cobranga dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, incluindo a cobranca e a realizagdo dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. A auséncia de formalizacdo podera fazer com que a eficdcia da
cessao dos Direitos Creditérios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-
pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo e que, por sua vez, poderd
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagdes de qualquer das Cedente ou o eventual
inicio de qualquer procedimento de faléncias, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissoluc¢do, liquidagao ou recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, poderao
eventualmente atingir os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, cuja cessdao ndo tenha sido
formalizada corretamente, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada.

Risco de descontinuidade

XXVII.Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente na ocorréncia de
determinados eventos, por delibera¢cdo da Assembleia Geral ou em caso de determinagdo da CVM.
Adicionalmente, os Cotas podem ser objeto de Resgate Compulsério, nos termos do item 15.12 do
Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido
e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora/Custodiante, pela Controladora,
pelos Distribuidores, pelos Gestores, pelos Consultores Especializados ou pelas Cedentes, todavia,
qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos de originagdo

XXVIIl. Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditdrios: os Cedentes ndo se encontram
obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Desta forma, pode nao haver Direitos Creditdrios
disponiveis para cessao quando solicitado pelo Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependerd
da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes ao Fundo.
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XXIX. Risco de Originagdo: a continuidade da cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes ao Fundo
depende (i) dos Cedentes continuarem a firmar operagdes comerciais com os Devedores, de forma
a gerar novos Direitos Creditdrios, ndo havendo como assegurar que a demanda dos Devedores pelos
produtos e servicos de potenciais Cedentes permitird a continuidade da geracdo de Direitos
Creditdrios e, consequentemente, da manutencao da cessao de Direitos Creditérios para o Fundo;
(ii) dos Devedores contratarem ou continuarem a contratar as referidas operacgdes; e (iii) da vigéncia
dos contratos celebrados entre o Fundo e as empresas que operam e mantem as Plataformas e a
Petrobrds, que permitem e garante o acesso do Fundo as Plataformas.

XXX. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: o Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditérios
de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo,
pelos Gestores, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser previamente
identificados pelo Fundo, pelos Gestores, pela Administradora e/ou pelo Custodiante. Caso os
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditdrios
Elegiveis, os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo estd
sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos
relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuacdo, aos custos, suprimentos e
concorréncia no mercado de atuacdo, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdao
ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econ6mica do governo. Na medida em que ha
multiplos Cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar
previamente tais riscos.

Outros riscos

XXXI. Risco decorrente da Forma de Manifestacdao de Vontade dos Cedentes: a manifestagao de vontade
dos Cedentes em relagdo ao Contrato de Cessao podera se dar pela celebragdo de termo de adesdo
aos termos e condigdes de um contrato de cessao ja existente. Em caso de questionamento judicial
do Cedente a referida adesao, o Cedente poderd obter decisdo favordvel em relagao a eventuais
vicios em sua manifestacdo de vontade, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de Cessao.
Ainda, o Contrato de Cessao dispde que podem ser celebrados aditamentos, com os quais o Cedente
expressamente concorda, sem que o Cedente tenha, necessariamente, assinado tais aditamentos.
Nestes casos, é possivel que o Cedente questione sua vinculagdo aos termos do Contrato de Cessao
aditado, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de Cessdo.

XXXII. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas:
o Fundo deve arcar com todos os custos relacionados a sua prépria representacdo em a¢des judiciais
movidas por Devedores, sejam aquelas ajuizadas em face do préprio Fundo e/ou das Cedentes. Caso
o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengao dos procedimentos
acima referidos, bem como aqueles necessdrios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os
Cotistas, em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for
0 caso, a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assungdo pelo titular das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando
gue a Administradora/Custodiante, as Cedentes, os Gestores, os Consultores Especializados, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
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sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo
poderd ser afetado negativamente.’

XXXIll. A disseminagdo de doengas transmissiveis e os efeitos adversos na economia global e brasileira,
nos negocios e nos resultados operacionais das Cedentes, bem como na condi¢ao financeira dos
Devedores. A disseminacdo de doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira.
O surto de doengas transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a
confianga do investidor e resultar em uma volatidade no mercado de capitais global, o que pode ter
um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores
na aquisicdo ou manutencdao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricGes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das dareas de
trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negécios e
os resultados operacionais das Cedentes, bem como a condi¢do financeira dos Devedores. Com
relacdo as Cedentes, a disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode
afetar diretamente suas operacées. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode
restringir as atividades econdmicas das regiées afetadas no Brasil, implicando na reducao do volume
de negécios das Cedentes, dispensas tempordrias de colaboradores das Cedentes das suas
instalacOes, além de interrupg¢des nos seus negécios, o que pode afetar adversamente a originacdo
de novos Direitos Creditdrios Elegiveis. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos
Direitos Creditdrios Elegiveis, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do
Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doencgas transmissiveis, como o do Covid-19, pode afetar diretamente a
capacidade financeira e solvéncia dos Devedores. Como consequéncia, é possivel que haja um
aumento consideravel da inadimpléncia dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

XXXIV. Risco relacionado as Condi¢oes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos
Creditérios atendam a todas as Condi¢des de Cessdo e Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel
assegurar que as Condig¢bes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento serao
suficientes para garantir o pagamento dos Direitos Creditdrios. Caso os Direitos Creditdrios ndo sejam
pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizagdo esperada
pelo Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

XXXV.Risco de n3o entrega dos Documentos Comprobatodrios cedidos: a totalidade dos Documentos
Comprobatodrios devera ser disponibilizada ao Custodiante nos prazos previstos no Regulamento.
Caso as Cedentes deixem de cumprir tal obrigacdo, no todo ou em parte, o Fundo poderd encontrar
dificuldades para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios ndo
tenham sido entregues ao Fundo.

XXXVI. Risco relacionado a auséncia de notificagao aos Devedores: a cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo ndo serd notificada previamente aos Devedores por outra forma que ndo por meio das
Plataformas, cuja opera¢do nao estd sob o controle de quaisquer dos prestadores de servigo do
Fundo. Na hipdtese em que a cessdo dos Direitos Creditdrios seja questionado e/ou os Devedores
efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos Creditdrios diretamente as Cedentes, o Fundo podera
nao ter direito de demandar diretamente ao Devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo
ao Fundo tdao somente um direito de acdo para cobranca da Cedente em questao dos valores
indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo
repasse por parte das Cedentes dos créditos recebidos diretamente dos Devedores, seja em

momento pré ou pds a notificacdo. Caso haja necessidade de notificacdo e o Fundo, por qualquer
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motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos Creditérios relativos aos
Devedores ndo notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo.

XXXVII. Risco de invalidade ou ineficacia da cessao: a cessao de Direitos Creditdrios para o Fundo pode

ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido do Fundo, caso
seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo as
Cedentes estiverem insolventes ou se passem ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso
(1) quando da cessao, as Cedentes sejam sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se as Cedentes, quando da celebracdo da
cessdao de Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a Administradora/Custodiante, os Gestores e os
Consultores Especializados ndo realizardo a verificacdo das hipdteses acima em cada cessdo de
Direito Creditdrio e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso de invalidagdo ou ineficacia da cessdo
de um Direito Creditério ao Fundo.

XXXVIIIl. Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo podera estar sujeito a

riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricées futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos
Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricGes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos
Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditdrios ja
integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, prejuizos aos Cotistas.

XXXIX. Risco de nao obtengao do tratamento tributario mais benéfico: os Gestores envidardo seus

XL.

XLIL.

melhores esfor¢os para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributdrio aplicavel
aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estao fora do controle dos Gestores,
incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo previstas no Regulamento,
é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributdrio mais benéfico, atribuido a
fundos de longo prazo. Tal situagdo poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida
decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de Falta de registro do Contrato de Cessdo e dos respetivos Termos de Cessdo: para que o
Contrato de Cessdo e seus respectivos Termos de Cessdo possuam efeitos perante terceiros, eles
devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do domicilio da respectiva Cedente e do Fundo.
Em razao dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o
Fundo poderd ndo registrar os Contratos de Cessdo, os Termos de Adesdo ao Contrato de Cessao,
tampouco os Termos de Cessdo. A falta de registro do Contrato de Cessdo e/ou dos Termos de
Adesdo ao Contrato de Cessdo e/ou dos Termos de Cessdo nos CRTD competentes podera ter como
consequéncia a ineficacia da cessdo perante terceiros, o que podera em Ultima instancia implicar da
perda da titularidade do Fundo sobre os Direitos Creditérios.

Risco de bloqueio da Conta Principal do Fundo: os recursos devidos ao Fundo serao direcionados
para a Conta Principal do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da(s)
instituicdo(des) financeira(s) na(s) qual(is) sdo mantidas a Conta Principal do Fundo, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.
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XLII.

XLIII.

XLIV.

XLV.

XLVI.

XLVII.

Risco de bloqueio de Conta Fiduciaria: cada Conta Fiduciaria para a qual serdo direcionados os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios podera ser bloqueada, entre outras
hipéteses, (i) no caso de faléncia da respectiva Cedente ou da liquidagdo ou intervencao judicial do
Agente De Conta Fiduciaria e (ii) caso sejam proferidas decisdes judiciais em demandas movidas em
face da respectiva Cedente determinando o bloqueio. Em qualquer destas hipdteses, tais recursos
de titularidade do Fundo somente poderdo ser recuperados via judicial. Esta recuperacao poderd
levar tempo para ser efetivada ou nao ter sucesso, o que afetaria a rentabilidade do Fundo e poderia
leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Ndo h3, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperard a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de inexisténcia de Rendimento Predeterminados: as Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos no Regulamento. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipétese de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdao ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Risco da concentragdo dos investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios: o Fundo podera ter até
100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido aplicado em Direitos Creditdrios. Nesse contexto,
nao serd possivel uma ampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes
concentrados em uma espécie primordial de investimento (Direitos Creditdrios). Como a
possibilidade de perda de patrimdénio do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagdes em uma ou em poucas modalidades de investimento, caso, por qualquer motivo, os
Devedores atrasem ou deixem de pagar parte ou a totalidade do montante devido ao Fundo, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Risco de Execucdo de Direitos Creditérios representados por Notas Fiscais Eletrénicas: o Fundo
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por notas fiscais eletrénicas. A nota fiscal eletronica
ndo é um titulo executivo extrajudicial, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos ndo podera beneficiar-se da celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada
a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitodria,
por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditdrios, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma ac¢do executiva. A cobrancga por via ordinaria e/ou monitdria impde ao credor
a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito
e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execuc¢do de sentenca. A demora na cobranca
pelas vias ordindrias acarreta o risco de o Devedor ndao mais possuir patriménio suficiente para honrar
suas obrigagGes a época em que processo de cobranca for concluido. Para a propositura de demanda
de cobranca e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informac&es adicionais que
deverado ser fornecidos pelas Cedentes a época, os quais, caso nao apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

Documentos Eletronicos: as notas fiscais eletronicas emitidas por cada Cedente e armazenadas
eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal, permanecem disponiveis para consulta no
website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apds transcorrido este prazo, a
consulta a tais notas fiscais eletronicas sera substituida pela prestacdo de informacdes parciais que
identifiquem a respectiva Nota Fiscal Eletronica, sendo que tais informac¢des parciais ficardo
disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver
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dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios integrantes de sua carteira.

XLVIIl.  Risco de Sucumbéncia: os Documentos Comprobatérios representados exclusivamente por Notas

XLIX.

LI

Fiscais Eletronicas ndo sdo aptos para comprovar por si sé que os produtos fornecidos ou os servicos
prestados pelas Cedentes aos Devedores foram efetivamente entregues/prestados. Sendo assim, o
Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de
qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo
nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situag¢Ges, podera ocorrer caso,
apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranga e/ou uma ag¢do monitéria, o Fundo n3o consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos realmente existem e s3o validos.

Risco de Descumprimento de Obrigag6es: O Fundo contard com os servicos do Agente De Cobranca
Extraordindria para cobranca e recuperacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Caso o Agente De
Cobranca Extraordindria venha a descumprir suas obrigacdes previstas no Contrato de Cobranca, ou
ndo desempenhe suas funcbes previstas no Contrato de Cobranca de forma diligente, o Fundo e os
Cotistas serdo negativamente afetados.

Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira: o Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios cedidos por
diversos Cedentes, e a carteira do Fundo nao possui histérico relevante. Ndo ha qualquer garantia de
performance da carteira do Fundo.

Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora/Custodiante, da Controladora, dos Gestores, dos
Consultores Especializados e/ou dos Distribuidores, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica monetdria e aplicagbes
significativas.

Nos termos do Artigo 24, § 19, inciso V da Instrugdo CVM n2 356, as aplica¢des realizadas no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora/Custodiante, da Controladora, dos Gestores, dos
Consultores Especializados, dos Distribuidores, dos Agentes De Conta Fiducidria, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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ANEXO 11l

POLITICA DE MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS

REGRAS E PROCEDIMENTOS INTERNOS DA SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(“SINGULARE”) NA FUNGCAO DE ADMINISTRADORA DE FUNDOS INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FIDC”),
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVETIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS (“FICFIDC”) E
FUNDOS INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“FIDC NP”) CONFORME REQUISITOS DA
INSTRUCAO CVM 356/01, ACERCA DA CONTRATACAO DE SERVICOS DE TERCEIROS (“POLITICA”).

A SINGULARE oferece ao mercado servigos de Administracdo de FIDCs, FICFIDCs e FIDCs NP (“Fundos”), podendo
contratar, para os referidos Fundos, determinados prestadores de servicos, conforme disposto na Instru¢ao CVM n@
356/01 (“ICVM 356”) e suas alteracGes posteriores.

Com o advento da Instrucdo CVM n? 531, de 6 de fevereiro de 2013, (“ICVM 531”), a instituicdo administradora do
fundo deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam
diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, de suas respectivas obrigacdes.

1. POLITICA

A Politica define as regras e procedimentos que permitem a SINGULARE diligenciar o cumprimento, pelo prestador de
servigo contratado, de suas obrigacGes legais e contratuais.

Esta Politica deve ser mantida atualizada e disponivel no website da SINGULARE (www.singulare.com.br), junto com
as demais informacdes exigidas pela da ICVM 356.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Consideram-se “Prestadores de Servigos”, aqueles contratados pela SINGULARE, na qualidade de instituicdo
Administradora de Fundos, para prestar os seguintes servicos:

2.1. Consultoria especializada, pela “Consultora”, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradora e, se
for o caso, o Gestor, em suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditérios para integrarem a
carteira dos Fundos;

2.2. Gestdo da carteira dos Fundos, pelo “Gestor” devidamente autorizado pela CVM, de acordo com o
disposto na regulamentacdo aplicdvel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

2.3. Custddia, pelo “Custodiante”; e

2.4. Cobranca, pelo “Agente Cobrador”, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos creditérios
inadimplidos, observado o disposto no inciso VII, do art. 38, da ICVM 356/01.

3. CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

A contratacdo de Prestadores de Servigos, conforme previsto na ICVM 356/01, por parte da SINGULARE na figura de
Administrador de Fundos deve ser sucedida da realizagdao de processo de Due Diligence em todos os terceiros a serem
contratados com as respectivas aprovacdes formalizadas pela Diretoria antes da efetiva contratacdo. O processo de
Due Diligence da SINGULARE envolve, no minimo:

3.1. Preenchimento de Questionario de Due Diligence (“QDD”) e envio de documentacdo cadastral pelo
Prestador de Servico a ser contratado, com resposta enviada a SINGULARE para andlise e aprovacao;

3.2. Submissdo do QDD e documentac¢do ao Departamento de Compliance; e

3.3. Visita “in loco” realizada pela Diretoria de Administracdao de Recursos de Terceiros da SINGULARE ou por
profissional por ela indicado.
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Apds a analise e aprovacdo pelo Departamento de Compliance, todos os Prestadores de Servigo sdo contratados pela
SINGULARE, na qualidade de Administradora de Fundos, através de instrumentos particulares de prestacao de servico.

Os documentos utilizados e elaborados internamente neste processo sdo restritos aos envolvidos nas areas de
Administracao de Fundos de Investimento, Compliance, Controles Internos e a Diretoria da SINGULARE, devendo ser
arquivado na empresa, sem prazo definido e devem estar a disposicao dos érgaos reguladores do mercado financeiro
e de capitais.

E vedado aos colaboradores da SINGULARE o repasse, direto ou indireto, de informac&es, dados e documentos, obtidos
dos Prestadores de Servicos ou elaborados internamente na SINGULARE, a quem quer que seja, a excecao dos
envolvidos nas equipes de trabalho e aos 6rgaos reguladores.

4. SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS

A SINGULARE, na funcdo de Administradora, adota procedimentos para supervisdo e monitoramento do fiel
cumprimento dos contratados em relagdo as suas responsabilidades previstas em contrato e nos regulamentos dos
Fundos, assim como a adequada aderéncia as normas vigentes na execucdo de suas atividades, conforme previsto no
§4 do artigo 39 da ICVM 356/01.

A supervisdo e monitoramento pela Administradora incluem todos os Prestadores de Servico contratados, de acordo
com suas respectivas atribuicdes, devidamente suportados pelos contratos firmados com a Administradora e incluem,
minimamente, os seguintes processos:

4.1. Da Consultora:

4.1.1. Acompanhamento periddico dos relatérios de andlise e selecdo de direitos creditérios cedidos aos
Fundos;

4.1.2. Acompanhamento da carteira dos Fundos através da anadlise e monitoramento dos niveis de
inadimpléncia e prazo médio dos direitos creditdrios; e

4.1.3. Monitoramento dos niveis de recompra e dos direitos creditdrios dos Fundos.
4.2, Do Gestor:

4.2.1. Monitoramento por intermédio da aprovacdo das ordens e andlise da carteira didria dos Fundos em
relagao as operagdes realizadas;

4.2.2. Acompanhamento do enquadramento da carteira do Fundo em observancia aos limites de exposi¢ao e
composicao;

4.2.3. Avaliagdo da formalizagdo das operagoes;

4.2.4. Monitoramento do atendimento e enquadramento a politica de investimentos dos Fundos e do
enquadramento do prazo da carteira para fins tributérios; e

4.2.5. Acompanhamento de outras atribuices previstas nos contratos de gestdo e/ou regulamento do fundo
que sdo de cumprimento pelo Gestor.

4.3, Do Custodiante:

4.3.1. Aprovagdo e monitoramento continuo da realizagdo da liquidagdo fisica e financeira das operagdes
envolvendo os direitos creditdrios, bem como dos ativos financeiros e valores mobilidrios realizados pelo
Fundo;

4.3.2. Realizagdo didria da conciliacdo de abertura e fechamento dos saldos em conta corrente dos Fundos;
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4.3.3. Andlise trimestral do Relatdrio de Verificacdo de Lastro dos direitos creditdrios dos Fundos; e

4.3.4. Diligéncia pela realizacdo de auditoria nos processos e instalacdes dos Agentes de Depdsito contratados
pelo Custodiante, com o intuito de atestar a eficacia das obrigacdes assumidas, bem como de certificar-
se que os padrées minimos exigidos para a guarda, manutenc¢do, armazenamento, organizacao e
digitalizagdo dos documentos comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios estdao sendo plenamente
atendidos.

4.4. Do Agente de Cobranga:
4.4.1. Validacdao da metodologia de cobrancga dos direitos creditérios em relacdo aos contratos estabelecidos; e

4.4.2. Acompanhamento da efetividade dos resultados alcangados nos procedimentos de cobranga dos direitos
creditérios dos Fundos.

5. AREA DE COMPLIANCE / CONTROLE INTERNO

As adreas de Compliance e/ou Controles Internos da Administradora devem, no minimo anualmente, verificar o
atendimento a esta Politica, gerando um parecer/opinido em seus relatérios internos.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

Esta Politica deve ser seguida pela equipe de profissionais da SINGULARE, enquanto instituicdo Administradora de
Fundos.

7. VIGENCIA, ATUALIZAGAO E VALIDADE

Esta Politica foi atualizada em 11 de agosto de 2021 e entra em vigor na data de sua aprovagdo, devendo ser
periodicamente revisada e validada, ndo excedendo o prazo de 12 meses.

8. APROVAGAO

Esta Politica foi aprovada em 11 de agosto de 2021.
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ATO DE DELIBERACAO DA ADMINISTRADORA DO
“SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS”
CNPJ n° 42.462.120/0001-50

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob no 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comisséao
de Valores Mobiliarios (a “CVM?”) a exercer a atividade profissional de administracdo de carteiras,
estando legalmente representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de Administradora
do SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado (0 “Fundo”),
RESOLVE, por meio do presente instrumento particular, alterar o regulamento do Fundo para:

1- Contratar como também Gestora do Fundo a EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ sob n° 32.288.914/0001-96, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, conjunto 72,
CEP 04538-132, sendo atribuida a ela responsabilidades em conjunto com a ja Gestora do Fundo,
sendo alterado parcialmente o Regulamento do Fundo;

2- A alteracdo da remuneragdo da Administradora, Custodiante e Gestoras;
3- A adequacdo da Razdo de Garantia do Fundo;
4- A alteracdo do resgate das Cotas Subordinadas;

5- Aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar nos exatos termos do
Anexo.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado.

Séo Paulo, 23 de Novembro de 2021.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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REGULAMENTO DO SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N° 42.462.120/0001-50
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REGULAMENTO DO
SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N°42.462.120/0001-50

O Sifra Energy Podium Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ¢ um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio aberto, regido
pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolu¢gdo CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, pela Instru¢cdo CVM n° 356 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra
maiuscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento. Além
disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino
e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracdes, substituicbes, consolidacdes e respectivas complementac¢des, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposi¢8es legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicbes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

1. DO OBJETIVO DO FUNDO

1.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio
da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos Creditérios
Elegiveis, de acordo com a politica de investimentos do Fundo, com os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislacao vigente e por este Regulamento.

1.2. Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da CONTROLADORA, dos GESTORES ou dos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos no
Fundo.

1.3. Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.
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2. DA FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGCAO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, sendo certo que as Cotas
serdo resgatadas de acordo com os termos e prazos descritos neste Regulamento.

2.2. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.

2.3. O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e que
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.4. Paraosfins do Codigo ANBIMA, o Fundo é caracterizado como fundo de investimento
em direitos creditorios, tipo “Fomento Mercantil”.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, podendo aplicar o
saldo de seu Patriménio Liquido que ndo estiver alocado em Direitos Creditérios em Ativos
Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na Instrucdo CVM n° 356 e neste
Regulamento.

3.1.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao
e Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 (Segmento Balcdo
B3), ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo
BACEN ou pela CVM.

3.2. Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, assim entendida a Data da 1°
Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera observar a Alocacdo Minima, podendo a CVM, a
seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento
justificado apresentado pela ADMINISTRADORA.

3.3. Os percentuais de composicao e diversificacao da carteira do Fundo indicados neste

item 3 serdo observados diariamente e os previstos no item 5 em cada Data de Oferta,
ambos com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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3.4. Observado o disposto no item 3.2 acima, a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo
que nao estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser alocada em moeda corrente
nacional ou nos seguintes Ativos Financeiros:

titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;
I. titulos de emissao do BACEN;

[l operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN, com liquidez diaria, desde que sejam
contratadas com uma Instituicdo Autorizada;

IV. certificados de depo6sito bancario, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo Autorizada, com prazo limite de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos, desde que ndo sejam subordinados
ou vinculados nos termos da Resolu¢dao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.921,
de 17 de janeiro de 2002; e

V. cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria
e de longo prazo.

3.4.1. N&o ha limite de concentra¢do para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.4, alineas “I” a V" acima.

3.5. Caso uma das instituicdes financeiras referidas nos incisos lll e IV do item 3.4 acima
atue como contraparte das operacbes compromissadas e/ou certificados de depdsito
bancario do Fundo e tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar AA-(bra) (ou
equivalente), conforme atribuida pela Standard&Poor's Ratings do Brasil LTDA, Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda., os GESTORES comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

3.6. O Fundo ndo podera realizar operaces nas quais a ADMINISTRADORA, o GESTOR,
0s CONSULTORES ESPECIALIZADOS, o CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, atuem na condicdo de contraparte.

3.7. O Fundo ndo podera adquirir, direta ou indiretamente, ativos de emissdo,
titularidade, originagao, ou que envolvam coobrigacao da
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da CONTROLADORA, dos GESTORES, dos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes.

90



©) singulare

3.8. A composicdo da carteira do Fundo dever4 observar o disposto no item 5 abaixo. E
vedado a ADMINISTRADORA, aos GESTORES, aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, ao
CUSTODIANTE e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios
ao Fundo.

3.9. Os GESTORES envidardo seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado ao Fundo
e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, nao
ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando do resgate de suas Cotas,
sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacdo tributaria vigente.

3.10. O Fundo nao podera alocar recursos de seu Patrimdnio Liquido em opera¢des em
mercados de derivativos.

3.11. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

4. DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo direitos creditérios
performados ou a performar, vincendos, decorrentes de operacdes realizadas pelos
Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento, sendo tais
Direitos Creditérios representados pelos Documentos Comprobatérios.

4.2. Os Direitos Creditérios sdo disponibilizados pelos Devedores para comercializacao
por meio das Plataformas.

4.3. Os Documentos Comprobatorios poderao ser formalizados e armazenados em meio
fisico ou eletrénico.

4.4. Previamente a cada cessdo de Direitos Creditérios, o Fundo devera ter celebrado e
permanecer em vigor com o respectivo Cedente um Contrato de Cessao, sendo certo que
cada cessao devera ser formalizada através da celebracdo do respectivo Termo de Cessao.

4.5. A Opinido Assessoria, desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, e apos
a validacao dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo previstos neste
Regulamento pelo CUSTODIANTE, pela OURO PRETO e pelos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, conforme o caso, elaborara o Termo de Cessao e solicitard que a
respectiva Cedente e a ADMINISTRADORA o assinem por meio fisico ou eletrdnico,
conforme disposto no Contrato de Cessdo.
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4.6. Aaquisicao dos Direitos Creditérios, uma vez formalizada, na forma de cada Contrato
de Cessado, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo, observada a coobrigacdo e a obrigacdo de recompra de cada Cedente, nos
termos do respectivo Contrato de Cessao, da plena titularidade dos Direitos Creditérios,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos.

5. DAS CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as seguintes Condi¢cdes de Cessdo, a serem verificadas pela OURO
PRETO em conjunto com os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, conforme informac&es por
estes prestadas, na respectiva Data de Oferta, anteriormente a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo:

ndo haja na carteira do Fundo Direitos Creditérios que tenham sido anteriormente
cedidos pelo mesmo Cedente dos Direitos Creditorios objeto de avaliagdao, que se
encontrem vencidos e ndo pagos ha mais de 30 (trinta) dias na data da efetiva
cessdo ao Fundo;

Il. a Cedente dos Direitos Creditorios nao devera ter Recomprado, nos 60 (sessenta)
dias imediatamente anteriores a cessdo pretendida, mais de 20% (vinte por cento)
dos Direitos Creditérios que tenha cedido ao Fundo no mesmo periodo;

[l considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Valor das
Disponibilidades devera ser maior ou igual a Reserva de Despesas e Encargos;

V. caso exista alguma Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino em circulagao,
considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o indice de Cobertura
deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

V. o valor dos Direitos Creditérios a performar, considerada pro forma a cessao
pretendida, ndo devera superar 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

VI. caso os Direitos Creditorios sejam originados e/ou cedidos por Cedente que esteja

em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, (a) tal cessdao ndao podera
contar com coobriga¢cdo do referido Cedente; (b) somente Direitos Creditérios
performados e (c) o plano de recuperacao judicial devera ter sido homologado,
independentemente do transito em julgado da decisdo de homologacao;
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VII.  a taxa de cessao de cada Direito Creditorio ao Fundo devera corresponder, no
minimo, a Taxa Minima de Cessao;

VIll. o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, cedidos por um uUnico Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, considerada pro forma a cessao pretendida, seja equivalente a, no
maximo, 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

IX. o valor dos Direitos Creditorios cedidos pelos 7 (sete) Cedentes com maior
concentragao, considerada pro forma a cessao pretendida, ndo devera superar 35%
(trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

X. o Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditérios, considerada pro forma a cessdo
pretendida, devera ser inferior a 70 (setenta) dias; e

XI. o valor dos Direitos Creditérios originados e/ou cedidos por Cedentes que estejam
em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial ndo devera superar 20% (vinte
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, considerada pro forma a cessao
pretendida.

5.2. AADMINISTRADORA devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento pela OURO PRETO e
CONSULTORES ESPECIALIZADOS da obrigacdo de validar o atendimento dos Direitos
Creditorios as Condi¢des de Cessdo.

5.3. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam ao seguinte
Critério de Elegibilidade, a ser verificado pelo CUSTODIANTE no momento da cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo: os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na Data
de Oferta.

5.4. Nostermosdoinciso |, do 81° do Artigo 40-A, até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo podera ser representado por Direitos Creditérios de um unico Devedor.

5.5. A totalidade dos Documentos Comprobatorios, fisicos ou eletronicos, devera estar
disponivel ao CUSTODIANTE, ou terceiro por este indicado, dentro de 10 (dez) dias
contados da aquisi¢ao do respectivo Direito Creditorio pelo Fundo.

5.6. Na hipotese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade e/ou qualquer Condi¢do de Cessao apds sua cessdao ao Fundo, ndo havera
coobrigacdo e nem direito de regresso por parte dos GESTORES, dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS e/ou da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo na atua¢dao de cada um dos prestadores de servico do
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Fundo, ndo havendo solidariedade entre eles, observado o previsto neste Regulamento e
na legislacdo e regulamentacao aplicavel.

6. DA ADMINISTRACAO

6.1. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela ADMINISTRADORA,
que tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos outros ativos que integrem a
carteira do Fundo, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposic¢des legais e regulamentares vigentes. Neste sentido, a ADMINISTRADORA
pode contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador
designado, os servicos de: (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) custédia e controladoria dos
ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas; (iii) consultoria especializada; e (iv) agente de
cobranca extraordinaria.

6.1.1. A ADMINISTRADORA devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacbes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducao de seus proprios negécios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i)da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservac¢ao dos direitos dos Cotistas.

6.2. Sdo as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacfes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca dos Cotistas;

e) o prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatérios do Auditor Independente.

Il.  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos previstos no artigo 38, inciso VIl da Instru¢ao CVM
n° 356;

-10 -
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VI.

VII.

VIIL.

-11 -

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do Periédico que sera utilizado para divulgacdo de informagdes
relativas do Fundo, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes responsaveis pela coloca¢do das Cotas, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o valor da respectiva Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios de Agéncias
Classificadora de Risco, bem como prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informac¢des obrigatérias e periddicas constantes da
Instrucdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e
neste Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informac¢des sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des
financeiras previstas na regulamentacao em vigor e na Instru¢do CVM n° 356,
manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA e
o Fundo;

providenciar, trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco (rating)
atribuida as Cotas objeto de distribuicao publica e cuja obtenc¢ao de classificacao de
risco ndo tenha sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢ao CVM n° 356;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
qgue lhe permita verificar o cumprimento pelos prestadores de servi¢o contratados
pelo Fundo das atividades correspondentes a cada um dos referidos prestadores
de servicos, conforme aplicavel, nos termos do presente Regulamento e de cada
instrumento correspondente, incluindo, mas sem limitacdo, os GESTORES, os
CONSULTORES ESPECIALIZADOS, o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, o
CUSTODIANTE, a empresa contratada para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios e a Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer

informacdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros, de modo a
garantir, aos Cotistas, acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente,
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XI.

Xl

X1,

XIV.

XV.

XVI.
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influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo, exceto quando se
tratar de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servi¢os do Fundo, desde que
tais informacBes sejam necessarias a execu¢do de suas atividades e (ii) 6rgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informacBes visem a atender
solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias;

calcular e divulgar, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario
e manter em seu website informacdes previstas no Artigo 12 do Anexo Il do Cédigo
ANBIMA;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e
Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo:

(1) Razdo de Garantia Sénior;

(2) Razao de Garantia Mezanino;
(3) Alocac¢do Minima;

(4) indice de Cobertura; e

(5) indice de Perdas.

enviar ou colocar a disposicdo das Agéncias Classificadoras de Risco e dos Cotistas,
na sede dos GESTORES, ou em seu website, (a) o Relatério de Gestdo, na Data de
Verificacdo, desde que tal relatério tenha sido efetivamente recebido da EQI e
validado pelo CUSTODIANTE (b) na hipétese de ndo disponibilizacao de referido
relatorio pela EQI até a Data de Verificacdo, o relatorio do CUSTODIANTE contendo
as informac6es do inciso XX do item 9.2, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de recebimento das informacdes do CUSTODIANTE;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 e informar tais valores
ao CUSTODIANTE em tempo habil para as aloca¢8es de recursos;

no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual o Fundo mantenha conta,
exceto pelas contas de titularidade do Fundo mantidas junto ao CUSTODIANTE, ter
a sua classificacao de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a AA-
(bra) (ou equivalente), conforme atribuida pela Standard&Poor’s Ratings Do Brasil
LTDA, Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; ou (ii) liquidacao
judicial ou extrajudicial, dissolu¢do, intervencdo, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que o Fundo
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XVILI.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

eventualmente mantenha conta, exceto pelo CUSTODIANTE, requerer, as expensas
do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

informar aos Cotistas e as Agéncias Classificadoras de Risco:

(@) a sua substituicdo, inclusive na qualidade de CUSTODIANTE, conforme
aplicavel, assim como a dos GESTORES, de quaisquer dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS e do Auditor Independente;

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao e Evento de Liquidacdo; e

(c) a celebracao de aditamentos ao Contrato de Consultoria Especializada, ao
Contrato de Gestdo ou a qualquer Contrato de Dep0sito;

disponibilizar o acesso pelo Auditor Independente e pelas Agéncias Classificadoras
de Risco aos relatorios por ela preparados, na qualidade de CUSTODIANTE;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 abaixo e informar tais
valores ao CUSTODIANTE em tempo habil para as alocacdes de recursos;

cumprir as obrigacdes e observar em sua totalidade as disposi¢des legais vigentes
referentes a protecdo de dados;

providenciar o protocolo e registro junto a CVM do Regulamento, seus Anexos,
eventuais aditamentos, bem como de quaisquer outros documentos relacionados
ao Fundo e as emiss@es de Cotas do Fundo, conforme aplicavel; e

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
verificacao de lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo sejam tratadas
tempestivamente.

6.3. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, é vedado a
ADMINISTRADORA:

-13 -

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢cdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e
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efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

6.3.1. As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill do item 6.3 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

6.3.2. Excetuam-se do disposto no item 6.3.1 acima a utilizacdo de titulos de
emissao do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do Fundo.

6.4. Evedado 38 ADMINISTRADORA, em nome do Fundo, além do disposto na Instrucdo
CVM n° 356 e no presente Regulamento:

VI.

VII.

VIII.
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prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacBes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento e/ou na Instrucdao CVM n° 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proéprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe
forem impostas em razdao do seu descumprimento de normas previstas na
legislacao e regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestacao;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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X. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

XI. obter ou conceder empréstimos ou financiamentos; e

Xll.  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

7. DASUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1. A ADMINISTRADORA pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado no Periddico, utilizado para divulgacdo de informag¢des do Fundo, ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral a ser realizada em no maximo 15 (quinze) dias contados da
convocacdo, para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo antecipada do
Fundo.

7.2. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervenc¢do ou liquidagdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, bem como na hip6tese de
descredenciamento da ADMINISTRADORA pela CVM, também deve ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacdo, para:
(a) nomeacdo de representante dos Cotistas e (b) deliberacao acerca da (1) substituicao da
ADMINISTRADORA,; ou (2) liquidagao antecipada do Fundo.

7.3. Na hipotese de deliberacao pela liquidacao do Fundo, a ADMINISTRADORA obriga-
se a permanecer no exercicio de sua fun¢ao até o término do processo de liquidagao.

7.4. A substituicdo da ADMINISTRADORA também podera ocorrer mediante deliberagao
da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo
administradora habilitada para substitui-la.

7.5. Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
ADMINISTRADORA, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias
contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral
prevista nos itens 7.1, 7.2 e 7.4 acima delibere pela substituicdo ou destituicdo da
ADMINISTRADORA, mas ndo nomeie instituicdo administradora habilitada para substitui-
la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao de nova
instituicdo administradora.

-15 -
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7.6. Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2 acima nao delibere pela
substituicdo da ADMINISTRADORA,; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2
acima nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da
ADMINISTRADORA ou a liquida¢dao do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocacdes ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.5 acima sem que o
substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fun¢des de
administrador do Fundo, a ADMINISTRADORA iniciara os procedimentos para a liquidacao
antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.7. A ADMINISTRADORA devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
3 disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informac&es sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da
ADMINISTRADORA sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente |he venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.8. Nas hipodteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

7.9. Aplica-se aos  GESTORES, aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, a
ADMINISTRADORA, na qualidade de CUSTODIANTE, e a CONTROLADORA, no que
couber, o disposto neste item 7, devendo prevalecer, contudo, em relacdo aos GESTORES
e ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, as disposicbes especificas do Contrato de Gestdo e do
Contrato de Consultoria Especializada, respectivamente.

8. DA GESTAO E CONSULTORIA ESPECIALIZADA

8.1. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serao exercidas pelos GESTORES, que
terdo poderes para praticar todos 0s atos necessarios para tanto, de acordo com a politica
de investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, observado o disposto
abaixo, sendo de responsabilidade de cada um dos GESTORES, sem prejuizo das
atribuicbes previstas neste Regulamento e no Anexo Il do Codigo ANBIMA, o seguinte:

(a) Atividades de responsabilidade da OURO PRETO:
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VI.

VII.
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realizar a triagem da selecdo feita pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS em
relagdo aos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira do Fundo, em estrita
observancia as regras relativas a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo previstas neste Regulamento;

decidir discricionariamente sobre os Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo
Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo previstos
neste Regulamento;

validar, em conjunto com os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, com base em
informacBes prestadas por estes, o atendimento pelos Direitos Creditérios as
Condicbes de Cessao em cada Data de Oferta;

observar a Taxa Minima de Cessdo dos Direitos Creditérios, comunicando e
fornecendo a memdria de calculo a ADMINISTRADORA, sempre que for solicitada;

assegurar-se que o Fundo possuira a liquidez para o pagamento pontual dos
resgates de Cotas e das demais obriga¢fes do Fundo;

proceder a selecdo e analise dos Ativos Financeiros que poderdo integrar a carteira
do Fundo, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo previstas neste Regulamento,
negociando os respectivos precos e condicdes; e

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica
de investimentos descrita neste Regulamento;

Atividades de responsabilidade da EQI:

prestar informac8es aos Cotistas do Fundo sobre as informac8es do Relatério de
Gestdo e/ou sobre as informacdes apresentadas no site da CVM disponibilizadas
pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, incluindo a performance da
carteira do Fundo;

acompanhar e supervisionar as atividades dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS;
implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensura¢do e 0 ajuste permanentes dos riscos inerentes a

carteira do Fundo;

participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros
gue componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para
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(c)
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deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de
acordo com os melhores interesses do Fundo; e

divulgar publicamente em seu website, em cada Data de Verificacdo, o relatorio
abrangendo informacg8es sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que
tais parametros sao determinados considerando informacdes sobre os Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo e os Ativos Financeiros referentes aos
dados levantados até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores & Data de
Verificacdo (sendo que a obrigacdo de determinar ou incluir os parametros abaixo
em seus relatorios mensais esta sujeita a disponibilizacdo de informacdes mensais
necessarias por parte do CUSTODIANTE e da ADMINISTRADORA:

(1)
(2)
(3)
(4)

(5)

(6)
(7)
(8)

(9)

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)

Razdo de Garantia Sénior;

Razdo de Garantia Mezanino;

Alocacao Minima;

Reserva de Despesas e Encargos (incluindo a meta e o valor vigente de tal
reserva);

Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, segregados classes;

Valor dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

Valor do Patriménio Liquido;

Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo e/ou Ativos Financeiros;

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;

Valor das Disponibilidades;

indice de Cobertura;

indice de Cobertura Sénior;

indice de Cobertura Mezanino;

indice de Perdas;

InformacBes sobre a concentra¢do da carteira do Fundo, em percentual em
relacdo ao total da carteira:

(A) Em relacdo aos Cedentes: o maior Cedente, os 7 (sete) e os 10 (dez)
maiores Cedentes;

(B) Em relacdo aos Direitos Creditorios: os cedidos por Cedentes em
recuperacao judicial e os a performar;

Atividades de responsabilidade de ambos os GESTORES:

observar as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;
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VI.

VII.

VIII.

IX.

8.2

tomar suas decisdes de gestdo e monitorar o acompanhamento da carteira do Fundo
em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes
nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

monitorar o desempenho do Fundo, a precificagdo das Cotas, a liquidacdo dos
Direitos Creditérios, bem como a evolug¢ao do valor do patrimdnio do Fundo;

sugerir a ADMINISTRADORA modifica¢bes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdao dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria;

acompanhar os gastos e despesas do Fundo;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as opera¢des do Fundo e as demais atividades
que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

coordenar a defesa dos interesses do Fundo, diante de eventuais notificacdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades de gestdo profissional dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prestar suas atividades de forma diligente a fim de identificar prontamente a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagdo ou qualquer outro
evento que possa vir a comprometer o desempenho do Fundo; e

propor a ADMINISTRADORA, a convocacao de Assembleia Geral.

O Fundo conta, ainda, com os servicos de suporte dos CONSULTORES

ESPECIALIZADOS, cujas atribui¢cdes compreenderao:

(a)

|.
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Atividades de responsabilidade da Sifra Servicos de Crédito:

conferir a documentacdo cadastral dos Cedentes encaminhada pela OPS e consultar
fontes publicas de informacdo complementares;

analisar o crédito dos Cedentes, segundo as diretrizes de sua politica de crédito, que

devera observar, no minimo, os critérios previstos no Anexo Il deste Regulamento,
de forma a cumprir todas as etapas do processo de analise de crédito;
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VI.

VII.

VIIL.

Xl

XII.

XIIl.
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verificar a autenticidade, exequibilidade e validade dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, previamente a cada Data de Oferta;

avaliar criteriosamente os Direitos Creditorios ofertados e, porventura, adquiridos
pelo Fundo, seguindo estritamente a politica de concessao de créditos, que devera
observar, no minimo, os critérios previstos no Anexo Il deste Regulamento,
divulgada aos GESTORES e a ADMINISTRADORA, atribuindo um “credit score” que
permita o correto aprecamento dos Direitos Creditérios;

encaminhar suas analises em relacdo aos Cedentes para a deliberacdao Comité de
Crédito dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, quando da abertura, renovagao e/ou
alteracao de limite de crédito;

verificar os Critérios de Elegibilidade previamente a verificacdo do CUSTODIANTE e
as Condicdes de Cessdao quando da oferta dos Direitos Creditérios pelo Cedente,
previamente a aquisicdo destes pelo Fundo;

verificar, diariamente, o Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditorios;

monitorar a situacdo financeira e as atividades de Cedentes e Devedores cujos
Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo e, conforme o caso, recomendar
suspensao da aquisicdao de Direitos Creditérios na ocorréncia de quaisquer
alteracdes adversas das quais venha a tomar conhecimento;

revisar periodicamente o limite de crédito de cada Cedente, bem como o “credit
score” de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo, de acordo com o prazo de
validade originalmente estabelecido, solicitando a OPS a documentacao pertinente;

zelar pela boa e eficiente gestdo de risco de crédito e de adimpléncia dos Cedentes
e dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo;

assegurar que toda e qualquer operacdo de aquisicao de Direitos Creditérios pelo
Fundo seja realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessao e
respectivos Termos de Cessdo a serem celebrados com cada um dos Cedentes;

assegurar que toda e qualquer aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo seja
realizada em estrita observancia ao Regulamento, especialmente em relagdo aos

Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao; e

realizar os servicos de cobran¢a administrativa, judicial e recuperac¢des de crédito
de forma geral referentes a Direitos Creditérios Inadimplidos.
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(b)

VI.

VILI.

(c)
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Atividades de responsabilidade da Opiniao Assessoria:

operacionalizacdo e formaliza¢do das cessdes de Direitos Creditérios;

verificar e validar a devida representacdao dos Cedentes e de eventuais devedores
solidarios nos Contratos de Cessdo, Termos de Adesdo ao Contrato de Cessdo,
Termos de Cessdo, instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que
se fizerem necessarios para a efetivacdo da cessdao dos Direitos Creditorios ao
Fundo;

verificacao da correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

representacdo dos Cedentes e Devedores Solidarios, quando aplicavel, na
celebragdo dos Termos de Cessdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao
Fundo;

assegurar que as minutas do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo
utilizadas na aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo sejam previamente
aprovados pela ADMINISTRADORA e pela OURO PRETO;

manter o cadastro dos Cedentes e de eventuais devedores solidarios atualizados e
em perfeita ordem, bem como informar por e-mail e/ou endereco dos Cedentes e
devedores solidarios a ADMINISTRADORA, sempre que necessario, para que a
ADMINISTRADORA possa comunicar aos Cedentes e devedores solidarios das
alteracdes que eventualmente sejam realizadas no Contrato de Cessao; e

manter atualizadas as procuracdes a ela outorgadas pelos Cedentes e pelos
eventuais devedores solidarios para fins de representacdao destes nos Termos de
Cessdo, disponibilizando cépia a ADMINISTRADORA, aos GESTORES e/ou ao
CUSTODIANTE, sempre que solicitado.

Atividades de responsabilidade da OPS:

avaliar e propor a Sifra Servigos de Crédito as concessdes, renovacdes e altera¢des
de limites de crédito de Cedentes;

levantar e atualizar, em regime de melhores esforcos, informac¢des, dados e

documentos dos Cedentes para anadlise e aprovacao de limite de crédito e
posteriores renovacoes;
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[l zelar para que a documentac¢do cadastral dos Cedentes seja encaminhada a Sifra
Servigos de Crédito e ao Fundo em perfeita ordem para a sequéncia do processo
de analise de crédito;

V. selecionar Direitos Creditorios individualizados de titularidade dos Cedentes que
tenham sido previamente aprovados pelo comité de crédito da Sifra Servigos de
Crédito (“Comité de Crédito”), observadas as seguintes premissas:

(a) as operacfes a serem apresentadas deverdo atender a politica de crédito e
as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Crédito; e

(b) os Direitos Creditérios objeto das operacdes deverdo atender aos Critérios
de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo estabelecidos no Regulamento,
quando aplicavel, a serem, quando da aquisi¢ao pelo Fundo, verificados pelo
CUSTODIANTE;

V. providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelos eventuais devedores
solidarios, quando necessario, o Contrato de Cessdao, Termos de Cessao,
instrumentos de garantia e/ou quaisquer outros documentos que se fizerem
necessarios para a efetivacdo da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo; e

VI. fornecer a ADMINISTRADORA, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicdes da CVM e legislacdo aplicavel, em melhores esforcos, informacdes e
documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da
aprovacao de crédito dos Cedentes.

(d) Atividades de responsabilidade de todos os CONSULTORES ESPECIALIZADOS:

l. atender as solicitac8es feitas pelos GESTORES relacionadas ao objeto do Contrato
de Consultoria Especializada, desde que solicitado com pelo menos 02 (dois) dias de
antecedéncia ou em prazo especifico eventualmente acordado entre as partes.

8.3. Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, observadas
as atividades desenvolvidas por cada um deles, nos termos deste capitulo, e devidamente
aprovado pela OURO PRETO.

8.4. O Fundo outorgara aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, nos termos do Contrato
de Consultoria, todos os poderes necessarios a realizagdo dos servicos descritos neste
capitulo.
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8.5. Os CONSULTORES ESPECIALIZADOS atuardao como AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, prestando os servicos de monitoramento da carteira dos Direitos
Creditérios, devendo enviar aos GESTORES sob demanda relatério de monitoramento.

8.6. Nao sera de responsabilidade dos GESTORES nem dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS o exercicio da administracido do Fundo, que compete a
ADMINISTRADORA, unica titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicdo,
conforme estabelecido neste Regulamento.

8.7. Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo e de consultoria especializada previstos
neste Capitulo, os GESTORES e os CONSULTORES ESPECIALIZADOS serdo remunerados
de acordo com o previsto no item 10 abaixo.

9. DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

9.1. As atividades de custédia e escrituracdo, previstas nos Artigos 38 e 11,
respectivamente, da Instru¢ao CVM n°® 356, bem como previstas neste Regulamento, serao
exercidas pelo CUSTODIANTE, enquanto as atividades de controladoria dos Direitos
Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo serdo exercidas pela CONTROLADORA.

9.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

receber e verificar, quando do recebimento, diretamente ou por meio de terceiros
subcontratados, observado o disposto no item 9.3 e no Anexo Il, os Documentos
Comprobatorios, que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo;

[. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar,
diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, observado o disposto no
item 9.3 e no Anexo I, os Documentos Comprobatorios, que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios (a) integrantes da carteira do Fundo, e (b) inadimplidos em
referido trimestre, bem como enviar 3 ADMINISTRADORA relatério trimestral com
os resultados da verificacdo do lastro, explicitando a quantidade dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

M. validar, no momento da cessao, os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

V. realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, descritos no
respectivo Termo de Cessao e evidenciados pelos Documentos Comprobatérios;
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VI.

VILI.

VIIL.

XI.

XIl.

XIIl.

XIV.
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fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, 6rgaos reguladores
e Agéncias Classificadoras de Risco;

cobrar e receber, em Conta Fiduciaria ou na Conta do Fundo, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados;

cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de
Fundo de Investimento da B3;

realizar a conciliacdo dos valores depositados em cada Conta Fiduciaria para
posterior transferéncia, conforme o caso, a Conta do Fundo e/ou a conta de livre
movimentacao da Cedente, de forma diligente, mantendo controle informacional
sobre o fluxo dos recursos devidos ao Fundo;

manter em perfeita ordem toda a documentacdo relativa as operag¢des de carteira
do Fundo, além de registrar os fatos contabeis, emitir balancetes, prestar
informacfes e atender ordens de autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de
entidades administradoras de mercados organizados, de depositarios e de
empresas de auditoria;

provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas do Fundo,
exclusivamente com recursos disponiveis dele;

processar 0s eventos de incorporacdo, cisdo, transferéncia e encerramento do
Fundo, desde que previamente recebidos os documentos legais e autorizacbes
necessarias para tal ato;

apurar e divulgar diariamente junto a CVM e a ANBIMA o valor das Cotas e o
Patrimonio Liquido do Fundo, em conformidade com o disposto na legislacao
vigente e neste Regulamento, bem como as informac¢des que venham a ser
eventualmente requeridas por qualquer autoridade competente, considerando o
prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia ou prazo menor, se assim
solicitado pelas autoridades competentes;

efetuar os lancamentos contabeis do Fundo;

108



©) singulare

XV.

XVI.

XVILI.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.
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elaborar as demonstrac®es financeiras do Fundo e deixa-las a disposi¢do para a
publicacdo;

acatar ordens emitidas pela ADMINISTRADORA mediante solicitacdo dos
GESTORES, exclusivamente de seus representantes legais ou mandatarios
devidamente autorizados;

executar todas as instrucdes em conformidade com a legislacdo, este Regulamento
e as praticas aplicaveis, sendo vedada a execuc¢do de instru¢des que ndo estejam
vinculadas diretamente as operacdes do Fundo, e que tenham sido assim
verificadas pela CONTROLADORA,;

colocar diariamente a disposicao da ADMINISTRADORA e dos GESTORES relatorios
previamente acordados para apuracdo da Razao de Garantia Sénior, da Razao de
Garantia Mezanino, da Aloca¢dao Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo
com registro dos respectivos lancamentos;

elaborar e disponibilizar, & ADMINISTRADORA e aos GESTORES, até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Verificacao, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, segregados por classe, conforme aplicavel;

disponibilizar & EQI os parametros descritos abaixo diariamente, em todo Dia Util:

0 Alocacao Minima;

(i) Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, classes;

(iii) Valor dos Direito Creditorio integrantes da carteira do Fundo;

(iv) Valor do Patriménio Liquido;

(v) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo e/ou Ativos Financeiros; e

(vi)  Valor das Disponibilidades.

disponibilizar a EQI a Razdao de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino
(i) até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Verificacdo e (ii) em qualquer
Dia Util, mediante solicitacdo da EQI; e

na hipétese de nao divulgacdo do Relatério de Gestao pela EQI, encaminhar a

ADMINISTRADORA relatério contendo os parametros relacionados no inciso XX
acima, até o Dia Util imediatamente posterior & Data de Verificacdo.
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9.3. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, o CUSTODIANTE, ou
empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 6° do Artigo 38 da Instru¢do CVM n°
356, efetuara trimestralmente a verificacdo por amostragem do lastro a que se referem os
incisos | e Il do item 9.2, na forma do disposto no Anexo |l.

9.3.1. Ao realizar a verificacdo referida no item 9.3, o CUSTODIANTE ou terceiro
por ele contratado apurara a disponibilizacdo dos Documentos Comprobatérios.

9.3.2. O CUSTODIANTE podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, desde
gue nao sejam o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes, os GESTORES, os
CONSULTORES ESPECIALIZADOS e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como
definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

9.3.3. Os Direitos Creditérios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele
contratado, ndo se aplicando o quanto previsto no caput. Ndo havera substituicdao
de Direitos Creditérios.

9.3.4. Asinconsisténcias apontadas no procedimento de verificacao de lastro serao
informadas a ADMINISTRADORA, nos termos do Anexo Il. Ndo obstante tal
verificacdo, o CUSTODIANTE ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos Creditorios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

9.4. O CUSTODIANTE ndo sera responsavel pela indicacdo de Direitos Creditorios
Inadimplidos para protesto ou pela inser¢cdo do nome dos Devedores em 0Orgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obriga¢des pecuniarias, cabendo
esta atividade aos agentes contratados para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do item 11.3 e seguintes.

9.5. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
CUSTODIANTE podera contratar empresas especializadas para realizar a guarda fisica e/ou
eletrbnica, manutencdo, armazenamento, organizacao e digitalizacdo dos Documentos
Comprobatoérios, atuando, assim, como fieis depositarias destes, nos termos do respectivo
Contrato de Depdsito, observado um processo detalhadamente definido no referido do
Contrato de Depdsito e no prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver,
que envolve a adogdo de ac¢des periddicas de controle por parte do CUSTODIANTE,
permitindo-o (a) exercer efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
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Comprobatoérios sob guarda do prestador de servico contratado, sem qualquer
interferéncia ou ingeréncia por parte da Cedente, observado o item 9.5.2 abaixo,
(b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, do disposto nos
incisos V e VI do item 9.2 acima, e (c) se for o caso, verificar o lastro dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo.

9.5.1. O CUSTODIANTE permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentagao sobre
os Documentos Comprobatorios e (ii) perante o Fundo por todos os servicos
prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia da prestacao
dos servi¢cos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

9.5.2. Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados ao CUSTODIANTE
e/ou a empresa especializada contratada no ambito do Contrato de Depdsito,
acompanhados de documentos dos respectivos Devedores, observada a
possibilidade de uso dos Documentos Comprobatorios para cobranca dos Direitos
Creditorios a eles relacionados.

9.5.3. A contrata¢do e/ou a substituicdo dos prestadores dos servicos de guarda
fisica e/ou eletronica, manutencdo, armazenamento, organiza¢ao e digitalizacdo
dos Documentos Comprobatérios, bem como toda e qualquer alteracao dos
Contratos de Deposito, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pelo
CUSTODIANTE.

9.5.4. O prestador de servicos contratado para os fins deste item 9.5 ndo podera
ser o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes, os GESTORES, os
CONSULTORES ESPECIALIZADOS e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como
definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

9.6. Na hipdtese de o CUSTODIANTE renunciar as funcbes a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicavel e dos demais contratos
relacionados ao Fundo, o CUSTODIANTE devera desempenhar todas as suas func¢des
(i) pelo prazo de até 90 (noventa) dias contado do envio aos Cotistas de comunicagao, por
escrito, informando-a de sua renuncia ou (ii) até que seja contratada uma nova institui¢ao
custodiante e completados os procedimentos para a transferéncia a esta da totalidade dos
servicos de custddia prestados pelo CUSTODIANTE substituido; entre “i" e “ii” o que ocorrer
primeiro.

9.7. A ADMINISTRADORA, os GESTORES e o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas,
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de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdao dos direitos e
prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes para a
realizacdo dos procedimentos de cobranca, conforme previsto no item 25 abaixo.

9.8. Pelos servicos descritos neste item 9, o CUSTODIANTE sera remunerado de acordo
com o previsto no item 10.

10.

DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

10.1. Pelos servicos de administracao, custédia qualificada, escrituracao, controladoria,
verificacao de lastro, gestao da carteira do Fundo, consultoria especializada e de agente de
verificacdo, sera devida Taxa de Administracdo correspondente a somatéria das
remuneracdes previstas nos incisos abaixo:
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Pelos servicos de administracdo do Fundo, custédia qualificada e controladoria, sera
devida pelo Fundo a ADMINISTRADORA uma remuneracao total correspondente ao
maior valor entre (a) R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais) por més, corrigido
anualmente pelo IPCA a contar da Data da 1° Integralizacao de Cotas, observado o
disposto no item 10.2 abaixo, ou (b) 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano)
sobre o volume do Patrimbénio Liquido do Fundo, apurado e provisionado
diariamente, por Dia Util, sendo devida a primeira parcela da remuneracio devida a
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE e CONTROLADORA no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a Data da 17 Integralizacdo de Cotas e as demais, no 5° (quinto) Dia
Util dos meses subsequentes;

A taxa de escrituracdo esta embutida nas taxas descritas no item acima;

Pelos servicos de gestao da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
Fundo, sera devida pelo Fundo (a) a EQl uma remuneracao correspondente a 0,30%
a.a. (trinta centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido do Fundo e (b) a
OURO PRETO uma remuneracao correspondente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por
cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A remuneracao de gestao sera
apurada e provisionada por Dia Util e paga pelo Fundo aos GESTORES em base
mensal, no Gltimo Dia Util do més de referéncia;

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, sera devida pelo Fundo (e
por ele pago diretamente) aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS o montante
correspondente a 4,00% a.a. (quatro inteiros por cento ao ano), calculada sobre o
valor total de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, a ser paga
mensalmente e apurada a cada Dia Util & razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), dividida na seguinte proporc¢ao: (i) 50% (cinquenta por cento) para a OPS,
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(ii) 25% (vinte e cinco por cento) para a Opinido Assessoria e (iii) 25% (vinte e cinco
por cento) para a Sifra Servigos de Crédito, nos termos do Contrato de Consultoria,
a partir da Data da 1? Integralizacdo de Cotas;

V. Em adicdo as remuneracfes previstas acima, sera devida pelo Fundo a EQI e aos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS, em conjunto, uma remuneracao a titulo de Taxa
de Performance, a ser paga trimestralmente, correspondente a 40% (quarenta por
cento) da rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior no periodo, que exceder
37,5% (trinta e sete inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI no periodo. A Taxa
de Performance ndo sera devida caso, na data de apuracdo, o valor das Cotas
Subordinadas Junior for menos que o seu Valor Unitario de Emissao, ou do seu valor
da data de apuracado relativa ao ultimo periodo em que houve pagamento de Taxa da
Performance (marca d'agua).

10.2. A Taxa de Administracdo prevista no item 10.1 sera calculada e apropriada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
paga mensalmente, sendo devida a primeira parcela da remuneracdo a
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE e CONTROLADORA no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente em que ocorrer a Data da 12 Integraliza¢do de Cotas e as demais no 5° (quinto)
Dia Util dos meses subsequentes. Os valores devidos a titulo de Taxa de Performance serdo
devidos trimestralmente, no 5° (quinto) Dia Util dos meses de janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano.

10.3. AADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

10.4. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo serao atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 1? Integralizacdo de Cotas, ou na
menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada positiva do IPCA.

10.5. O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso e/ou de saida.

10.6. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacbes de editais e

convocacdo de Assembleias Gerais, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada ou assessoria legal ao Fundo.
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11. DA ORIGINAGCAO, DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DA COBRANCA DE
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados
em conformidade com os processos de origina¢do e/ou politicas de concessao de crédito
que observem, no minimo, as diretrizes aprovadas pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS
e pela ADMINISTRADORA, especificadas no Anexo lll deste Regulamento.

11.2 O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio
de boletos bancarios, débito direto autorizado ou mediante depdsito pelo Devedores na
Conta do Fundo ou mediante depdsito na Conta Fiduciaria do respectivo Cedente.

11.3 Os CONSULTORES ESPECIALIZADOS foram contratados para prestar ao Fundo os
servicos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, cujos
procedimentos operacionais observardo os termos indicados no Anexo IV.

11.4 A contratacdo dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, para os fins do disposto no
item 11.3 acima, ndo implicara qualquer espécie de coobrigacao ou responsabilidade pelo
adimplemento dos Direitos Creditérios pelos AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, deverd atuar
no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes.

11.5 Os AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA terdo a faculdade de contratar
terceiros, as suas expensas, com a prévia anuéncia da ADMINISTRADORA, para prestarem
0s servicos de cobranca judicial e extrajudicial contra os Devedores inadimplentes no
pagamento de Direitos Creditérios.

11.6 Na hipétese de um AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, por qualquer
motivo, receber diretamente quaisquer pagamentos relativos aos Direitos Creditorios,
devera transferi-los a Conta do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do
respectivo recebimento, sem qualquer deducdo ou desconto.

11.7 Aremuneracdo de cada um dos AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA ser4
descrita no Contrato de Cobranca Extraordinaria sendo certo que a referida remuneracdo
ndo esta incluida na Taxa de Administracdo e constituira encargos do Fundo, nos termos

do item 21.1.

12. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util,
de acordo com critérios passiveis de verificacdo, amparados por informagdes externas e
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internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, conforme Manual de
Aprecamento de Ativos do CUSTODIANTE disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

12.2 Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicao, atualizados pela respectiva taxa de desconto do Preco de Cessdo no periodo
e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

12.3 A ADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquida¢ao duvidosa, nos
termos do Manual de Provisdao para Perdas em Ativos de Crédito adotado pela
ADMINISTRADORA, podendo a ADMINISTRADORA majorar o percentual das provises
realizadas sempre que constatar evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, conforme as regras e procedimentos definidos na Instru¢cdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada, e em seu manual de provisdao para perdas de
devedores.

12.3.1 O provisionamento decorrente do descumprimento de qualquer obrigacao
pecuniaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira do
Fundo sera atribuido ordinariamente as Cotas.

12.3.2 Sem prejuizo do disposto neste item 12, sempre que houver evidéncia de
reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, a ADMINISTRADORA tomara as providéncias cabiveis para registrar a
correta provisao.

12.3.3 O Fundo podera considerar como perda todos os Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros em atraso igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias apds o seu vencimento. Nesses casos, 0 CUSTODIANTE podera contabilizar a
totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como perda.

13. DAS COTAS DO FUNDO

13.1. Caracteristicas Gerais

13.1.1.As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimonio do Fundo, observadas
as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas nas
condi¢Bes deste Regulamento ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as
Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de resgate, bem como direitos
de voto, observado o disposto no item 18.
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13.1.2.As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao CUSTODIANTE, na qualidade de agente
escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao CUSTODIANTE.

13.1.3.As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdao de R$ 1.000,00 (mil reais) nas
respectivas Datas da 12 Integralizacdo de Cotas, observada a atualizacao prevista no
item 13.7 abaixo.

13.2. Classes de Cotas

13.2.1.As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores de classe Unica e Cotas
Subordinadas.

13.2.2.As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) 1 (uma) classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

13.3. Cotas Seniores

13.3.1.As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
resgate, nos termos do presente Regulamento.

13.3.2.As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento.

13.3.3.Ap0s a respectiva Data da 12 Integralizacao de Cotas, as Cotas Seniores terdao
seu valor unitario apurado na forma do item 14.

13.4. Cotas Subordinadas Mezanino
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13.4.1.As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de resgate, nos termos do presente Regulamento, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

13.4.2.As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas
de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigac¢des,

conforme descrito neste Regulamento.

13.4.3.Apds a respectiva Data da 12 Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14.
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13.5. Cotas Subordinadas Junior

13.5.1.As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate, nos termos do
presente Regulamento. Sera emitida 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

13.5.2.As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirdo aos seus respectivos Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento.

13.5.3.Apés a respectiva Data da 12 Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas
Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14.

13.6. Distribuicdo de Cotas

13.6.1.Nos termos do Artigo 21 da Instrucdo CVM n° 356, e tendo em vista que o
prazo de resgate das Cotas Seniores ndo € superior a 30 (trinta) dias, a distribuicdo
publica de Cotas de qualquer classe independe de prévio registro junto a CVM, e
sera realizada pelos DISTRIBUIDORES.

13.6.2.0 prospecto do Fundo devera ser elaborado de acordo com o disposto na
Instrucdo CVM n° 400 e o Codigo ANBIMA.

13.6.3.Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Razdo de Garantia Sénior
sera calculada pela ADMINISTRADORA e informada aos Cotistas.

13.6.4. Enquanto existirem Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, a Razdo
de Garantia Mezanino sera calculada pela ADMINISTRADORA e informada aos
Cotistas.

13.7. Subscricdo e Integralizacao de Cotas
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13.7.1.As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a Data da 17 Integralizacao de Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma dos itens 14.3, 14.4 e 14.5 abaixo.

13.7.2. Para fins do disposto no item 13.7.1 acima, (@) caso 0s recursos sejam
entregues pelo respectivo Investidor Autorizado até as 15h00 (quinze horas), sera
utilizado o valor da Cota em vigor no dia e (b) caso os recursos sejam entregues pelo
respectivo Investidor Autorizado apos as 15h00 (quinze horas), 0s recursos serao
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devolvidos ao respectivo Investidor Autorizado para nova transferéncia de recursos
no préximo Dia Util.

13.7.3.As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo valor definido
nos termos do item 13.7.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou (b)de Transferéncia Eletrénica
Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quita¢do; observado que as Cotas Subordinadas Junior poderdao ser
integralizadas mediante a cessao de Direitos Creditérios Elegiveis.

13.7.4.Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o respectivo Investidor
Autorizado, nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

13.7.5.F admitida a subscricdio e integralizacdo por um mesmo Investidor
Autorizado de todas as Cotas emitidas.

13.7.6.Em cada data de subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos respectivos investidores, deverdo ser respeitadas as
Razdes de Integralizacdo, considerando-se pro forma as integralizacbes a serem
realizadas.

13.7.7.Para fins de enquadramento da carteira do Fundo as Razbes de
Integralizacdo, em cada data de subscricao e integralizacao de Cotas Seniores e/ou
de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, poderdo ser
emitidas Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo.

13.7.8.A ADMINISTRADORA podera emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior a qualquer tempo, desde que nao esteja em
curso um Evento de Liquidacdo, e observado o disposto nos itens 13.7.6 e 13.7.7.

13.7.9.Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através
da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarar que recebeu copia do prospecto do Fundo, bem como
declarar sua condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, pelos GESTORES ou pelo
CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico.
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13.8.
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Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

Razdo de Garantia Sénior e Razdo de Garantia Mezanino

13.8.1.As Cotas Séniores terdo como razao de garantia sénior o percentual minimo de
143% (cento e quarenta e trés por cento) (a “Razdo de Garantia Sénior”). Isso significa

que, no minimo, 30,07% (trinta inteiros e sete centésimos por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagdo (o
“Indice de Subordinacdo Sénior”). O Fundo terd como razdo de garantia mezanino o

percentual minimo de 150% (cento e cinquenta por cento) (a “Razdo de Garantia

Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 33,33% (trinta e trés inteiros e trés centésimos
por cento) do patrimdnio representado por Cotas Subordinadas em circula¢do deve ser
representado por Cotas Subordinadas Junior (o “Indice de Subordinacdo Mezanino”).

13.8.2.A Razdo de Garantia Sénior e a Razao de Garantia Mezanino devem ser apuradas
todo Dia Util pela ADMINISTRADORA, devendo ser informadas aos Cotistas
mensalmente.

13.8.3.Na hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia Sénior, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados
pela ADMINISTRADORA sobre o fato.

13.8.4.0s Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder a
ADMINISTRADORA, com cépia para o CUSTODIANTE, impreterivelmente até o 15°
(décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicacao referida no
item acima, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo, conforme o caso,
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se
comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Razdo de
Garantia Sénior, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacao referida no item
acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios.

13.8.5.Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na Razao de
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Garantia Sénior, a ADMINISTRADORA devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

13.9. Negociacao

13.9.1.As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo e transferéncia, salvo por decisao
judicial ou arbitral, operag¢des de cessdo fiduciaria, execu¢do de garantia, sucessao
universal, dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou por
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens, ou transferéncia de
administra¢do ou portabilidade de planos de previdéncia.

14. DA VALORAGAO DAS COTAS

14.1. As Cotas, independentemente da classe, serdo valoradas pelo CUSTODIANTE em
cada Dia Util, conforme o disposto neste item 14. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte & Data da 12 integralizacdo de Cotas da respectiva classe, sendo que a
ultima valoracao, com relacdo as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, ocorrera
nas datas em que tais Cotas forem integralmente resgatadas. Para fins do disposto no
presente Regulamento, os valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Junior sera o de fechamento da respectiva Dia Util.

14.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdao
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel.

14.3. A partir da Data da 17 integralizacdo das Cotas Seniores, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:
(a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas e (b) o Patriménio Liquido dividido pelo
total de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

14.4. A partir da Data da 17 Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas e (b)o Patrimonio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, dividido pelo total de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas pelo Fundo.

14.5. Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado em cada Dia Util pelo
CUSTODIANTE, sendo que o valor agregado das Cotas Subordinadas Junior sera o maior
dos seguintes valores: (a) o equivalente ao saldo remanescente do Patriménio Liquido,
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apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso; ou (b) zero.

14.6. O procedimento de valora¢ao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do
Fundo, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

15. DAS CONDICOES DE RESGATE DAS COTAS

15.1. As Cotas poderao ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo, mediante solicitacdo
de seus titulares, observados os termos e condi¢des previstos neste Regulamento.

15.2. O pagamento do resgate das Cotas Seniores sera realizado em até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de solicitacdo do respectivo resgate pelo Cotista a
ADMINISTRADORA. A efetivagdo dos resgates devera obrigatoriamente seguir a
cronologia dos pedidos. Fica estipulada como data de conversao a data da efetivacdo do
resgate.

15.3. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das
Cotas Seniores, excetuada a hipdtese prevista no item 15.4. abaixo.

15.4. Ndo obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas, a
qualquer tempo, desde que observados os seguintes requisitos:

(a) considerado pro forma o resgate pretendido, o indice de Cobertura seja igual
ou superior a 1,00 (um inteiro);

(b) considerado pro forma o resgate pretendido, o Indice de Subordinacdo
Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino ndo figuem desenquadrados;

(©) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela ADMINISTRADORA, em relacdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de
Liquidacao ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nao devem ser
iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidacao, conforme o caso; e

(d) ndo esteja em curso a liquidacao do Fundo.

-37-

121



©) singulare

15.5. Observado os requisitos acima, a Administradora realizara o pagamento do resgate
das Cotas Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro solicitarem, respeitado o limite de
solicitacdes para que nao haja o desenquadramento dos requisitos acima, em até 30
(trinta) dias corridos contados da data da solicitacao do referido resgate, de acordo com os
critérios e procedimentos estipulados neste Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha
recursos imediatamente disponiveis para o pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de
forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento.

15.6. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

15.7. Uma vez tendo recebido os recursos provenientes do pedido de resgate, o Cotista
beneficiario dara a ADMINISTRADORA, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e
irretratavel quitacao dos valores por ele recebidos.

15.8. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os
recursos referentes ao resgate de Cotas serao retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores
em questdo, nao cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

15.9. Os pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de
acordo com os registros de titularidade e informag¢des cadastrais mantidos pela
ADMINISTRADORA.

15.10. Os resgates de Cotas serdo efetivados somente em dias considerados como Dias
Uteis, ndo sendo admitida a efetivacdo de resgates em feriados na praca em que estiver
sediada a ADMINISTRADORA. Caso a data estabelecida para a realizacdo do resgate noa
seja um Dia Util, o resgate serd automaticamente prorrogado para o primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

15.11. Na integralizacao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia
util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de Fechamento”).

15.12. Mediante solicitacdgo da OURO PRETO, a ADMINISTRADORA deverd realizar,
independentemente de autorizacao da Assembleia Geral, o resgate compulsério de Cotas
Seniores do Fundo (“Resgate Compulsério”), nos termos do artigo 37, Paragrafo Unico, da
Instrucgdo CVM n° 555, exclusivamente no montante necessario para: (a) o
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reenquadramento do Indice de Cobertura; e (b) que o Valor das Disponibilidades esteja
alinhado com o ritmo de originacdo do FUNDO, sendo certo que neste caso o Resgate
Compulsério somente podera ocorrer quando o Valor das Disponibilidades permanecer
por 90 (noventa) dias acima de 20% (vinte por cento) em relacdo ao Patrimonio Liquido do
FUNDO.

15.13. O Resgate Compulsorio devera ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, e ndo ensejara a cobranca, pelo Fundo, de taxa de saida.

15.14. Os pagamentos de resgates serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.14.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios na hipétese de liquidacao do Fundo, caso o Fundo ndo tenha
recursos para pagamento do resgate em moeda corrente. Em caso de dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da
B3.

15.15. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas pelo seu
respectivo valor contabil.

16. DA ORDEM DE ALOCAGCAO

16.1. A ADMINISTRADORA devera, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta Principal do Fundo, alocar os recursos decorrentes da subscricdo e
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,
e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na ordem especificada abaixo:

16.1.1.Caso o Fundo ndo esteja em processo de liquidacdo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8

exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas
Seniores;

exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que cumpridos os requisitos previstos no
item 15.5 e os procedimentos descritos no item 15.3;

exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Juniores, desde que cumpridos 0s requisitos previstos no item
15.2 e os procedimentos descritos no item 15.3;

aquisicao de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

16.1.2.Caso o Fundo esteja em processo de liquidag¢do:

(a)

(a)

(c)

(d)

(e)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento integral do resgate integral das Cotas Seniores em circulacao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circula¢do, pagamento integral
do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, caso ndo existam
Cotas Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacdo; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

17. DOS FATORES DE RISCO

17.1. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e dos GESTORES em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao e, mesmo
que a ADMINISTRADORA e/ou os GESTORES mantenham rotina e procedimentos de
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gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

17.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, a
CONTROLADORA, 0s GESTORES, os CONSULTORES ESPECIALIZADOS e os
DISTRIBUIDORES nao poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-
fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoéria transitada em
julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros sao negociados ou (c) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento.

17.3. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Riscos de mercado

L. Risco de mercado: consiste no risco de flutua¢es nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alterac®es politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabiliza¢cdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Il. Risco de Descasamento de Taxas: os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo deverdo ser contratados a taxas de desconto prefixadas, sendo que a distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo. Assim, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o CUSTODIANTE,
nem os GESTORES, nem os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, nem a ADMINISTRADORA
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

lll. Risco de Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino: a parcela do patriménio do
Fundo nado aplicada em Direitos Creditérios sera aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer
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com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipoétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o CUSTODIANTE, nem
0S GESTORES, nem os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, nem a ADMINISTRADORA
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

IV. Risco relacionado a fatores macroecondémicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderdo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderao prejudicar o
pagamento de regastes.

V. Risco relativo a flutuagcdao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros
que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
Patrimonio Liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada,
podendo acarretar oscila¢cdes bruscas no Patriménio Liquido do Fundo.

VI. Riscos relativos aos efeitos da politica econé6mica do Governo Federal: O Fundo,
seus prestadores de servicos e os Cedentes estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, em geral, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicao de Cotas
e na liquidacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis.
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Riscos de crédito

VII. Risco de crédito dos Devedores e dos Cedentes coobrigados: consiste no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento dos Direitos Creditérios (a) pelos Devedores ou
(b) pelos Cedentes ou demais coobrigados, nos casos em que houver coobrigacdo. O
inadimplemento pelos Devedores, pelos Cedentes ou demais coobrigados de suas
obriga¢des perante o Fundo podera ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.
AlteracBes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos Devedores, dos Cedentes ou
demais coobrigados, conforme o caso, podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao
dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

VIIl. Risco decorrente da concentracdo relevante em poucos Devedores: 0s
Devedores dos Direitos Creditorios serdo exclusivamente a Petrobras e outras empresas
integrantes de seu grupo econdmico. No passado recente, estas empresas passaram por
investigaces de corrupcao que levaram a suspensao de pagamentos de fornecedores por
um periodo relevante. Caso a Petrobras ou empresas de seu grupo econdmico enfrentem
ou imponham qualquer dificuldade para pagamento dos Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, o Fundo sera afetado de forma bastante relevante, tendo em estas sociedades sdo
as unicas devedores dos Direitos Creditérios do Fundo.

IX. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros: é permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

X. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacfes com tais
ativos. Altera¢des no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condi¢bes financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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Xl. Risco decorrente da auséncia de garantia de pagamento dos Direitos
Creditérios ou de coobrigacao: os Cedentes somente se responsabilizam pela existéncia,
liquidez e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, ndao assumindo qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios, exceto se assim
expressamente previsto no respectivo Contrato de Cessao. Adicionalmente, os Direitos
Creditérios ndo contardo com quaisquer garantias reais. Nem a ADMINISTRADORA, os
GESTORES, os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA ou quaisquer de seus respectivos controladores e sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, se responsabilizam, conforme o caso, subsidiaria ou
solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditorios. Ndo existe, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e pelos valores avencados.

XIl. Risco decorrente da necessidade de cobranca extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditdrios: caso haja inadimpléncia por parte dos Devedores, é possivel que o
Fundo tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Os custos incorridos com 0s
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
A ADMINISTRADORA, 0s GESTORES e os AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA n3o
serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, na hipétese acima descrita, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

XIll. Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipdtese de Resolugado de
Cessao: nos termos do Contrato de Cessao, existem hipéteses nas quais havera Recompra
compulséria dos Direitos Creditérios pela Cedente, o que gera a obrigacdo do respectivo
Cedente de pagar ao Fundo o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de
tais eventos que ensejam a Recompra, é possivel que o Cedente nao cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do pre¢o acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

XIV. Insuficiéncia da Coobrigacao em relacao aos Direitos Creditérios Cedidos: os
Direitos Creditérios Cedidos podem contar com coobriga¢ao dos respectivos Cedentes ou

demais coobrigados, os quais nesta hipotese sdo solidariamente responsaveis pela
solvéncia dos Devedores de tais Direitos Creditorios. Em caso de inadimplemento dos
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Direitos Creditérios, ndo ha garantias de que, uma vez acionados, os Cedentes ou demais
coobrigados tenham condi¢des de honrar com a coobrigacdo. Caso a coobrigagdo ndo seja
exercida, a ADMINISTRADORA, os GESTORES, o CUSTODIANTE ou os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS nao serdo responsaveis, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento
dos Direitos Creditérios e pela solvéncia dos Devedores.

Riscos de liquidez

XV. Risco de liquidez: consiste no risco de reduc¢do ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, os GESTORES poderao encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos,
que podem, inclusive, obrigar os GESTORES a aceitar descontos nos seus precos, de forma
a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Regulamento.

XVI. Risco de Vedag¢do a Transferéncia de Cotas: tendo em vista que o Fundo é
constituido sob a forma de condominio aberto, as Cotas ndo podem negociadas no
mercado secundario ou transferidas a qualquer titulo, ressalvadas as hipoteses previstas
no item 13.9.1.

XVII. Risco relativo a Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢ao Antecipada do
Fundo: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipéteses previstas
neste Regulamento. Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer o Patrimdnio Liquido. Nessas situa¢des, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

XVIII. Risco de dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios: os
pagamentos de resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos
Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de resgate,
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
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XIX. Risco de Governanga: tendo em vista que o Fundo foi constituido sob a forma de
condominio aberto, o Fundo pode emitir Cotas de quaisquer classes a qualquer tempo,
independentemente de aprovac¢do dos Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos
politicos ou patrimoniais dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido.
Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinac¢ao da CVM, este Regulamento pode
ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condicdes previstas neste Regulamento podem ser revistas por decisao dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteracBes poderao afetar o modo de operacao do Fundo de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

XX. RiscodeInsolvéncia, Patrimodnio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital
Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do
capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil
Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer
a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM
ndo regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacao
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou
que o texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacao
superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢8es especificas
adicionais, que poderao ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda
nao se manifestaram sobre a interpreta¢do da responsabilidade limitada dos Cotistas na
pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Adicionalmente, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que seu Patriménio
Liquido se torne negativo, caso em que, enquanto o artigo 1.368-D do Cddigo Civil
Brasileiro for regulamentado pela CVM, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obriga¢des. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil
Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patrimdnio liquido do Fundo, sua
insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos operacionais
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XXI. Risco de fungibilidade - Depdsito dos pagamentos fora da Conta Fiduciaria: a
estrutura do Fundo ndao prevé o recebimento ordinario de valores decorrentes do
pagamento ordinario dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo por qualquer forma que
ndo mediante depdsitos nas Contas Fiduciarias ou na Conta do Fundo, realizados
diretamente pelos Devedores. Ndo obstante, quaisquer recursos recebidos de forma
errdnea pelos Cedentes fora das Contas Fiduciarias ou da Conta do Fundo deverao ser
transferidos para a Conta do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, conforme
obriga¢dao assumida nos respectivos Contratos de Cessdo. Nestas hipoteses, enquanto os
recursos nao forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara correndo o risco de crédito das
Cedentes, e caso haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais como faléncia ou
outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera nao receber os valores
que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Aléem
disso, caso seja iniciado processo de faléncia ou outro procedimento similar de prote¢ao
de credores envolvendo as Cedentes, os valores depositados nas Contas Fiduciaria
poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o0 que podera acarretar
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

XXIl. Risco de fungibilidade - interven¢ado, liquidacdo, faléncia ou aplicacao de
regimes similares a Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancarias do Fundo
serao mantidas: na hipétese de intervencdo da Instituicdo Autorizada nas quais as contas
bancarias do Fundo sao mantidas, é possivel que o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditorios ndo ocorra no prazo esperado. Em caso de liquidagao, de faléncia ou
de aplicacdo de regimes similares a tais instituicbes, havera a possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituicdo. Em ambos os casos, o patrimdénio do Fundo podera sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

XXIIl. Risco deirregularidades nos Documentos Comprobatérios: o CUSTODIANTE, ou
terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos
Comprobatorios. Considerando que tal verificacdo é realizada por amostragem e tao
somente apos a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios. O CUSTODIANTE poderd contratar empresas especializadas, de
comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica e/ou eletronica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacgdo dos Documentos
Comprobatérios, as quais estardo sob inteira responsabilidade do CUSTODIANTE,
permanecendo as empresas como fiéis depositarias dos Documentos Comprobatérios,
ndo havendo, portanto, qualquer superposicdo de func¢bes entre o CUSTODIANTE e
eventuais terceiros contratados por este. Neste caso, as empresas especializadas
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contratadas terdo a obrigacdo de permitir ao CUSTODIANTE ou terceiros por eles
indicados livre acesso a referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiros contratados pode representar dificuldade adicional a verificagdo da devida
formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, pelo fato de os terceiros
contratados estarem localizados em enderecos distintos do endereco do CUSTODIANTE.

XXIV. Risco operacional de sistemas: os Direitos Creditérios sao processados por meio
das Plataformas, ndo tendo as Cedentes, a ADMINISTRADORA ou os GESTORES controle
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao neste sistema pode atrasar
ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores ou seu repasse ao Fundo. Nesta
hipdtese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

XXV. Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos Credit6rios é do Fundo
e, portanto, o Fundo, por meio do CUSTODIANTE, detém os direitos de cobrar os
respectivos Devedores inadimplentes. Nao obstante a responsabilidade do CUSTODIANTE
pela cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, os CONSULTORES ESPECIALIZADOS
serdo contratados pela ADMINISTRADORA para atuar como AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os Devedores
inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle
quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que os AGENTES DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA desempenhardo tal cobranca da mesma forma e com o
mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos Creditérios a
desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

XXVI. Risco de irregularidades na formalizacao da cessdao de Direitos Creditdrios:
tendo em vista o volume de operac8es de cessao de Direitos Creditérios e a possivel guarda
eletrénica dos Documentos Comprobatorios, a cessao dos Direitos Creditérios pode nao
ser formalizada corretamente, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A
auséncia de formalizacdo podera fazer com que a eficacia da cessdao dos Direitos
Creditorios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento
dos respectivos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar
a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes de qualquer das Cedente ou o eventual
inicio de qualquer procedimento de faléncias, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolucao, liquida¢do ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar,
poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, cuja cessao nao
tenha sido formalizada corretamente, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e
acabada.
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Risco de descontinuidade

XXVII. Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente na
ocorréncia de determinados eventos, por deliberagdo da Assembleia Geral ou em caso de
determina¢do da CVM. Adicionalmente, os Cotas podem ser objeto de Resgate
Compulsério, nos termos do item 15.12. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, pela CONTROLADORA, pelos DISTRIBUIDORES,
pelos GESTORES, pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS ou pelas Cedentes, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos de originacdo

XXVIIL. Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditérios: os
Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Desta forma,
pode ndo haver Direitos Creditérios disponiveis para cessdao quando solicitado pelo Fundo.
A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos
Creditorios pelos Cedentes ao Fundo.

XXIX. Risco de Originagado: a continuidade da cessao de Direitos Creditérios pelos
Cedentes ao Fundo depende (i) dos Cedentes continuarem a firmar opera¢des comerciais
com os Devedores, de forma a gerar novos Direitos Creditorios, ndo havendo como
assegurar que a demanda dos Devedores pelos produtos e servicos de potenciais Cedentes
permitira a continuidade da geracdo de Direitos Creditérios e, consequentemente, da
manutencdo da cessdao de Direitos Creditorios para o Fundo; (ii) dos Devedores
contratarem ou continuarem a contratar as referidas operacdes; e (iii) da vigéncia dos
contratos celebrados entre o Fundo e as empresas que operam e mantem as Plataformas
e a Petrobras, que permitem e garante o acesso do Fundo as Plataformas.

XXX. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: o Fundo esta apto a adquirir
Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sao
previamente conhecidos pelo Fundo, pelos GESTORES, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo
Fundo, pelos GESTORES, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos

- 49 -

133



©) singulare

Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos
especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados
a natureza ciclica do respectivo setor de atuag¢do, aos custos, suprimentos e concorréncia
no mercado de atuacgao, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo
ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que
ha multiplos Cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e
individualizar previamente tais riscos.

Outros riscos

XXXI. Risco decorrente da Forma de Manifestacdo de Vontade dos Cedentes: a
manifestacdo de vontade dos Cedentes em relagdo ao Contrato de Cessdo podera se dar
pela celebracdo de termo de adesao aos termos e condi¢cdes de um contrato de cessao ja
existente. Em caso de questionamento judicial do Cedente a referida adesao, o Cedente
podera obter decisdo favoravel em relagdo a eventuais vicios em sua manifestacdo de
vontade, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de Cessao. Ainda, o Contrato
de Cessao dispbe que podem ser celebrados aditamentos, com os quais o Cedente
expressamente concorda, sem que o Cedente tenha, necessariamente, assinado tais
aditamentos. Nestes casos, € possivel que o Cedente questione sua vinculagdo aos termos
do Contrato de Cessado aditado, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de
Cessao.

XXXII. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: o Fundo deve arcar com todos os custos relacionados a sua prépria
representacao em ac¢des judiciais movidas por Devedores, sejam aquelas ajuizadas em face
do préprio Fundo e/ou das Cedentes. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a ado¢ao e manutencao dos procedimentos acima referidos, bem como
aqueles necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, 0s
Cotistas, em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assun¢ao pelo
titular das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese
de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, as Cedentes, os GESTORES, os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
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prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

XXXIII. A disseminacdo de doencas transmissiveis e os efeitos adversos na
economia global e brasileira, nos negécios e nos resultados operacionais das
Cedentes, bem como na condi¢do financeira dos Devedores. A disseminacdo de
doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca
do investidor e resultar em uma volatidade no mercado de capitais global, o que pode ter
um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos
podem resultar em restricbes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas
prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global
e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negocios e os resultados operacionais
das Cedentes, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com relacdo as Cedentes,
a disseminacdo de doengas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar
diretamente suas operacfes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na
reducao do volume de negdcios das Cedentes, dispensas temporarias de colaboradores
das Cedentes das suas instala¢des, além de interrup¢des nos seus negoécios, o que pode
afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis. Eventos que
impactem negativamente a originacao de novos Direitos Creditérios Elegiveis, tais como os
descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, como o do Covid-19, pode afetar diretamente a capacidade
financeira e solvéncia dos Devedores. Como consequéncia, € possivel que haja um
aumento consideravel da inadimpléncia dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas
patrimoniais.

XXXIV. Risco relacionado as Condi¢cdes de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam a todas as Condi¢des de Cessao
e Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel assegurar que as Condi¢bes de Cessdo e 0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento serdo suficientes para garantir o
pagamento dos Direitos Creditorios. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente
pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditorios ndo tenham a realizacao esperada pelo
Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

-51 -

135



©) singulare

XXXV. Risco de ndo entrega dos Documentos Comprobatérios cedidos: a totalidade
dos Documentos Comprobatérios devera ser disponibilizada ao CUSTODIANTE nos prazos
previstos neste Regulamento. Caso as Cedentes deixem de cumprir tal obriga¢ao, no todo
ou em parte, o Fundo podera encontrar dificuldades para efetuar a cobranca dos Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatérios ndo tenham sido entregues ao Fundo.

XXXVI. Risco relacionado a auséncia de notificacao aos Devedores: a cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo ndo sera notificada previamente aos Devedores por outra
forma que ndo por meio das Plataformas, cuja operacao ndo esta sob o controle de
quaisquer dos prestadores de servi¢o do Fundo. Na hipotese em que a cessao dos Direitos
Creditérios seja questionado e/ou os Devedores efetuarem quaisquer pagamentos de
Direitos Creditérios diretamente as Cedentes, o Fundo podera nao ter direito de demandar
diretamente ao Devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tao
somente um direito de a¢do para cobranca da Cedente em questdao dos valores
indevidamente recebidos. Ao CUSTODIANTE nao é imputada qualquer responsabilidade
pelo ndo repasse por parte das Cedentes dos créditos recebidos diretamente dos
Devedores, seja em momento pré ou pdés a notificacdo. Caso haja necessidade de
notificacdo e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacao de todos os
Devedores, os Direitos Creditorios relativos aos Devedores ndo notificados poderao nao
ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade
do Fundo.

XXXVII. Risco de invalidade ou ineficacia da cessdo: a cessdao de Direitos
Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra
credores, inclusive da massa, se no momento da cessao as Cedentes estiverem insolventes
ou se passem ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso (1) quando da cessao,
as Cedentes sejam sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou
(2) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e (c) fraude a execucado fiscal, se as Cedentes, quando da celebracdo da cessao
de Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, os
GESTORES e 0s CONSULTORES ESPECIALIZADOS ndo realizardo a verificacdo das
hipéteses acima em cada cessao de Direito Creditorio e ndo poderdo ser responsabilizadas
em caso de invalidacdo ou ineficacia da cessao de um Direito Creditério ao Fundo.

XXXVIII. Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo
podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade
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da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipotese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira
do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos
aos Cotistas.

XXXIX. Risco de ndo obtencdao do tratamento tributario mais benéfico: os
GESTORES envidarao seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos
Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao
de eventos que estdo fora do controle dos GESTORES, incluindo, sem limitacdo, as
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, € possivel que
o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a
fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade
liquida decorrente do investimento nas Cotas.

XL. Risco de Falta de registro do Contrato de Cessdo e dos respetivos Termos de
Cessao: para que o Contrato de Cessdo e seus respectivos Termos de Cessao possuam
efeitos perante terceiros, eles devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do
domicilio da respectiva Cedente e do Fundo. Em razao dos custos e das particularidades
operacionais envolvidas no procedimento de cessdo, o Fundo podera nao registrar os
Contratos de Cessao, os Termos de Adesdo ao Contrato de Cessao, tampouco os Termos
de Cessdo. A falta de registro do Contrato de Cessdo e/ou dos Termos de Adesdo ao
Contrato de Cessao e/ou dos Termos de Cessao nos CRTD competentes podera ter como
consequéncia a ineficacia da cessao perante terceiros, o que podera em ultima instancia
implicar da perda da titularidade do Fundo sobre os Direitos Creditérios.

XLI. Risco de bloqueio da Conta Principal do Fundo: os recursos devidos ao Fundo
serdo direcionados para a Conta Principal do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da(s) instituicao(des) financeira(s) na(s) qual(is) séo mantidas a
Conta Principal do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

XLII. Risco de bloqueio de Conta Fiduciaria: cada Conta Fiduciaria para a qual serdo
direcionados os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios podera ser
bloqueada, entre outras hipoteses, (i) no caso de faléncia da respectiva Cedente ou da
liquidacdo ou intervencdo judicial do AGENTE DE CONTA FIDUCIARIA e (ii) caso sejam
proferidas decisGes judiciais em demandas movidas em face da respectiva Cedente
determinando o bloqueio. Em qualquer destas hipdteses, tais recursos de titularidade do
Fundo somente poderao ser recuperados via judicial. Esta recuperacdo podera levar tempo
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para ser efetivada ou nao ter sucesso, o que afetaria a rentabilidade do Fundo e poderia
leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.

XLIIl.Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoéteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

XLIV.Risco de inexisténcia de Rendimento Predeterminados: as Cotas serdo valoradas
todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas
Seniores e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipotese de resgate das Cotas, e nao
representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

XLV. Risco da concentracao dos investimentos do Fundo em Direitos Creditérios: o
Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido aplicado em Direitos
Creditérios. Nesse contexto, ndo sera possivel uma ampla diversificacdo dos investimentos
realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial de
investimento (Direitos Creditorios). Como a possibilidade de perda de patriménio do Fundo
é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes em uma ou em poucas
modalidades de investimento, caso, por qualquer motivo, os Devedores atrasem ou
deixem de pagar parte ou a totalidade do montante devido ao Fundo, a rentabilidade do
Fundo podera ser afetada negativamente.

XLVI.Risco de Execug¢do de Direitos Creditorios representados por Notas Fiscais
Eletronicas: o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por notas fiscais
eletrénicas. A nota fiscal eletronica nao é um titulo executivo extrajudicial, e, portanto, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera beneficiar-se da
celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de a¢do de cobranga ou agdo monitéria, por exemplo.
A cobranca judicial dos Direitos Creditérios, por via ndo executiva, normalmente & mais
demorada do que uma acao executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitoria impde
ao credor a obrigacao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de
sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor nao
mais possuir patriménio suficiente para honrar suas obrigac6es a época em que processo
de cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca e/ou monitéria,
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poderado ser necessarios documentos e informacgdes adicionais que deverao ser fornecidos
pelas Cedentes a época, 0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

XLVII. Documentos Eletrdnicos: as notas fiscais eletronicas emitidas por cada Cedente e
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal, permanecem
disponiveis para consulta no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias. Apos transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrOnicas sera
substituida pela prestacao de informacfes parciais que identifiguem a respectiva Nota
Fiscal Eletrénica, sendo que tais informacdes parciais ficardo disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios integrantes de sua carteira.

XLVIIL.Risco de Sucumbéncia: os Documentos Comprobatérios representados
exclusivamente por Notas Fiscais Eletrénicas ndo sao aptos para comprovar por si sé que
os produtos fornecidos ou os servicos prestados pelas Cedentes aos Devedores foram
efetivamente entregues/prestados. Sendo assim, o Fundo podera ser condenado ao
pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso
da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo nao faz
jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso,
apos a instrucdo de a¢do ordinaria de cobran¢a e/ou uma a¢do monitoéria, o Fundo nao
consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem
e sdo validos.

XLIX.Risco de Descumprimento de Obrigac¢des: O Fundo contara com os servico do
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA para cobranca e recuperacdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos. Caso o AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA venha a
descumprir suas obrigac¢des previstas no Contrato de Cobrancga, ou ndo desempenhe suas
funcgdes previstas no Contrato de Cobranca de forma diligente, o Fundo e os Cotistas serao
negativamente afetados.

L. Risco de Auséncia de Histérico da Carteira: o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios cedidos por diversos Cedentes, e a carteira do Fundo ndao possui histérico
relevante. Nao ha qualquer garantia de performance da carteira do Fundo.

LI. Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da
CONTROLADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e/ou dos

DISTRIBUIDORES, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
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regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria e aplica¢8es significativas.

17.4. Nos termos do Artigo 24, 8 1°, inciso V da Instrucdao CVM n° 356, as aplicacbes
realizadas no Fundo ndao contam com garantia da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da
CONTROLADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, dos
DISTRIBUIDORES, dos AGENTES DE CONTA FIDUCIARIA, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

18. DA ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Além das competéncias descritas na regulamentacdao e neste Regulamento, é de
competéncia privativa da Assembleia Geral:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
do Fundo;

Il alterar este Regulamento e seus anexos, observados os incisos VI, VII, e XIV deste
item 18.1;

. deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou da
CONTROLADORA;

V. deliberar sobre a substituicdao de quaisquer dos GESTORES ou de quaisquer dos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS;

V. eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2;
VI. deliberar sobre a alteracdo de quaisquer das caracteristicas das Cotas;
VIl.  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese de

restabelecimento de Taxa de Administracdo que tenha sido objeto de reducao;

VIll.  deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquida¢do do Fundo;
IX. deliberar sobre se um Evento de Avaliacao configura um Evento de Liquidag¢ao;
X. deliberar sobre a ndo liquidacao do Fundo na hipétese de ocorréncia de um Evento

de Liquidacao;
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XI.

XIl.

X1,

XIV.

XV.

deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso
de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo;

deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por auditor
independente que ndo esteja expressamente autorizado por este Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra qualquer
agéncia de classificacdo de risco;

deliberar sobre alteracfes as redacdes dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacao; e

deliberar sobre substituicdo de qualquer dos AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA.

18.1.1.0 Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer (a) exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou
de determinacdo da CVM, (b) de atualizagdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e do
CUSTODIANTE do Fundo, e (c) de reducdo da taxa de administracdo, devendo ser
providenciada a necessaria comunicacao aos Cotistas as alteracBes descritas nas
alineas “a” e “b", no prazo de 30 (trinta) dias, e a altera¢do referida na alinea “c”,
imediatamente.

18.2. AAssembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fun¢des de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas. Somente pode exercer as fun¢des de
representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

ser os Cotistas ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

ndo exercer cargo nos Cedentes.

18.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no Periddico,
por meio de carta ou correio eletrénico enderecados aos Cotistas, com aviso de
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recebimento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

18.3.1.A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro
anuncio ou do envio de carta ou do correio eletrénico com aviso de recebimento
aos Cotistas.

18.3.2.Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de
segunda convocag¢ao ou novamente providenciado o envio de carta ou correio
eletrénico com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

18.3.3.Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a
carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

18.3.4.Sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer a totalidade
dos Cotistas, independentemente das formalidades previstas neste item 18.

18.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera ser fora da localidade da sede da
ADMINISTRADORA. Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio
de conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, com a presenca do cotista ou seu procurador legal munido
de procuracao.

18.5. Aléem da reunidao anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode ser
convocada pela ADMINISTRADORA ou por Cotistas possuidores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das

Cotas emitidas.

18.6. A Assembleia Geral sera instalada, em primeira convocag¢ao, com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

18.6.1.Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
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18.6.2.Ndo podem votar na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA, seus
empregados, sécios, diretores e funcionarios.

18.7. Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

- 59 -

18.7.1.0bservado o disposto no item 18.7.4 abaixo, as delibera¢des relativas as
matérias previstas nos incisos lll, VIl e VIIl do item 18.1 serdo tomadas, em primeira
convocacdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral.

18.7.2.As deliberag8es relativas a matéria prevista no inciso VI do item 18.1 deverdo
ser aprovadas por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em
circulacdo de cada classe objeto de tais alteracdes ou de cada classe cujos direitos
possam ser afetados por tais alteracdes, sem prejuizo do disposto no item 18.7.4
abaixo, se for o caso.

18.7.3.As deliberac¢des relativas as matérias previstas nos incisos 1V, , XI, XlI, Xl e
XIV do item 18.1 acima dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem,
em primeira ou em segunda convocacdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

18.7.4.Sem prejuizo de posterior aprovacao em Assembleia Geral, nos termos do
item 18.7 acima, estarao necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares
de pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Subordinadas Junior
as deliberacdes relativas a:
a matéria prevista no inciso VI do item 18.1 acima;
Il. alteracao de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa

as Cotas Subordinadas Junior;

1. alteracdo do capitulo 3 acima, ou de qualquer outro item que afete a politica
de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

V. alteracdo do capitulo 5 acima, ou de qualquer outro item que altere as
Condicbes de Cessao ou os Critérios de Elegibilidade;

V. alteracdo da Razdo de Garantia Sénior ou da Razao de Garantia Mezanino;
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VI. alteracdo do capitulo 12 acima;
VIl.  alteracdo do capitulo 13 acima;
VIIl.  alteracdo do capitulo 14 acima;
IX. alteracdo do capitulo 15 acima, incluindo qualquer altera¢do na forma de

pagamento das Cotas;
X. alteracdo do capitulo 16 acima;

XI. alteracao deste capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto
de cada classe de Cotas e aos quoruns de deliberagao;

Xll.  alteracao dos capitulos 19 e 20 abaixo, ou de qualquer outro item que crie
ou altere os Eventos de Avalia¢cdo ou os Eventos de Liquidacdo; e

Xlll.  aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

18.8. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao, mediante anuncio publicado no Periédico, ou por meio
de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento enderecados aos Cotistas.

18.9. Na hipodtese de destituicdo de quaisquer dos GESTORES e/ou dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS sem Justa Causa por decisdao da Assembleia Geral, o GESTOR e/ou o
CONSULTOR ESPECIALIZADO destituido continuara tendo direito ao recebimento dos
valores devidos ao referido GESTOR e/ou ao CONSULTOR ESPECIALIZADO destituido,
conforme o caso, previstos no item 10.1 acima, nos mesmos termos e prazos previstos na
data de sua destituicdo.

19. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

19.1. S3o Eventos de Avaliagao:

caso quaisquer dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS ou GESTORES sejam
submetidos a processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, inicie processo
de renegociacdo de dividas, ou outro procedimento de natureza similar, ou situa¢ao
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VI.

VII.
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de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato, conforme
aplicavel;

ndo divulgacdo, pela EQI, do Relatério de Gestao, desde que no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que o Relatério de Gestdo deveria ter sido divulgado
e (1) o envio do referido relatério ndo seja sanado pela ADMINISTRADORA e (2) ndo
seja encaminhado, pelo proprio CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA, relatério
contendo as informacdes que sejam de sua responsabilidade e, se disponibilizado
pelo CUSTODIANTE, referido relatério ndo seja (a) validado pela
ADMINISTRADORA e (b) disponibilizado, pela ADMINISTRADORA aos Cotistas,
conforme o inciso XIV do item 6.2;

as Agéncias Classificadoras de Risco nao divulgarem a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior, exceto as que estejam dispensadas de obter
classificacdo de risco nos termos do Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, por prazo
igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora
de Risco;

rebaixamento da classificacdo das Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida as Cotas Seniores;

rebaixamento da classificacdo das Cotas Subordinadas Mezanino em 5 (cinco) niveis
abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida as Cotas Subordinadas
Mezanino;

extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apurac¢ao ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracao e/ou divulgac¢ao, exceto se (1)
houver a determinacao de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2)
os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice
ou parametro em questao;

aquisicao reiterada de Direitos Creditérios fora dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicbes de Cessdao, em decorréncia do descumprimento, pela
ADMINISTRADORA, pelos GESTORES, pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e/ou
pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento por
qualquer um dos acima mencionados, aquele que descumpriu seus deveres e
obrigacdes ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacao;
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VIll.  ndo atendimento a politica de investimentos prevista neste Regulamento ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento pela parte
inadimplente de notificacdo para sanar o ndo atendimento;

IX. caso a Aloca¢do Minima ndo seja observada por 30 (trinta) dias consecutivos;

X. renincia dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, dos GESTORES, da
ADMINISTRADORA ou dos AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, ou caso
quaisquer de tais partes deixem de prestar servicos ao Fundo;

XI. caso o Indice de Perdas atinja percentual igual ou superior a 7,50% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) em 3 (trés) Datas de Verificacdo seguidas ou em 4
(quatro) Datas de Verificagdo alternadas dentro de um periodo de 12 meses;

Xll. o aumento do indice de Recompras em qualquer més calendario superior a
10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

Xlll.  auséncia de pagamento integral pelo Fundo dos pedidos de resgates de Cotas nas
condi¢bes e prazos definidos neste Regulamento, ndo sanado no prazo e até 5
(cinco) Dias Uteis; ou

XIV. a reducdo do indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,99 (noventa e nove
centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de
Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou reducao do indice de
Cobertura a niveis inferiores a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data
de Verificacdo, apos a primeira emissao de Cotas Seniores.

19.1.1.A ocorréncia dos (a) do Eventos de Avalia¢ao indicados nos incisos Il I, Xl e
XIV do item 19.1 deverao ser verificados pelos GESTORES conjuntamente e (b) dos
Eventos de Avaliacdo previstos nos demais incisos do item 19.1 deverdao ser
verificados pela ADMINISTRADORA. Os GESTORES devem informar a
ADMINISTRADORA sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagao, no prazo
de 1 (um) Dia Util apés tomar conhecimento do fato.

19.2. A ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ensejara (a) a interrup¢do automatica da
aquisicao de quaisquer Direitos Creditorios; (b) a interrupcdo automatica da realizacdo de
qualquer resgate de Cotas; (c¢) a comunica¢do do fato pela ADMINISTRADORA, aos
GESTORES e aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e (d)a convocacdo pela
ADMINISTRADORA de uma Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do conhecimento da ADMINISTRADORA, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
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Geral deliberar (i) que o evento nao constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada, sendo
que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela ado¢do de medidas adicionais
pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao,
sendo que nesse caso os Cotistas deverdo deliberar pelos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, aplicando-se as disposi¢des pertinentes do item 20 abaixo.

19.2.1.Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista no item 19.2 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela
ADMINISTRADORA.

19.2.2.Caso (a) ndo seja instalada a Assembleia Geral prevista no item 19.2, em
primeira ou segunda convocacdo ou (b) caso a Assembleia Geral determine pela
liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas deverao deliberar, na mesma
Assembleia Geral no caso do item “b” acima ou em nova Assembleia Geral a ser
convocada pela ADMINISTRADORA no caso do item “a@” acima, pelos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, observados os termos do
item 20 abaixo.

19.2.3.Caso seja deliberado na Assembleia Geral prevista no item 19.2 acima que o
Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, ainda que com a
adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, inclusive através de alteracdes a este
Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacao, as suspensdes descritas no item 19.2
acima serdo automaticamente revertidas pela ADMINISTRADORA.

20. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

20.1. O Fundo sera liquidado antecipadamente Unica e exclusivamente nas seguintes
hipdteses:

l. por deliberacdo de Assembleia Geral, na hipétese descrita no item 18.1, inciso VIII;

Il. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avalia¢cdo constitui um
Evento de Liquidacao;

[, cessacao ou renuncia pela ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE ou pelos GESTORES,
a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servicos
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
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instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica
de investimentos; ou

nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos no artigo 9°
da Instru¢cao CVM n° 356/01.

20.1.1.0correndo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA
devera (a) interromper a aquisicdo de quaisquer Direitos Creditérios; (b) comunicar
o fato aos GESTORES e aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e (c) convocar uma
Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do conhecimento da
ADMINISTRADORA, a fim de que os Cotistas confirmem a liquida¢do do Fundo ou
deliberem sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, e
definam eventuais procedimentos adicionais a serem adotados.

20.1.2.Na hipdétese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de que trata o item
20.1.1(d) acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacao, ou caso
os Cotistas ndo deliberem pela interrupcdo da liquidacdo do Fundo, a
ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

20.1.3.No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes,
observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas Seniores
deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em
questdo e (b) em caso de existéncia de Cotistas Seniores dissidentes, os demais
Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito de alterar, ainda na prépria
Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questao.

20.1.4.Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 20.1.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios recebidos pelo Fundo
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo
sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos
Cotistas Seniores dissidentes, a ADMINISTRADORA devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacao do
Fundo.
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20.2. No curso dos procedimentos de liquidacao do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

a ADMINISTRADORA ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros
ndo afete a sua rentabilidade esperada;

apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme
a ordem de alocac¢ao de recursos prevista no item 16 acima, até o efetivo resgate
das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior; e

na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos
de liquidacao, a ADMINISTRADORA devera convocar nova Assembleia Geral.

20.3. A Assembleia Geral referida no item 20.1.4 ou no item 20.2, inciso lll, acima, conforme
o caso, devera determinar que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes
procedimentos:
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aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
e 0 seu pagamento pelos respectivos Devedores;

alienar referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo a terceiros,
mediante a realizacdo de um processo competitivo, observado que referido
processo devera ocorrer em um prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da
realizacdo de referida Assembleia Geral; ou

dacao em pagamento dos Direitos Creditérios aos Cotistas, devendo, nesse caso,
deliberar sobre os procedimentos de da¢ao em pagamento,

20.3.1.No caso da nao realiza¢do, inclusive por ndo instalacao, da Assembleia Geral
referida no item 20.3 acima, caso ndo haja quérum para deliberacdo da matéria em
primeira e em segunda convocagdes, ou caso por qualquer outro motivo ndo seja
aprovada a adocdo de um dos procedimentos referidos no item 20.3 acima, sera
adotado o procedimento previsto no inciso | do item 20.3 acima.
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20.4. Caso seja deliberado pela realizacao do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditorios indicado na alinea Il do item 20.3 acima e a alienacdo dos Direitos Creditérios
nado seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Geral podera determinar
que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
e 0 seu pagamento pelos respectivos Devedores;

Il. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em
pagamento; ou

[l continuar a tentativa de venda dos Direitos Creditorios, por periodo a ser definido
na Assembleia Geral correspondente.

20.4.1.No caso da nao realizacao, inclusive por nao instalacao, da Assembleia Geral
referida no item 20.4 acima, caso nao haja quérum para deliberacao da matéria em
primeira e em segunda convocag¢des, ou caso por qualquer motivo ndo seja
aprovada a adoc¢dao de um dos procedimentos referidos nos incisos do item 20.4
acima, sera adotado o procedimento previsto no inciso Ill do item 20.4 acima.

20.5. Na hipoétese de a Assembleia Geral deliberar pela dagdao em pagamento dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros mas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos a
serem adotados para tal finalidade, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor
Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em func¢ao do valor agregado dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que
foi decidida a liquidagao do Fundo.

20.6. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros remanescentes, nao entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia
destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacao
no remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia para definicdo do
Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquidagao do Fundo.

20.7. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros remanescentes, nao entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior na proporc¢do
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das Cotas detidas, deduzido de eventuais valores pagos a titulo de resgate apds tal data,
mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patrimonio do Fundo.

20.8. Observados os procedimentos acima, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.9. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cdodigo Civil Brasileiro e (b) informando a propor¢ao de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas, apoés a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.10. Caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva classe.

20.11. O CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, pelo prazo de 90 (noventa) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE, a hora e o local para que seja realizada a entrega
dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o CUSTODIANTE podera promover a consignacdao dos Documentos
Comprobatorios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Codigo Civil Brasileiro.

21. DOS ENCARGOS DO FUNDO

21.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance previstas neste Regulamento:

l.taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

[I.  despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;
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[ll.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

IV.  honorarios e despesas do Auditor Independente;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacbes do Fundo;

VI.  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso

ele venha a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral;

VIII. taxas de custédia de ativos do Fundo;
IX. despesas com a contratagao das Agéncia Classificadora de Risco;

X.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do inciso | do item 18.2 e do inciso | do Artigo 31 da Instrugao
CVM n° 356; e

Xl. despesas com a contratacdo de AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

21.2. Quaisquer despesas nado previstas no item 21 acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da ADMINISTRADORA.

22. RESERVAS DO FUNDO

22.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a 1? Data de Integraliza¢do de Cotas até a liquidacao
do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas
ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 21 deste
Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administracdo, referentes aos 3 (trés) meses
subsequentes.

22.1.1.0s procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da ADMINISTRADORA, de que havera recursos suficientes para
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a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

22.2. Os procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da ADMINISTRADORA, de que havera recursos suficientes para a constituicdo
da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

22.3. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serao mantidos em Disponibilidades.

23.

DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracao da classificacdo de risco do
Fundo ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de
modo a garantir aos Cotistas acesso as informac8es que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.
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23.1.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

V.

a alteracdo da classificacao de risco de Cotas, se houver, bem como dos
demais ativos integrantes da respectiva carteira, ou da instituicdo financeira
mantenedora da Conta Principal do Fundo;

a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para a prestacdo de
servicos de custddia, consultoria especializada, gestdo da carteira, ou
cobranga;

a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacao da carteira do
Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no
que se refere ao histérico de pagamentos; e

a ocorréncia de atrasos no pagamento de resgates aos Cotistas.

23.1.2.A divulgacao das informacdes previstas no item 23.1 acima deve ser feita por
meio de publicacdo no Periddico, ou através de correio eletrbnico, e mantida
disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicdes que coloquem Cotas.
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23.1.3.Em caso de substituicdo do Periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a
referida substituicdo mediante publicacdo no peridédico anteriormente utilizado, por
correio eletrdnico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas.

23.2. A ADMINISTRADORA, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre:

I.o numero de Cotas de propriedade dos Cotistas e o respectivo valor, em periodicidade
diaria;

. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més, em
periodicidade diaria; e

[ll. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado, a cada
3 (trés) Dias Uteis.

23.3. A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

[.15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, o informe mensal a CVM, conforme modelo e contetddo
disponiveis na referida pagina da CVM; e

[I. 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo.

23.4. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente, registrado na CVM.

23.5. O exercicio social do Fundo tem duragao de 01 (um) ano, com inicio em 1° de outubro
e encerramento em 30 de setembro de cada ano.

23.6. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério do Auditor Independente sobre
o exame das demonstragdes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas
contadbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios;
(if) demonstracao da posicao financeira, demonstracdo do resultado, demonstra¢do das
mutac¢des do Patriménio Liquido e demonstracao dos fluxos de caixa, elaborados de
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acordo com a legislagdo em vigor e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para
entendimento dessas demonstracdes financeiras.

24. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

24.1. Os GESTORES adotam politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdao as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes dos
GESTORES em assembleias de detentores de Direitos Creditério e Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

24.2. A versdo integral da politica de voto dos GESTORES encontra-se disponiveis em seus
respectivos websites, nos seguintes endere¢os: www.ouropretoinvestimentos.com.br e
WWww.euqueroinvestir.com.br.

25. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

25.1. Caso o Patrimdnio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta,
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverao
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscricao e integraliza¢ao
de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas propor¢des dos valores de suas
Cotas, no Dia Util anterior a realizacdo da referida Assembleia Geral, para assegurar, se for
0 caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos acima referidos.

25.2. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdao de inteira responsabilidade
do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA, os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, o CUSTODIANTE, a Cedente, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA ou 0s GESTORES (com excecdo de sua atuacio na qualidade de Cotista
do Fundo), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

25.3. Arealizagdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral prevista no item 25.1 acima. Caso a realizacao das referidas despesas ou
a assunc¢do de obriga¢des seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverao
definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacao das
Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos
definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.
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25.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou
dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a
que se refere este capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

25.5. A ADMINISTRADORA, o0 CUSTODIANTE, a Cedente, os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA ou os GESTORES (com
excecdo de sua atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo), bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

25.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribuicBes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

26. DO FORO

26.1. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste
Regulamento.

27. DAS DISPOSICOES FINAIS

27.1. Considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, os GESTORES e os COTISTAS.

27.2. Caso o Patriménio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de
recursos no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus encargos: (i) sera
aplicavel o artigo 15 da Instru¢do CVM 555 e devera ser convocada uma Assembleia Geral
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para deliberar sobre tal aporte de recursos e (ii) se e quando o artigo 1.368-D do Cddigo
Civil Brasileiro for regulamentado pela CVM, fica expressamente consignada neste
Regulamento a limita¢do da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas
Cotas, na maxima extensao permitida pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

27.3.Nos termos deste Regulamento, considera-se como obrigacdo da
ADMINISTRADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, bem como os
demais prestadores de servico do Fundo, conforme aplicavel, cumprir as respectivas
obrigacdes e observar as disposi¢des aplicaveis da Lei Geral de Prote¢do de Dados.

27.4. A partir da regulamentacdo do 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro pela CVM,
observados os limites da referida regulamentacdo, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da ADMINISTRADORA, cada prestador de servico do
Fundo sera o Uunico responsavel por suas ag¢des e/ou omissGes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e responderao
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos
e prejuizos que delas decorram, observado que a ADMINISTRADORA, os GESTORES, o
CUSTODIANTE ou os CONSULTORES ESPECIALIZADOS ndo serdo responsaveis solidarios
pela cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes dos demais prestadores de
servico do Fundo.
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo € parte integrante do regulamento do Sifra Podium Energy Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios.

10.
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12 Data de Integralizacdo de Cotas: a data da primeira subscricao e integralizacao de
determinada classe de Cotas;

Administradora: a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas;

Agentes de Cobranca Extraordindria: os CONSULTORES ESPECIALIZADOS,
responsaveis pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cobranca
Extraordinaria;

Agente de Conta Fiduciaria: a Instituicdo Autorizada na qual sera mantida a Conta
Fiduciaria;

Alocacdo Minima: o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios;

ANBIMA: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Assembleia Geral: a assembleia geral de Cotista do Fundo;

Ativos Financeiros: os ativos detidos pelo Fundo que ndo sejam Direitos Creditérios
e estejam entre aqueles mencionados nos incisos do item 3.4 do Regulamento;

Auditor Independente: qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente, a ser contratada pelo Fundo, a critério da ADMINISTRADORA, para
auditoria das demonstracbes financeiras do Fundo: PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda. ou Ernst&Young Auditores Independentes S/S;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
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B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Cedente: os fornecedores de servicos e mercadorias das Devedoras;
CMN: o Conselho Monetario Nacional;

Cédigo ANBIMA: o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdao de Recursos de Terceiros;

Cédigo Civil Brasileiro: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Condicbes de Cessdo: as condicbes de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo
listadas no item 5.1 do Regulamento;

Consultores Especializados: sdo, em conjunto, a OPS, a SIFRA SERVICOS DE
CREDITO e a OPINIAO ASSESSORIA, responsaveis pela prestacdo dos servicos de
consultoria especializada para o Fundo;

Conta Fiduciaria: as contas correntes de titularidade das respectivas Cedentes que
vierem a ser abertas junto a um AGENTE DE CONTA FIDUCIARIA, para receber o
pagamento dos Direitos Creditorios;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a
Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para todas as movimentacdes de recursos
pelo Fundo, manutencdo das reservas previstas neste Regulamento, bem como
para pagamento das obrigacdes do Fundo;

Contrato de Cessdo: cada instrumentos de promessa de cessao e/ou aquisi¢cao de
Direitos Creditérios ou documento pelo qual um Cedente adere a um instrumento
de promessa de cessao e/ou aquisicao de Direitos Creditorios existente, sujeitando-
se, assim, aos termos e condi¢des do referido instrumento, celebrado ou a serem
celebrado, de forma fisica ou eletrdnica, entre o Fundo, representado pela
ADMINISTRADORA, e cada Cedente, com a interveniéncia e anuéncia da OURO
PRETO e dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, por meio do qual serdo definidos
os termos e condi¢cdes em que os Direitos Creditérios serdo cedidos ao Fundo pelo
respectivo Cedente;
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Contrato de Cobranca Extraordinaria: cada contrato entre o Fundo, representado
pela ADMINISTRADORA, e um AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, com a
interveniéncia e anuéncia do CUSTODIANTE e da OURO PRETO, que regula a
prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

Contrato de Consultoria Especializada: o contrato de presta¢do de servicos de
consultoria especializada, por meio do qual os CONSULTORES ESPECIALIZADOS se
obrigam a prestar os servicos de consultoria especializada para o Fundo;

Contrato de Conta Fiduciaria: cada contrato de presta¢ao de servicos de depoésito e
de administracdo de conta fiduciaria celebrado ou a ser celebrado entre cada
Cedente, um AGENTE DE CONTA FIDUCIARIA e o Fundo, representado pela
ADMINISTRADORA inclusive na qualidade de CUSTODIANTE, com a interveniéncia
e anuéncia da OURO PRETO, para os fins do Artigo 38, VII, “b”, da Instru¢ao CVM n°
356;

Contrato de Depésito: cada contrato que venha a ser celebrado entre o
CUSTODIANTE e a empresa especializada em armazenamento de documentos,
com a interveniéncia e anuéncia do Fundo, representado pela ADMINISTRADORA,
para que, nos termos deste Regulamento, a referida empresa preste os servicos de
guarda fisica e/ou eletrbnica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e
digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios, sejam estes fisicos ou eletrdnicos,
permanecendo o CUSTODIANTE responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentacao sobre
os Documentos Comprobatérios, e (ii) perante o Fundo por todos os servicos
prestados e eventuais prejuizos a eles causados em decorréncia da prestacdo dos
servicos contratados no ambito do Contrato de Depdsito;

Contrato de Gestdo: o contrato de prestacdo de servicos de gestdao da carteira do
Fundo, por meio do qual os GESTORES se obrigam a prestar os servicos de gestao
discricionaria da carteira do Fundo;

Controladora: a ADMINISTRADORA, acima qualificada, responsavel pela prestacao
dos servicos de controladoria dos ativos do Fundo;

Cotas: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Seniores: as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo se
subordinam as demais para efeito de resgate, nos termos deste Regulamento;
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Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior: as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate, nos
termos deste Regulamento;

Cotas Subordinadas Mezanino: as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de resgate, nos termos do Regulamento, mas que, para
0s mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos
deste Regulamento.

Cotista: os investidores que venham a adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios
listados no item 5.3;

CRTD: Cartorio de Registro de Titulos e Documentos;
Custodiante: a ADMINISTRADORA, acima qualificada;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 1? Integralizacdo de Cotas: a primeira data em que recursos decorrentes da
integralizacdo de Cotas de determinada classe sejam colocados pelos Cotistas a
disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util;

Data de Oferta: toda data em que as Cedentes, nos termos dos Contratos de Cessao,
ofertar Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, por meio do envio a OURO PRETO
de arquivo eletrénico em layout previamente definido com a Cedente e com o
CUSTODIANTE, com a identificacdo dos Direitos Creditérios que pretendem ceder
ao Fundo;

Data de Pagamento ou Data de Resgate: as datas em que serdo realizados os
resgates de Cotas, conforme previstas neste Regulamento;

Data de Verificacdo: todo 14° (decimo quarto) dia de cada més, a contar do més da
Data da 12 de Integralizagdo de Cotas referente ou as Cotas Subordinadas Mezanino
da 12 emissao;

161



©) singulare

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

-78 -

Devedores: a Petrobras, bem como toda e qualquer sociedade empresarial por ela
controlada e desde que referida sociedade empresarial (i) tenha registro de
companhia aberta ou (ii) tenha suas demonstra¢des financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constitui¢ao do Fundo elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM;

Dia Util: qualquer dia, exceto (i) sébados, domingos ou feriados nacionais, no estado
de Sao Paulo e/ou na cidade de Sao Paulo e/ou (ii) aqueles sem expediente na B3;

Direitos Creditérios: sao os direitos creditorios performados oriundos de operacdes
realizadas pelos Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento, sendo tais Direitos Creditorios representados pelos Documentos
Representativos de Crédito. Integram os Direitos Creditérios, para todos os fins, mas
a tanto ndo se limitando, todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia),
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a eles relacionados, bem
como reajustes monetarios, juros e encargos;

Direitos _ Creditorios _ Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Oferta, (i) as Condi¢des de Cessao e (ii) aos
Critérios de Elegibilidade;

Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditorios Elegiveis que nao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Disponibilidades: sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista e (c) os demais Ativos Financeiros;

Distribuidores: a ADMINISTRADORA e demais institui¢des integrantes do sistema
de distribuicdo que venham a ser contratadas para distribuir Cotas de emissao do
Fundo;

Documentos Comprobatérios: sdo os documentos que formalizam e comprovam a
existéncia dos Direitos Creditdorios, bem como definem as caracteristicas dos
Direitos Creditérios Elegiveis, quais sejam, as notas fiscais fisicas ou eletrbénicas, os
recibos de aluguéis. Adicionalmente, caso se trate de um Direito Creditério a
performar, integra o conceito de Documentos Comprobatérios o contrato
celebrado entre o respectivo Cedente e o Devedor que deu origem ao Direito
Creditorio;
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EQl: a EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob n° 32.288.914/0001-96, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, conjunto 72,
CEP 04538-132, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios;

Estimativa de Despesas e Encargos: montante estimado das despesas e dos
encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracao, apurado pela OURO PRETO
em cada Data de Verificagcdo, referente ao periodo de calculo imediatamente
seguinte a Data de Verificagdo em questdo;

Eventos de Avaliacdo: as situa¢Bes descritas no item 19 do Regulamento;

Eventos de Liquidacdo: as situa¢des descritas no item 20 do Regulamento;

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios: indistintamente, o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior ou o Fator de Ponderacao de Direitos
Creditérios Mezanino;

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino: 20% (vinte por cento);

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior: 70% (setenta por cento);

Fundo: o Sifra Energy Podium Fundo de Investimento em Direitos Creditérios,
inscrito no CNPJ sob 0 n°® 42.462.120/0001-50;

Gestores: em conjunto, a EQl e a OURO PRETO;

Hurdle Rate: é o percentual correspondente a 100% (cem por cento) da varia¢do da
Taxa Dl;

IGP-M: indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

indice de Cobertura: indice determinado pela EQI, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta, como o menor entre o indice de Cobertura Sénior e o indice
de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e
caso ndo haja Cotas Seniores em circulacdo, o indice de Cobertura seré equivalente
ao indice de Cobertura Mezanino;
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indice de Cobertura Mezanino: caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagao, o resultado da féormula abaixo, conforme calculado pela OURO PRETO,
em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta:

(Valor dos Direitos Creditérios *
[Fator de Ponderacdo de Direitos de Crédito
Mezanino]

+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + Saldo das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao)

Para fins do célculo acima, (i) o Valor dos Direitos Creditérios sera determinado com
data base do Dia Util anterior e (ii) o Valor das Disponibilidades sera determinado
com data base do Dia Util anterior. O indice de Cobertura Mezanino devera ser
calculado pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios objeto da cessdo de
créditos sendo avaliada, conforme o caso, e o pagamento de resgates das Cotas
Séniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, tanto para efeitos do calculo do Valor
dos Direitos Creditérios e dos do saldo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, quanto para efeitos da determina¢dao do Valor das
Disponibilidades.

indice de Cobertura Sénior: caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da
féormula abaixo, conforme calculado pela OURO PRETO em cada Data de Verificacao
e em cada Data de Oferta:

(Valor dos Direitos Creditorios *
[Fator de Ponderagdo de
Direitos de Crédito Sénior]

+
valor das Disponibilidades)
saldo de Cotas Seniores em circulagao

Para fins do calculo acima, (i) o Valor dos Direitos Creditérios sera determinado com
data base do Ultimo Dia Util e (ii) o Valor das Disponibilidades sera determinado
com data base do Dia Util anterior. O indice de Cobertura Sénior deverd ser
calculado pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios objeto da cessdo de
créditos sendo avaliada, conforme o caso, e o pagamento de resgates das Cotas
Seniores, tanto para efeitos do calculo do Valor dos Direitos Creditérios e do saldo
de Cotas Seniores em circulacdo, quanto para efeitos da determinacdo do Valor das
Disponibilidades.

indice de Perdas: é o resultado da divisdo entre (a) o valor dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos no periodo entre 90 (noventa) e 360 (trezentos e sessenta)
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dias e (b) o Patriménio Liquido do Fundo, conforme calculado pela EQl em cada Data
de Verificacao;

indice de Recompra: é o resultado da divisdo do valor dos Direitos Creditérios
recomprados em determinado més pelo Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme
calculado pela EQI em cada Data de Verificacao;

indice de Subordinacdo Sénior: significa a razao entre (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulacdo e (b) o Patrimdnio Liquido do Fundo, observado
o disposto no item 13.8.1;

indice de Subordinacdo Mezanino: significa a razao entre (a) a soma do valor total
das Cotas Subordinadas Junior em circulacao e (b) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circula¢do, observado o disposto no item 13.8.1;

Instituicdo Autorizada: qualquer uma dentre as seguintes instituicdes financeiras:
(i) Itad Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econbmica Federal;
(iv) Banco do Brasil S.A.; ou (v) Banco Santander (Brasil) S.A., desde que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Standard&Poor’s
Ratings do Brasil LTDA, Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.,
no minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada classificagao de risco
atribuida as Cotas Seniores e (ii) AA-(bra) (ou equivalente);

Instrucdo CVM n° 356: a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

Instrucdo CVM n° 400: a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

Instrucdo CVM n° 476: a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

Investidores Autorizados: os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os
quais sejam os investidores qualificados, definidos no artigo 12 da Resolucao CVM
n° 30;

IPCA: indice nacional de pregos ao consumidor amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

lusta Causa: a ocorréncia de quaisquer dos seguintes atos ou situa¢des em relacao

aos GESTORES e/ou aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, conforme o caso:
(A) reconhecimento em decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado de que
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(i) atuou com ma-fé ou culpa grave no desempenho de suas funcbes e
responsabilidades decorrentes deste Regulamento ou da legislacdo ou
regulamentac¢do aplicaveis ao Fundo ou (ii) cometeu crime contra o sistema
financeiro nacional; ou (B) impedimento permanente para exercer suas atividades
no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Nao caracterizam Justa Causa eventos
de caso fortuito ou for¢ca maior, conforme previsto por lej;

Lei Geral de Protecdo de Dados: a Lei 13.079, de 14 de agosto de 2018, conforme
alterada;

Meta de Rentabilidade: em conjunto, a Meta de Rentabilidade Seniores e a Meta de
Rentabilidade Mezanino;

“Meta de Rentabilidade Mezanino": a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino, equivalente a variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de
6,00% a.a. (seis inteiros por cento ao ano);

“Meta de Rentabilidade Senior”: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de
classe uUnica, equivalente a variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa
de 3,00% a.a. (trés inteiros por cento ao ano);

Opinido Assessoria; a OPINIAO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n° 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceicdo,
inscrita no CNPJ sob o n° 04.674.069/0001-51;

OPS: a OPS - DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha, n° 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ sob o n°
08.411.164/0001-13;

Ouro Preto: a OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade com sede na
Av. Juscelino Kubitschek, n. 1600, ¢j. 51, Vila Nova Conceicdo, Sao Paulo - SP, CEP
04543-000, inscrita no CNP) sob o n. 11.916.849/0001-26;

Parametros Minimos: os Parametros de Pagamento e o Fator de Ponderac¢do de
Direitos Creditérios, quando referidos em conjunto;

Patrimdnio Liquido: o patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca entre o
valor agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditérios adquiridos e dos Ativos Financeiros, calculados nos termos do item 12
do Regulamento, deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo;
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Periddico: o jornal de grande circulagdo a ser definido pela ADMINISTRADORA
como periddico utilizado para divulgacdes do Fundo;

Petrobras: a PETROBRAS - Petréleo Brasileiro S.A., companhia de capital aberto,
inscrita no CNPJ sob n° 33.000.167/0001-01;

Plataforma: as plataformas eletrénicas operacionalizadas pela Petrobras, por meio
das quais sdo operacionalizadas as cess8es dos Direitos Creditorios ao Fundo;

Prazo Médio Ponderado: é o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos
Creditorios que compdem a carteira do Fundo, considerando-se a média ponderada
pelos respectivos valores financeiros dos prazos remanescentes até o vencimento
de cada um dos Direitos Creditérios que comp8&em a carteira do Fundo;

Preco de Cessdo: o preco de cessao de cada um dos Direitos Creditérios para o
Fundo, a qual constara do respectivo Termo de Cessdo e sera equivalente a, no
minimo, a Taxa Minima de Cessdo;

Razdo de Garantia Mezanino: tem o significado que Ihe é atribuido no item 13.8.1,
sendo a razao entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulacdo
e (b) a soma do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo;

Razdo de Garantia Sénior: tem o significado que lhe é atribuido no item 13.8.1,

sendo a razao entre (a) o Patrimdnio Liquido do FUNDO e (b) a soma do valor total
das Cotas Seniores em circulacao;

Razbes de Integralizacdo: a Razdao de Integralizacdo Sénior e a Razdo de

Integralizacdo Mezanino;

Razbes de Integralizacdo Mezanino: o seguinte critério de relacdo entre Cotas de

diferentes classes a ser atendido nas datas de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, apurado em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Investidores Autorizados: considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas, conforme informacdes fornecidas pelo
DISTRIBUIDOR, a quantidade agregada de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino em circula¢do devera ser menor ou igual ao valor calculado conforme
abaixo:

Patrimdnio Liquido * Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino;

Razdes de Integralizacdo Sénior: o seguinte critério de relacdo entre Cotas de

diferentes classes a ser atendido nas datas de integralizacdo de Cotas Seniores: em
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cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da 1° série pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as integralizacbes a serem realizadas,
conforme informacgdes fornecidas pelo DISTRIBUIDOR, a quantidade agregada de
Cotas Seniores em circulacdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patrimonio Liquido * Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios Sénior;

Recompra: as situagdes em que, nos termos previstos no Contrato de Cessao, (i) o
Cedente tenha recomprado os Direitos Creditorios; (ii) o Fundo tenha exercido seu
direito a coobrigacdo, tendo o devedor solidario adimplido com as obriga¢des do
respectivo Devedor; e/ou (iii) tenha ocorrido a resolu¢ao da cessao;

Regulamento: o presente regulamento do Fundo, conforme aditado de tempos em
tempos;

Relatério de Gestdo: o relatério contendo as informagdes previstas no item 8.1,
inciso V do Regulamento;

Reserva de Despesas e Encargos: a reserva a ser constituida em Disponibilidades
pelo Administrador para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos
termos previstos no item 22.1 do Regulamento;

Resgate Compulsério: tem o significado que Ihe é atribuido no item 15.12;

Resolucdo CVM n° 30: a Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

Sifra Servicos de Crédito: a SIFRA SERVICOS DE CREDITO LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de
Souza Aranha, n°® 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceic¢ao, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 08.260.999/0001-10;

Taxa de Administracdo: todas as remunerac¢Bes previstas no item 10.1 do
Regulamento, devidas pelo Fundo aos respectivos prestadores de servicos, relativas
aos servicos de administragdo, custddia qualificada, escrituragdo, controladoria,
verificacao de lastro, gestdao da carteira do Fundo, consultoria especializada, agente
de verificagdo e distribuicdo de Cotas do Fundo, nos termos do item 10.1 do
Regulamento;

Taxa de Performance: a remunerac¢do devida pelo Fundo a ADMINISTRADORA e
aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, na forma do item 10.1, inciso V do
Regulamento;
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Taxa DI: A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo)
apurada pela B3 - Segmento Balcao B3 e divulgada no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou publicacdo
que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios: com relacdo a um més
calendario e aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, significa a
taxa interna de retorno, expressa em base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, determinada considerando o seguinte fluxo de caixa:

Valor presente: Valor contabil agregado dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, com relacdo ao Gltimo Dia Util do més calendério anterior;

Datas de pagamentos e os respectivos valores futuros: data de vencimento e valor
de vencimento (valor futuro) de cada Direito Creditério integrante da carteira do
Fundo;

Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros: Taxa DI referente ao Dia Util
anterior a data em que a Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros seja
calculada;

Taxa Minima de Cessdo: a taxa de cessao minima a ser aplicada na cessao de
quaisquer Direitos Creditorios ao Fundo, que sera equivalente a soma (a) da Taxa
DIl acrescida de 5% a.a (cinco por cento ao ano) e (b) a Meta de Rentabilidade das
Cotas Mezanino;

Termo de Cessao: documento pelo qual sera formalizada a cessao definitiva dos
Direitos Creditérios por meio da assinatura fisica ou eletrdnica do respectivo
documento, conforme modelo constante no Contrato de Cessao;

Valor das Disponibilidades: o valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas
(i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes disponiveis na
Reserva de Despesas e Encargos;

Valor dos Direitos Creditérios: com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo, liquido de perdas e
provisdes para devedores duvidosos;
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109. Valor Unitario de Emissdo: o valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
item 13.1.3 do Regulamento;

110. Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino: é o Valor Unitario
de Emissdao das Cotas Subordinadas Mezanino, atualizado pela Meta de
Rentabilidade Mezanino no periodo; e

111. Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores: é o Valor Unitario de Emissdo das
Cotas Seniores, atualizado pela Meta de Rentabilidade Sénior no periodo.

- 86 -
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ANEXO Il - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

Os termos iniciados em letras maiusculas neste anexo, que ndo sejam aqui definidos de
outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Anexo | ao Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO AMOSTRAL DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

1. O CUSTODIANTE analisara em até 10 (dez) dias depois da cessdo dos Direitos Creditérios
e trimestralmente a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatoria simples para a determina¢dao de um
intervalo de confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem seja o cedente dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de
Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira
do Fundo;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

1,
£ N +n,

Ny

50 " Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra

N: Populacdo Total

0° Fator Amostral

(c) verificacao fisica ou digital dos contratos devidamente formalizados;
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(d) verificagdo da documentacdo acessoOria representativa dos Direitos Creditorios
(identificacao pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados;

(f) verificagdo das condi¢cbes de guarda fisica, quando aplicavel, dos Documentos
Comprobatorios junto ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacao trimestral deve contemplar:
| - os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e

Il - os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre,
para a qual ndo se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

- 88 -
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ANEXO 11l - DO PROCESSO DE ORIGINAGCAO E DA POLITICA DE CONCESSAO DE

CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

1.

2.

- 89 -

Natureza

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originarios de operacdes
realizadas pelos Cedentes e devidos pelos Devedores, sendo esses prévia e
devidamente cadastrados nos CONSULTORES ESPECIALIZADOS.

Processo de Originacdo e Politica de Concessao de Crédito

As operacdes de aquisicdo de Direitos Creditérios serdo previamente analisadas e
selecionadas pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS.

Para fins da analise e selecdo dos Direitos Creditérios, dos Cedentes e dos
Devedores, o0s CONSULTORES ESPECIALIZADOS adotam uma politica de concessao
de crédito baseada em uma estrutura de comités, que observam os seguintes
critérios e condigdes:

(i) O comité da area comercial dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS:
(a) identifica oportunidades de negocios; (b) avalia aberturas e renovac¢des de
limites de crédito; (c) seleciona potenciais Cedentes; (d) realiza uma pré-verificacao
da documentacao cadastral dos Cedentes para a sequéncia do processo de analise
de crédito; e (e) encaminha proposta, com seu parecer e documentacao cadastral
dos Cedentes para a area de crédito dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS;

(ii) A area de crédito dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS: (a)confere a
documentacdo cadastral dos Cedentes; (b) cumpre todas as etapas de processo de
analise de crédito; e (c) encaminha a proposta para o Comité de Crédito;

(i) O Comité de Crédito analisa, seleciona e delibera sobre as propostas
encaminhadas pela area comercial dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, que
podera participar do Comité de Crédito, para prestar esclarecimentos, quando
necessario; e

(iv)  Os GESTORES, a seu critério, podera participar das reuniées do Comité de

Crédito, podendo aprovar ou vetar as seleces de Direitos Creditérios e de Cedentes
feitas pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS ja no préprio comité, sem prejuizo (a)
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da analise posterior dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢Ses de Cessao, nos
termos do Regulamento, e (b) de também poder vetar a operagdo mesmo apos a
aprovacao pelo Comité de Crédito.

-90 -
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ANEXO IV - POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

-91 -

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Na hipétese do Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditérios
a ele cedidos por um dado Cedente, no todo ou em parte, os AGENTES DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA estardo autorizados a tomar todas as medidas
cabiveis nos termos da legislacao vigente, visando a recuperag¢do dos créditos nao
pagos, de acordo com a seguinte Politica de Cobranca:

(i)

(i)

(iif)

as instrucBes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas aos Devedores diretamente pelos AGENTES DE
COBRANGCA EXTRAORDINARIA;

as comunicag¢des aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelos
AGENTES DE COBRANGA EXTRAORDINARIA; e

todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos e
judiciais serdo tomadas de acordo com a orientacdo dos AGENTES DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA, ficando a ADMINISTRADORA obrigada a
outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia, se for o caso.

Neste sentido, os AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA poder3o:

(i)

(i)

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca ou recuperacao dos Direitos Creditorios ou a execucdo dos direitos
ou de quaisquer garantias prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacao de direitos;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado a Direitos Creditérios
inadimplidos, sendo certo que qualquer desconto em montante superior a
50% (cinquenta por cento) do valor do Direito Creditério, desde que superior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), devera ser previamente aprovado por
escrito (por exemplo, por e-mail) por ambos os GESTORES;
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(iif)

(iv)

renegociar Direitos Creditérios Inadimplidos; considera-se renegociacao
quaisquer altera¢des nas condi¢des dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a, altera¢des no cronograma de
pagamento dos Direitos Creditérios e modificacdo na taxa de desconto ou
juros considerados no calculo do preco de aquisi¢dao dos Direitos Creditérios;
e

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que
todas as procuragdes serao outorgadas pela ADMINISTRADORA, em nome do
Fundo, caso estejam de acordo.
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente Termo de Adesao e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo Unico da Instrucdo 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, (“Instrucdo CVM 356/01”), expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a
“CVM”) adere, expressamente, aos termos do regulamento SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (0 “Regulamento”), cujo contetido declara conhecer e
aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.

O investidor também declara:
(a) investidor qualificado, conforme definidos na legislagao vigente;

(b) ter recebido cépia do Regulamento e do Prospecto, tendo lido e entendido o inteiro
teor dos referidos documentos, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como
validas e obrigatérias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas
disposicoes;

(c) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracdo e do grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em funcdo das
caracteristicas de seus ativos (“Da Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificacdo da Carteira” e “Dos Fatores de Riscos”, respectivamente) do
Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

(d) gue a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situacdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de
investimento;

(e) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

(f) ter ciéncia de que as operacbes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, dos Gestores, do Custodiante, dos Consultores Especializados, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(g) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e os Gestores
tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdao e gestao da
carteira de ativos do Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento,
na legislacdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de
mercado;

(h) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicacdes e resgates,
e ter ciéncia das regras aplicaveis ao resgate de Cotas previstas no Regulamento;
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(i) gue tomou ciéncia da possibilidade de alteragdao do Regulamento em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente
de realizacdo de assembleia geral, nos termos do artigo 26, paragrafo unico, da
Instrugdo CVM 356/01;

(i4) ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacdo das informagdes do Fundo
serd um jornal de grande circulagdo, sendo facultado a Administradora alterar, a
gualguer momento, tal Periédico, mediante comunicacao prévia;

(k) gue se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora, os Gestores, o Custodiante e os Consultores Especializados
de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatidao ou imprecisao dessas declaragdes;

()] estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo na ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

(m)  ter ciéncia de que a Administradora, os Gestores, o Custodiante e os Consultores
Especializados, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serdao responsdveis por qualquer depreciacdo dos Direitos
Creditérios ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo e/ou resgate de cotas;

(n) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo representa garantia de resultados futuros do
Fundo;

(o) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacdo, bem
como os registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de
transmissao dessas ordens, em todos os seus detalhes;

(p) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas,
via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer
responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de reclamacdes ou litigios de
qgualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucdo das referidas ordens;

(a) obrigar-se a manter sua documentacgao pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento
de resgates das cotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa
documentacao;

(r) ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n.2 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagdes em cotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar
informacdes sobre as movimentac¢des de recursos realizadas pelos cotistas de fundos
de investimento;

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = S&o Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

182



©) singulare

(s) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

(t) gue os recursos que serao utilizados na integralizacdo das minhas cotas ndo serdao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos
na legislagdo relativa a politica de prevencdao e combate a lavagem de dinheiro; e

(u) No caso de pessoa juridica, em conjunto com seus diretores, durante o prazo de
duragdo do Fundo, abster-se de: (1) usar seus recursos e/ou de suas afiliadas para
contribuicdes, doagdes ou despesas de representagao ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas; (2) fazer qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (3) violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, relativos a pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando a, Lei 12.846, de 1 de agosto
de 2013 (“Lei Anticorrupcdo”); (4) praticar os crimes previstos na Lei n2 7.492, de 16
de junho de 1986, conforme alterada, na Lei n? 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada e na Lei Anticorrupgao; e (5) fazer qualquer pagamento de propina,
rebate, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro
pagamento ilegal;

(v) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da
Lei Anticorrupcdo e regulamentacao aplicavel;

(w) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que venham a
se relacionar com o Fundo e/ou com a Administradora, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito deste Regulamento; e

(x) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole a Lei Anticorrupcao e
regulamentacdo aplicavel, comunicar a Administradora e aos cotistas, no prazo de 2
(dois) dias contados da ciéncia do respectivo ato ou fato, que poderdao tomar todas as
providéncias que entenderem necessarias.

Sdo Paulo, [e]de [e] de 2021

Nome do Cotista
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ANEXO VI

RELATORIOS DE CLASSIFICAGAO DE RISCO
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LIBERU M |

12, nov, 2021 CLASSIFICACOES

FEO0120-2021 / SIFRA ENERGY PODIUM FIDC / Cota Mezanino - A / 042.462.120/0001-50
FE0120-2021 (Cota Mezanino - A) Atribuicdo dos Ratings BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em 08 de novembro de 2021 -

Perspectiva Estavel
B B + (fe) Ultimo Rating

Rating Inicial -
CP4(fe)
FE0121-2021 / SIFRA ENERGY PODIUM FIDC / Cota Sénior - | Série / 042.462.120/0001-50
Atribuicdo dos Ratings A(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 08 de novembro de 2021 -

FEO0121-2021 (Cota Sénior - 1* Série) [RASESCACIEL
Ultimo Rating -

A(fe) o

FE0122-2021 / SIFRA ENERGY PODIUM FIDC / Cota Subordinada - Junior / 042.462.120/0001-50
Atribuicdo do Rating B(fe) de Crédito - Longo Prazo em 08 de novembro de 2021 - Perspectiva Estavel
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FE0122-2021 (Cota Subordinada -
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COMITE - 08, nov, 202 METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE
ANALISTA: Metodologia(s) Liberum Ratings de Finangas Estruturadas
Rodrigo Indiani ESCALAS DE AVALIACAO
- Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
COMITE:
Henrique Cesar FREQUENCIA DE MONITORAMENTO
Henrique Pinheiro Campos A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas

Jodo Pedro Pereira disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

Jose Marcos de Oliveira Redighieri PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS ESTRUTURADAS
Mauricio Bassi A presente avaliagio se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados historicas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos
Rodrigo Indiani de analise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

Romulo Belmok Charbel

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Finangas Estruturadas

Esta classificagdo € sujeita a alteracdes. FUNDAMENTOS DA CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Para verificar a dltima classificagio disponivel acesse . - o~ ., . . . .
wwwliberumratings.com.br Os ratings estido fundamentados na posigdo hierarquica ocupada pelas cotas avaliadas - subordinadas, mezaninos e
LIBERUM RATINGS seniores -, no perfil de risco dos direitos creditérios lastro do fundo associados aos critérios de elegibilidade e niveis de
Tel: 55 11 3165-4222 protegao para as diferentes classes de cotas. Os percentuais de subordinagao, de 30% do PL para as cotas seniores e de

Séo Paulo - Brasil 10% para as da classe mezanino sdo elementos determinantes dos ratings. Deriva desse percentual, a cobertura
Em caso de duvidas, entre em contato conosco:
contato@liberumratings.com.br

www.liberumratings.com.br

proporcionada pela subordinagdo vis-a-vis a concentragao maxima por cedente. Enquanto para a cota senior esse multiplo
é superior a 4x, no caso das mezaninos é cerca de |,5x. A classificagdo ponderou também, a longa experiéncia da Sifra e
de toda equipe dedicada a gestdo da carteira de recebiveis e especificamente do produto Petrobras, o perfil dos ativos
remanescentes, o risco de descasamento de taxas e o risco de liquidez. Existe um descasamento entre as taxas pré fixadas
praticadas na aquisi¢do dos recebiveis e as taxas pos fixadas que compdem os rendimento dos recursos captados.
Entretanto esse descasamento ¢ minimizado pela boa margem existente entre elas e pela existéncia de uma taxa minima
de cessdo superior a pactuada no rendimento dos cotistas seniores e mezaninos.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC Sifra Energy Podium é um fundo aberto com solicitages de
resgate pagas em até 30 dias. O ativo do Fundo consistira em direitos creditorios de operagdes performadas e a
performar entre fornecedores da Petrobras e suas subsididrias. Trata-se de um dos produtos ofertados pela Sifra. A
carteira foi detalhada em extenso trabalho de auditoria (Relatério de Andlise das carteiras de recebiveis da Sifra S.A. de
setembro de 2021 e data base: 31/05/2021) demonstrando o desempenho consistente do produto sob sua gestdo. As
operagoes foram detalhas sob diversos indicadores e parametros incluindo dados disponibilizados pela Sifra que vao desde
1° de junho de 2016 até 3| de maio de 2021. A Liberum Ratings também levantou junto a sua base de dados, 19
fechamentos mensais, de 31/jan/20 a 31/jul/21, dos créditos a vencer e vencidos junto ao sacado Petrobras. O volume de
créditos vencidos ha mais de 30 dias é bastante baixo. A parcela liquidada em atraso é pequena, sendo a maior parte paga
ou entdo recomprada pelo cedente.

Cabe explicitar o fato do fundo ter apenas um sacado, a Petrobras. Apesar do baixissimo risco de crédito da Companhia,
é inegavel que ha uma correlagao entre o Fundo e a situagio financeira e de liquidez pelo qual a Petrobras passa. Os
volumes e a pontualidade de pagamentos dos titulos podem sao influenciados. A Petrobras, por sua vez, apresenta forte
relagio com seu principal acionista, o governo brasileiro. Podera servir em algum momento como instrumento de
controle de pregos do governo do Brasil, seu principal acionista. E dada as corriqueiras interferéncias governamentais e
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perfil estratégico, o risco da Petrobras estd diretamente relacionado com o risco do Pais. Outro fator seria o risco
cambial, ja que parte da divida e receita advém do exterior. O risco de oscilagdo de precos de barris é relevante também
pois tem impacto direto na receita e lucro da companhia. E ndo menos importantes os riscos ambiental e juridico dado a
atividade offshore da companhia.

Emitente: SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJ: 42.462.120/0001-50

Data de Registro: 28/10/2021

Condominio: aberto

Fundo Exclusivo: Nio

Prazo de Funcionamento: indeterminado

Principal Ativo: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO sao direitos

creditorios performados ou a performar, vincendos, decorrentes de
operagdes realizadas pelos Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo
com os critérios de composicdo e diversificagdo estabelecidos pela
legislagao vigente e neste Regulamento, sendo tais Direitos Creditorios
representados pelos Documentos Comprobatérios.

Taxa Minima de Cessao: CDI + 5% + meta de remuneragao da cota mezanino
Concentragao Max. Cedente: 7%

Concentragao Max. Sacado: 100% Petrobras e controladas

Administrador: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestor: Ouro Preto Gestiao de Recursos S.A.

Custodiante: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria Especializada: OPS Desenvolvimento de Negocios Ltda.

Consultoria Especializada - 2: SIFRA SERVICOS DE CREDITO LTDA

Consultoria Especializada - 3: Opinido Assessoria e Consultoria Ltda.

Data de Emissao:
Valor Unitario de Emissao (R$): R$ 1.000,00

Quantidade de Cotas na Emissio:

Remuneragio Alvo: CDI+3%a.a.
Amortizacao / Resgate: D+30
Subordinagao Minima (% do PL): 30%

Data de Emissao:
Valor Unitario de Emissao (R$): R$ 1.000,00

Quantidade de Cotas na Emissao:

Remuneragio Alvo: CDI+6%a.a.
Amortizacao / Resgate: D+30
Subordinagao Minima (% do PL): 10%

Valor Unitario de Emissao (R$): R$ 1.000,00

Trata-se do adiantamento por meio de cessdo de recebiveis performados e a performar. Sao tipos de operagao que
permitem ao fornecedor antecipar seu fluxo de recebiveis estabelecido em contrato, com flexibilidade de prazos e taxas.
E um dos produtos ofertados pela Sifra e o processo de crédito envolve etapas bem definidas, incluindo diferenciagées no
caso dos titulos performados e a performar bem como daqueles realizados por meio do Portal Progredir ou fora dele.

Para os titulos performados (quando o fornecedor possui Notas Fiscais, e deseja negocia-las através da Cessdo do
Contrato), o processo de antecipacdo pode ser realizado por meio do Portal Progredir ou fora através de trava de
contratos/ faturas (internamente pela area de Produtos).

No Portal Progredir o Grupo Petrobras disponibiliza para o fornecedor as faturas elegiveis para antecipagao.
Posteriormente o Fornecedor solicita proposta de antecipagio aos agentes financeiros - bancos e fundos. Os agentes
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encaminham ao Fornecedor as propostas de antecipagao com as condigdes. Com base na proposta o Fornecedor
seleciona uma e solicita a cessdo de crédito. Os bancos ou fundos que foram selecionados ratificam a cessdo de crédito,
travando eletronicamente (via Portal) a fatura a ser antecipada.

Em seguida o Grupo Petrobras confirma o registro da cessdo de crédito. Apds a confirmagio o Banco ou fundo escolhido
libera o valor negociado da antecipagdo da fatura para o Fornecedor. O Grupo Petrobras efetua o pagamento ao Banco
ou Fundo escolhido.

No caso de antecipagio de faturas fora do Portal a empresa solicita ao Grupo Sifra a antecipagao de faturas sendo
necessario - RM (relatério de medigdo) - para os casos de servigo; - LM (liberagao de mercadoria - para os casos de
fornecimento de material e Fatura protocolada com domicilio bancario. Apds andlise realizada pela area de Produtos
Petrobras, é enviado um e-mail para a area resposavel com a Formalizagdo em copia, contendo as devidas faturas
evidenciando a trava, bem como o lastro da operagdo. Checa-se o e-mail e realiza a inclusao na esteira de operagdes. A
area de Produtos Petrobras emite parecer sobre a operagao, informando se a operagao é dentro ou fora do Portal
Progredir, evidenciando as devidas travas (tela Portal Progredir/ trava de fatura). Em seguida o processo segue para
Formalizagido que realiza as devidas andlises, e, estando de acordo, realiza a liberagdo da operagao. O analista da
Formalizagao verifica se o contrato em referéncia esta em poder da area (prépria) e se a trava esta dentro do prazo de
validade do contrato. Posteriormente, o processo segue o fluxo padrao da esteira de liberagoes.

No caso dos titiulos a performar o fornecedor formaliza o instrumento de cessio de direitos creditérios (autorizagio
Petrobras) utilizando o Modelo de Carta de Solicitagao de Cessao de Direitos Creditorios.

ApOs assinatura do Termo e a confirmagio por parte da Petrobras da trava de domicilio bancario, a area de Produtos
Petrobras envia o fluxo de recebimento a area Comercial para cadastramento. Em paralelo é encaminhado a area de
Formalizagao o fluxo de recebimento, uma copia do contrato travado, junto com a AS (autorizagao de servico)/ RM
(relatorio de medigao), onde as mesmas serao encaminhadas ao Administrador para anélise e liberagdo. Apos aprovagao
por parte do Administrador/Custodiante do FIDC onde sera realizada a operagio, a operagao ¢ inserida no sistema Sifra
para que siga o fluxo de esteira de aprovagao. Posteriormente é encaminhada para area de Produtos Petrobras emitir
parecer, informando o nimero do contrato travado, vencimento, saldo e confirmagao de travamento junto

a Petrobras. A Formalizagio verifica se o contrato em referéncia esta em poder da prépria area e se a trava esta dentro
do prazo de validade do contrato. Apos esta anilise, estando de acordo, o processo segue o fluxo padrao da esteira de
liberagdes, analise e liquidagdo da operagao de cessao.

Fundo se encontra em estagio pré-operacional

O principal aspecto que podera levar a um rebaixamento dos ratings ¢ a piora da qualidade da carteira. Refletindo-se no
conjunto de indicadores avaliados pela Liberum Ratings com destaque para mudangas no comportamento do atraso, da
recompra, provisao, reversoes de provisao, recompras e prazo médio. Em virtude de sua vocagao, outro fator de risco
desse fundo é o sacado Petrobris, atrelado a sua capacidade de pagamento das obriga¢des, que por sua vez englobaria
seus riscos potenciais aos negocios que vém a ser o prego do barril de petrdleo, risco de interferéncia do Governo no
controle de pregos no mercado doméstico e interferéncia no planejamento estratégico da companhia, risco cambial dado
que parte da receita é estrangeira, risco ambiental e politico.

Os principais aspectos que poderao comprometer a formagao da liquidez se referem, principalmente, ao alongamento de
prazo médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que se refletiria em reducio das rendas
obtidas com o fluxo de recebimento dos direitos creditérios. O risco de falta de liquidez é determinado principalmente
pelo prazo médio dos ativos, pelas condigdes de resgate das cotas e pela qualidade do fundo em honrar suas despesas
constantes dado um aumento no prazo ou inadimpléncia. O risco de liquidez, na visao da Liberum Ratings esta
diretamente associado a qualidade dos direitos creditérios.

Os Direitos Creditorios consistem em recebiveis performados e a performar oriundos de operagoes realizadas pelos
Cedentes e devidas pelos Devedores (Petrobras e empresas controladas), de acordo com os critérios de composi¢ao e
diversificagao estabelecidos pela legislagao vigente e o Regulamento.

Longa experiéncia do Grupo Sifra no mercado de crédito, notadamente na analise e sele¢do de direitos creditérios em
que a Petrobras e suas subsididrias sdo as empresasa sacadas - antecipagdo de duplicatas e contratos. A carteira produzida
durante 5 anos foi aberta em minucioso relatério de auditoria, (Relatério de Andlise das carteiras de recebiveis da Sifra
S.A. de setembro de 2021 e data base: 31/05/2021). A Liberum Ratings também levantou as posi¢oes més a més (jan/20 a
jul/21) dos créditos a vencer e vencidos junto ao sacado Petrobras. O volume de créditos vencidos ha mais de 30 dias é
bastante baixo. A maior parte dos créditos liquidados em atraso sao pagos ou recomprados pelos cedentes.
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As cotas seniores e mezaninos contam com a protegao via subordinagdo.

Concorréncia com os titulos cujo sacado seja a Petrobras, o que pode implicar em uma pressdo na taxa de desagio
praticada.

Riscos inerentes a Petrobras. Um dos fatores de risco no FIDC é a presen¢a de um unico sacado no fundo, a Petrobras, e
o seu desempenho esta fortemente relacionado com o risco de crédito desta companhia. A Petrobras apresenta forte
relagao com seu principal acionista, o governo brasileiro. Podera servir em algum momento como instrumento de
controle de pregos do governo do Brasil, seu principal acionista. E dada as corriqueiras interferéncias governamentais e
perfil estratégico, o risco da Petrobras estd diretamente relacionado com o risco do Pais. Outro fator seria o risco
cambial, ja que parte da divida e receita advém do exterior. O risco de oscilagdo de pregos de barris é relevante também
pois tem impacto direto na receita e lucro da companhia. E ndo menos importantes os riscos ambiental e juridico dado a
atividade offshore da companhia.

Liquidagao em conta escrow cujo titular é o cedente dos direitos creditérios. As Contas Escrow podem ser alvos de
bloqueios ou san¢des, em fungao de faléncia ou recuperacgio judiciais dos cedentes, ou seja, a performance do fundo esta
intrinsecamente relacionada ao risco dos cedentes. O depodsito em conta escrow remete ao risco do cedente, que pode
ser alvo, por exemplo, de faléncia ou recuperagio judicial tendo a conta bloqueada e impossibilitando a disposi¢ao dos
recursos ao Fundo.

Risco de liquidez é mais evidente pelo fato de ser um fundo aberto com pagamentos dos resgates solicitados em até 30
dias. Ainda que a carteira tenha um prazo médio curto, ele devera ser superior ao prazo estipulado para resgate. O grau
de concentragdo entre os investidores também pode agravar ou atenuar o risco de liquidez.

Falta de ambiente de negocios regulado para os direitos creditérios que sao alvos de aquisicao. Pesa negativamente, a falta
de ambiente de negdcio regulado para os tipos de titulos adquiridos por esse tipo de fundo, o que também incluiria o
registro desses ativos e um mercado organizado para negociagdo dos mesmos. Tais fatos trariam maior seguranga ao
processo de alocagiao. Nido existe um mercado secundario organizado para esse tipo de ativo, o que impacta
negativamente seu perfil de liquidez

Risco de insubsisténcia de direitos creditorios cedidos ao fundo. Ha possibilidade de que alguns dos direitos creditérios
cedidos aos fundos sejam insubsistentes ou, ainda, apresentem inconsisténcias contabeis. Esse risco é potencializado pelo
elevado giro da carteira

Existéncia de spread excedente, apresentando de certa forma uma seguranga para as cotas mezanino e sénior em diversos
cenarios que possam ocorrer no mercado.

Devido a alta participagdo do governo brasileiro e a importincia estratégica da Petrobras para o Brasil, o risco da
companhia esta diretamente relacionado com o do Pais.

A divida da companhia sofreu uma forte redugao de 2019 para 2021, que em parte é devido a sua politica de
desinvestimento (Ex: venda de participagdo da BR Distribuidora).

O ROE vem apresentando uma evolugao, posterior ao periodo de crise que imergiu a Petrobras por volta de 2015, assim
como a margem liquida. A recuperagdo da companhia pode ser melhor vista também pelo WACC (custo ponderado de
capital) calculado e sua relagdo com o ROE. Através da analise conjunta desses pode-se ver uma retomada de geragao de
valor pos-crise, o que é positivo e revela sinais de melhora de eficiéncia em capital investido.

Questoes que despertam alerta sdo as intervengdes politicas na estratégia da Petrobras principalmente com relagdo a
mecanismos de controle de pregos da gasolina e do diesel (principais receitas). A interferéncia causaria uma forte
exposicao ao fluxo de caixa dado o nivel de subsidio.

Fatores que podem interferir no Rating da Petrobras seria uma percepgao de mudanga no Rating do Pais, assim como
enfraquecimento do elo entre o governo e a companhia. O risco politico através de desdobramentos de operagées como
a Lava-Jato deve ser levado em conta também.

Outros fatores de observagao seriam o prego do barril de petroleo e sua oscilagao, o risco cambial dado pela forte
receita que em parte é de vendas ao exterior, sua divida atrelada a moeda estrangeira e o nao ajuste correto de pregos
domésticos de gasolina e do diesel.

Embora a empresa possa parecer mais exposta a volatilidade de pregos das principais commodities em que atua dado seu
desenvolvimento em midstream e downstream (transformagées em produto final e logistica), a empresa apresenta
reducdo de custo operacional de extragao.

Vale ressaltar que a venda de refinarias poderia também reduzir o risco de possivel interferéncia governamental no
processo de corregao de pregos em combustiveis.

Um risco ambiental também ¢é presente na companhia devido a sua atuagdo OFFSHORE, o que pode gerar
derramamentos de 6leo nos locais em que opera acarretando custos juridicos e multas.

De acordo com os dados do terceiro trimestre de 2021, a companhia atualmente busca o retorno da implantagio da
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estratégia voltada para criagao de valor. E iniciativas de redugdo de custos como: planos de demissao voluntaria,

desalocagdo e desinvestimentos de ativos com baixo retorno de capital empregado e transformagao digital. Na produgio,
o custo caixa de extragao (lifting cost) no pré — sal alcangou nivel de US$ 5,0 Boe o que fez com que o custo médio de
extragao fosse US$ 9,7 por Boe.

As receitas em sua maior parte vém do Diesel, seguido pela Gasolina. E quase 30% da receita é do mercado externo
(aumento em relagio ao 3T/2018). E em comparagio com o 2T de 2019, houve aumento de 6,2% nas receitas totais.
Com relagdo as exportagoes de Petroleo da empresa, a China concentra maior porcentagem (64% no 3T deste ano)
seguido pelos EUA. E para seus derivados, os EUA respondem por 50% das exportagdes.

Com relagdo aos custos, teve-se um aumento em relagdo ao 2T/2019 e redugao em comparagao com o mesmo trimestre
do ano anterior. A despesa financeira aumentou como resultado do agio de recompra de titulos de divida, pois devido ao
melhor risco de crédito, houve um aumento dos pregos, o que acarretou numa despesa de R$ 2,6 bilhGes. A divida bruta
foi reduzida dada a entrada de recursos com desinvestimentos e chegou a uma queda de 3% chegando a US$ 66 bilhdes.
O EBITDA ajustado foi de R$ 32, 6 bilhces, estavel em relagdo ao 2T de 2019. No trimestre, o indice divida liquida/LTM
EBITDA ajustado caiu para 2,58x versus 2,69x no 2T de 2019 (com efeito IFRS 16).

O lucro liquido atingiu R$ 9,1 bilhdes refletindo o aumento da produgio de 6leo (neste trimestre houve também queda
do prego do petroéleo), gas e a venda de parte BR Distribuidora (a Petrobras conta com 3 de 9 cadeiras no conselho da
BR Distribuidora).

Sobre os investimentos, se concentram essencialmente em exploragao, produgao e objetivo de manutengao que tem por
objetivo aumentar a capacidade de ativos existentes, implantar novos ativos de produgao, escoamento e armazenagem,
aumentar a eficiéncia ou rentabilidade do ativo e implantar uma infraestrutura essencial para viabilizar outros projetos de
investimento de capital.
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A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste
relatério? Nao

As informagdes utilizadas para a elaboragao deste relatério datam até 04/08/2021. Informagdes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificagao ou
dos fundamentos expostos neste relatério.

As informagdes disponiveis para a emissdo da classificagdao e, consequentemente, deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos
metodoldgicos aplicaveis para a mesma. As informagdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informagées de dominio publico e privado.

A Liberum Ratings prestou outros servigos para a entidade avaliada nos Ultimos 12 meses? Nao
Houve servigos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao

A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? A classificagdo do ativo FE0120-2021 / SIFRA
ENERGY PODIUM FIDC - Cota Mezanino A e do ativo FE0I21-2021 / SIFRA ENERGY PODIUM FIDC - Cota Sénior |* Série e do ativo FE0122-2021 / SIFRA
ENERGY PODIUM FIDC - Cota Subordinada Junior foi contratada pela EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA. (32.288.914/0001-96)

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings? Ndo. A Liberum Ratings publica anualmente a lista
de entidades que representam mais do que 5% do seu faturamento em seu Formulario do Anexo |3. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao de uma determinada classificagdo de
risco, seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada?
Nio

Os analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao da classificagdo de risco tem vinculo com pessoa natural que
trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificagdo de risco e emissao de relatério de rating estio enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de
Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operagio avaliada apresenta concentragao superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado? Nao
Ha informagao suficiente para a analise dos principais aspectos de governanga corporativa do devedor e/ou coobrigado da operagiao? Nao

A Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais com base em informagdes encaminhadas por
terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na
elaboragio e transmissao dessas informagdes. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representagao, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de
forma explicita ou implicita — por erros ou omissdes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos
mesmos. Também nio se responsabiliza por erros, omissdes, resultados de opinides ou analises que derivem de tais informagdes. O processo de analise utilizado
pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificagdo sistematica de tais informagoes. Eventuais investigagdes para a checagem desses dados variam,
dependendo de fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servi¢os ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer
outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensagdes, incluindo, mas nio se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo
perdido durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliagdo das informagoes recebidas e na elaboragao das analises e
opinides, divulgadas ou ndo em seu website; por agdes ou decisées tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu
website; por erros em quaisquer circunstincias ou contingéncias, de controle ou nao da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicagio, analise,
interpretagdo, compilagdo, publicagdo ou entrega de quaisquer informagdes contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sao disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais
publicagdes sio meras opinides e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou
verdades sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, nao representam, de nenhuma
forma, recomendagio para aquisi¢ao, venda ou manutengao de ativos em portfélio. Desse modo, as avaliagdes emitidas pela Liberum Ratings nao sao, nem
substituem, prospectos ou demais informagdes, obrigatérias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros.

Em razio de mudancas e/ou indisponibilidade de informages tidas como necessarias para a emissdo e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros
fatores considerados pertinentes, as classificagdes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os
ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sio remunerados pelos emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.
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